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 الملخص

يدفاةادديلالب د  اعالباددع ا,اعاتثفلشدكك انيةدد بالبمدديب افل للألبكشد انددااعل د اايهدف البحثدإاىبدد 
لبميب ابشككيتالبتيميااعميامفىالكتحيلد االلأفل تاييمافكج افتتمثلامشكل البفكلس اف اا,ف اللأفل 
ا.حيبكحثي 

ثليدددلالبحييةددديتالباددديفك اندددااتعسدددة تمفااي تمدددفالبحثدددإانلددد البمدددةهمالبعادددل اعلبمدددةهمالبتثليلددد 
بهددد  اامددداا دددحلالبتثليدددلالبمددديب عاا,عهددد البشدددكك البسدددعكي البعلةيددد ابلتددديمياامثدددلالبفكلسددد ا لبشدددكك

البكحثي لبحييةيتاعسيتمافيهياتثليلاسلسل ازمةي امااحةعفالبميزلةي اعكحلهيام امؤشكلتا

لاانفمالبتعلفاي احيااللابتزلميتالبمتفلعب اعللأكحيحالبايفي اي لد ا لدلافد اللأفل اعماالهمالبةتيئما:ا
لاالبثلدديعانلدد امسددتعىامثددففامدداالبمفيعةيدد ايسدديهمافدد اكفدد امسددتعييتالبكحثيدد اع,البمدديب ابلشددكك 

ابفيعااتسيهماف اتثملاجز اماالب لكالبتأمية ع يا ال لاكيةتال

يجددعانلدد البشددكك اتددع  البثدد كانةددفالت ي هدديايةا ددكلكامددااةيثيدد اللاثتلدديعاعمدداالهددمالبتعاددييتا:ا
 .يثيكا فاتكعااسلحي انل اكحثيتهياحيبسيعب ايعازييف اثاع البمسيهمياابفيهياع بكابميابهياما
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Abstract 

The research aims to reveal the reality of the financial performance of the 

sample company, and identify the weaknesses and strength in 

performance, the problem of the study is to assess the degree of financial 

performance of insurance companies and how it relates to profitability. 

The research depends on the descriptive approach and the analytical 

method. We will analyze the data issued by the company under study, the 

Syrian National Insurance Company. Through the financial analysis of 

these data, a series of budget items will be analyzed and linked to 

profitability indicators 

One of the most important results is that the mismatch between current 

liabilities and net profits creates a defect in the financial performance of 

the company. Maintaining a specific level of indebtedness contributes to 

raising profitability levels, especially if the debt contributes to a part of  

One of the most important recommendations: The company must be 

cautious when taking any decision in terms of liquidity or increase the 

rights of shareholders because of the effects may be negative on their 

profitability. 
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 الشكر
 إلى: خالص الشكر والتقديربأتوجه 

 

ةات هفة احةايئث البثمية اعم يكف ا "الباياسر كفاا"البلي ل لبفكتعك
لبايم اف اىةجيزاه لالبحثإ,ايتافماىبيكاحجزيلاللامتةيااعلبشككانل ا

ىشكلفكانل اه لالبحثإاعنل امسينفتكالبفلئم اف ايا عالبعكع .ام ا
 فيئ اللاثتكلماعلبتافيك...

 
دورهم الكبير في  الذين شرفوني بمناقشة المشروع وعلى الأفاضلاللجنة المناقشة 

 إثراءه بملاحظاتهم وتوجيهاتهم.
 

على  الأعمالالمعهد العالي لإدارة السادة الأفاضل أعضاء الهيئة التدريسية في 
 الجهود المبذولة خلال مدة الدراسة.

 
 المتمثل بالإدارة والموظفين والعاملين على دعمهم الدائم. الجامعةطاقم العمل في 
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 الأولالفصل 
 الاطار التمهيدي للبحث

 مقدمة
 أنشرتتااممارسرت  إلر والمؤسسرات اققتاراةيت تسر    الأعمرا ان شركات التامين كباقي شرركات 

المت ررررةةكن لكررررن بالم ابرررر  حنررررام عوا ررررا وم رررراتر  مررررت  أحررررةا اابترررررا تسرررراعةحا ع رررر  ت  يررررا 

المسرت ب يتن وبمرا ان شرركات الترامين  ر ء مرن  أوت ترضاان سواء ع   مستوى النشاتات ال اليرت 

من  لا  الرةور الر    المنسوبت ل مؤسسات الماليتن ونظرا ل مكانت التي تت م اا الأعما الشركات 

والمؤسساتن  ان الم اتر التي توا ااا تشرك   الأ راةالتي يت رض لاا  الأ تارت  به  ي تامين 

لمكونرات قوا مارا الماليرت  إةارتارا إلر من  رلا  ال  روء  اقحتمام باا إل ماةر تاةية ةا م ية  اا 

 إلرر  بالإضررا تن الترريمينيلمررا لاررا مررن ارررر كبيررر ع رر  موقررا الشررركت وا تماليررت اسررتمراريتاا بال مرر  

الترري  الأ مرراتو ااررت  رري ظرر  ن وحررو ت  يررا الررربق الم  ررو  الرر   تسرر   اليرره يالأساسررحررة اا 

 تت رض لاا ح ه الشركات  راء الوضا الراحن  ي ال ماوريت ال ربيت السوريت.

ع ر   ن والوقرو  الترامين شرركاتالمركر  المرالي ل  رياررر مرن  ومرا لره الت يريم المرالي لأحميتونظرا 

 الأربرا  ري ت  يرا  ن  تاراوم ر رت مسرتوى ومةى موا  تارا برين   وقارا والت اماتاران  أةا اامستوى 

 ري شرركات الترامين  ت يريم اقةاء المرالي إلر وت  يا نسب رب يت  يةكن    لم تترقنرا  ري ةراسرتنا 

 وما مةى اررحا ع   رب يتاا.
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 :مشكلة البحث 

شرركات  أعمرا  إ مراليع ر   نتا  رهومرا ا وبت الت يريم اقةاء المرالي  ي  الب ثتت  ص مشك ت 
 :بناءً ع   ما ت ةم يمكن ت  يص مشك ت الب ث بالتساؤ  التالي نالتامين و اات رب يتاا

 بالربحية ؟ماهي درجة تقييم الاداء المالي لشركات التامين وما مدى ارتباطه 

 

 :مبررات اختيار الموضوع 

مرن أ رة أحرم  ن كونرهتارتم بره شرركات الترامينمرن المواضريا التري  ت ييم اقةاء الماليي ة موضوع 

ع ررررر  كا رررررت  حررررراوتيرير  السررررروريت الأ مرررررتو اارررررت  ررررري ظرررر    شررررر  الشرررررركاتالأسررررباب وراء م ظرررررم 

التي ت رضت لاا  الم وقاتمن أكبر  بشك  نا ق ت ييم اقةاء المالي  ة كانت مشك ت  نالم اقت

رب يرررت حررر ه ع ررر   أررررارهوم ر رررت  ي التتررررا لةراسرررته لم كررران مرررن ال  رررن   رررشرررركات الترررامينم ظرررم 

 .  الشركات

 همية البحث:أ 

 ي شركات التامين التري لارا الت ييم اقةاء المالي الب ث  ي م ا   تيتي أحميت الب ث من  لا  
حرر ا مررن  ررلا  النسررب الماليررت الم برررك عررن ن و لررم  الشررركات  شرر  أو الكبيرررك  رري ن ررا  الأحميررت
ن باقضررا ت الرر  ةراسررت نسررب الرب يررت ت ةيررة ن ررات ال رروك و الضرر   لكرر  منامرراوارروقً إلرر   اقةاء

 .التي ت تبر مؤشرا ماما ع   اقةاء المالي ل شركات التامين
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 :أهداف البحث 

  شركت عينت الةراست.ل المالي ةاءالأالكش  عن واقا  (1

 .الماليةاء ت ييم اقةراست النسب الماليت المت   ت ب (2

 و ال وك  ي الأةاء. ت ةية ن ات الض   (3

  الواو  إل  م موعت من التوايات لم ال ت ن ات الض   و ت  ي  ن ات ال وك. (4

 :منهجية البحث 

 يرث ي روم حر ا المرناج ع ر  ةراسرت وت  ير  ي تمة الب ث ع   المناج الواريي والمرناج الت  ي ري 

 المرناج قرا م ع ر  ةراسرتظاحرك أو موضوع م ةة  لا   ترك  منيت م ةةك ومرن ررم تيسريرحان وحر ا 

 و ا تساب عةة من مؤشرات الأةاء المالي. الةراست عينت ت  ي  البيانات الااةرك عن الشركت و

  البحث:وعينة مجتمع 

 ات  ت ري سروريت وقرة ترم ا تيرار شرركالت  يةيرت ال اارت  التيمينيتيل  م تما الب ث من شركات 

السررروريت الوتنيرررت  وحررري الشرررركت ع ررر  مرررةى  رررةارتاا ل وقرررو و لرررم  مارررر  برررهن اع ررر  راا مرررا 

 .ل تامين

  فترة الدراسة و مصادر البيانات 

 .2112 و  ت  2111 تغتي الةراست اليترك الممتةك من 

وقة تم ال او  ع   البيانات الرانويت اللا مت لأغراض الةراست الت ارير الماليت المنشورك ع   

 حي ت الأوراا و الأسواا الماليت.
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 :متغيرات البحث 

 المتغيرات التابعة المتغيرات المستقلة

 ال اح يت الن ةيت. 

 م موع اقلت امات  وا المساحمين /. 

 م ة  المةيونيت. 

  م ة  ةوران الأاو. 

   اا ي رأا الما  ال ام م ة  ةوران 

 الينيت نسبت م ية  التامين من اق تياتيات/ 

 اق تياتيات الينيت وال سابيت.

  عاةك سابات شركات التامين نسبت التامين  وا 

 .م موع اقلت امات /الةا نت 

 نسب الربحية

   ال ا ة ع   الأاو 

 ال ا ة ع     وا المساحمين 
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 الفصل الثاني

 الاطار النظري للبحث

 مقدمة: 2-1

 ال سرا ر مرن والمنشرتت الأ رراة  مايرت إلر  يارة  نظرام أو أسر وب": أنه ع   التيمين ي ر بةايت 

 ال ترر حر ا عربء ت وير  تريرا عرن نو لرم ضرةه المؤمن ال تر ت  ا نتي ت الم تم ت الماةيت

 الماةيرت ال سرارك مرن  ر ء أو كر  عرن المسرتيية أو لره المرؤمن بت رويض يت ارة الر   المرؤمن إلر 

 لأسرا و  را ت تسرب ةوريرت أقسرات أو قسرت برة ا لره المرؤمن ي روم أن م ابر   ري نو لرم الم   رت

 " 11ص  (2114)ع ونن  م ينت وا  اا يت رياضيت

 السوريت ت ررا كبيرا و لم بسبب ان ياض التة  ات الن ةيت الةا  ت الآ متشاة قتاع التامين  لا  

ن و لم بسبب است  اا الكرير من ع وة التامين نتي ت وقوا ال تر التيمينيت الأقساتالنات ت عن 

سرررري ت نتي ررررت ترررالبي التررررامين  للأ ررررراةال ررررا  الم يشرررريت  أارررب تان  إلرررر  إضررررا توحرررر ا   التررريميني

الغرراء ع رروة التررامين بسرربب عررةم  إلرر باررم  أةىال ررةوة الررةنيا ممررا  إلرر ان يرراض مسررتوى م يشررتام 

التررررامينن ونتي ررررت لرررر لم   ررررة وا اررررت شررررركات التررررامين ت ررررةيات كبيرررررك  أقسرررراتقررررةرتام ع رررر  ة ررررا 

بالشررك  الرر   ي  ررا اكبررر عا ررة منررهن  موارةحررا إةارك إلرر مرك حررا المررالي   ررة سرر ت  ل م ا ظررت ع رر 

 .و   ت الربق التي تاة  اليه موارةحا إةاركولكن السؤا  ح  ن  ت  ي 
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 :في شركات التامين القوائم الماليةطبيعة  2-2

و ارروماا وحرري ع رر   ررانبين  أاررولاا أراررةكشررركات التررامين  رري  قا مررت المركرر  المرراليتوضررق 

 وحما:

 الأراضرريالرابتررت المتمر ررت  رري  الأاررو وحرري  أساسرريتعررةك تبويبررات  إلرر : وت سررم الأاررو  .1

المرررالي وال سررررابات  برررالأورااالمتةاولرررت  تتمرررر   الأارررو  أمررراوغيرحرررا  والأرررراثوال  رررارات 

 أوورررا ا ومسررت  ات لررةى المررةينون سررواء  م ررت ال الن ةيررت إلرر  بالإضررا تال اريررت المةينررت 

 .11ص (2111)الراو ن  التامين إعاةكشركات 

 نوعين حما: إل  ياا  الأموا ال اوم: وتان  مااةر  .2

: وتتمر   ي راا الما  المة وع واق تياتيرات (  وا المساحمينالمااةر الةا  يت ) -

ر رررا مسرررتوى توظيررر  وحرري بمرابرررت ضرررمان مؤكرررة ل م رررت الوررررا ا وقررةرك الشرررركت ع ررر  

 .11ص (2114.ن WANG.Y) أربا ااوبالتالي  أموالاا

التي ت ة الت امرا ع ر  الشرركت لكر  مرن  م رت  الأموا وتتمر   ي المااةر ال ار يت:  -

التررررامين  رررري شررررك   أقسرررراتالترررري يررررتم تكويناررررا مررررن الورررررا ا والغيرررررن وتشررررم  المبررررال  

 إعاةكست  ت لك  من شركات الم الأموا  إل  بالإضا تم ااات  نيت وا تياتيات 

 الأ رررررررررىالةا نررررررررت  والأراررررررررةكوال سررررررررابات ال اريررررررررت الةا نررررررررت والمسررررررررت  ات التررررررررامين 

(WANG.Y 2114.ن) 11ص. 
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 في شركات التامين: تقييم الاداء المالياستراتيجية  أدوات  2-3

يساعة ت  ي  التة  ات الن ةيت ع   ت ةير قةرك المنشاك ع   تولية : ت  ي  التة  ات الن ةيت .1

سررررررةاة  الماليررررررت الممر ررررررت  ررررررين والتنبررررررؤ باقلت امررررررات وال ار ررررررت ةا  ررررررتالن ةيررررررت التررررررة  ات ال

وال ارو  ع ر  المت   ت بينشرتت المنشريك الت ر  ع   الأموا   إل  بالإضا تن اقلت امات

التموي  ال ار ي عنةما يكون ضرورياًن ويساعة ت  ي  قا مت الترة  ات الن ةيرت ع ر  ت يريم 

ةر ررت السرريولت والمررلاءك والمرونررت الماليررت مررن  ررلا  مراقبررت الررتلاؤم والتوا ررا بررين الأاررو  

 وال اررررومن  يررررث تشررررير السرررريولت إلرررر  مررررةى اقتررررراب الأاررررو  واقلت امررررات مررررن الن ةيررررتن

يك ع   سةاة الت اماتاا عنة اقست  اان أما المرونت الماليت  تة  ت ني قةرك المنش والملاءك

ع ررر  قرررةرتاا ع ررر  اقسرررت ابت والتكيررر  مرررا الأ مرررات الماليرررت واق تيا رررات واليررررص غيرررر 

 .43ص  (2114)ماءالبارةن  المتوق ت

: من أ   ت او  م ةوةيت الت  ي  الرابرت الر   يارتم بت  ير  ال روا م مرك  الماليت  ي  ال .2

الماليت الم ةك بتاريخ م ين وةراسرت مكوناتارا والأحميرت النسربيت ل نااررحان ي رب اسرت ما  

لمت   رت وال   يي   ب ين اقعتبار ال م يرات المسرت ب يت ا ل  وا م الماليتالت  ي  الةيناميكي 

ت ررروم بوضرررا عرررةة م رررين مرررن السررريناريوحات بنررراء ع ررر  ث ن  يررربكررر  الأارررو  وال اررروم

وي تبررر ت  يرر  ال رروا م الماليررت بنرراءا ع رر   ت يررت  ررو  تتررور المتغيرررات الماليررتنمنتوق ررات 

نمررو د ةينرراميكي لت يرريم الارر ت الماليررت لشررركات الترريمينن  اررو يسرراعة ع رر  ت يرريم مررةى 

نبرؤ بالترة  ات الن ةيرت المتوق رت ع   تولية تة  ات ن ةيت  ي المسرت ب  مرن  رلا  التقةرتاا 

ت ييم الأنشتت اقسترماريت والتموي يت لاا  لا  و وتوقيتاا وةر ت عةم التيكة المرتبتت باان 

 .24ص (2111)الراو ن  ياور ال الت الماليت ل شركت  ن ا ا  اواليترك الم اسبيت
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 الفصل الثالث

 الحالة العملية للبحث

 :1التعريف بالشركة عينة الدراسة  3-1

شرررركات الترررامين لررر لم ترررم ات رررا  شرررركت ل المرررالي ةاءالأان الغايرررت مرررن حررر ه الةراسرررت حرررو اكتشرررا  

وحي  من بين الشركات المةر ت  ي بورات ةمشامار  به  راا ما  بيع  التامين التي تتمتا 

ةا اررا ات يرريم  لررم ن ن ومررالمرراليع رر  مرك حررا ل وقررو  و لررم ن الشررركة السررورية الوطنيررة للتررامين

  .الأربا وبالتالي قةرتاا ع   ت  يا  المالي

 للتامين: السورية الوطنيةالشركة  -

حرري شررركت مسرراحمت مغي ررت عامررت سرروريت ال نسرريت مشررتركت بسرروا ةمشررا لررلأوراا الماليررت بترراريخ 

 . 2110عام وبةات  .ا وتيسست  1330131113111 مار  بهبرأسما   10/10/2111

 المال في الشركات المدرجة في بورصة دمشق: راس -
مرن إ مررالي  اارت ت  يةيررت سروريت  شرركت تررامين(  ارت كرر  1الشررك  رقرم )( و 1ال رةو  )يوضرق 

 ع   الشك  التالي: ن وحم2112سوريت ال اات و لم ل ام راا الما  ل شركات ال

 

 

 

 

 

                                                           
1
تم استبعاد شركة العقيلة للتامين التكافلي كونها من الشركات التامين الإسلامية ومنظورها في إدارة الأصول والخصوم هو مختلف  

 المكتشفة. جالتقليدية المدرجة في بورصة دمشق, وبالتالي فهناك محدودية في تعميم النتائعن باقي الشركات التامين 
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 لشركات التامين السوريت ال اات راا الما  المار  به( قيمت 1ال ةو  )

 نسبة راس المال راس المال المصرح به الشركة
 %17.91 1,000,000,000 الاتحاد التعاوني للتامين
 %19.70 1,100,000,000 أروب -السورية الدولية للتامين 

 %19.02 1,062,500,000 الشركة السورية الكويتية للتامين

 %24.35 1330131113111 للتامينالشركة السورية الوطنية 

 %19.02 1,062,500,000 الشركة المتحدة للتامين
 %100 5,585,000,000 المجموع

 المالية للأوراقالباحث بالاعتماد على بيانات الشركات المدرجة في سوق دمشق  إعدادالمصدر من 

 المالحصة كل شركة تامين سورية خاصة تقليدية من إجمالي راس ( 1الشكل رقم )

 

 المالية للأوراقالباحث بالاعتماد على بيانات الشركات المدرجة في سوق دمشق  إعدادالمصدر من 

يتبرين لنرا أن أكبرر  ارت مرن راا المرا   ري السروا السروريت كانرت  ينالشرك  السراب و  ال ةو  من

التررامين شررركات  رري  راا المررا %  مررن إ مررالي 24.31لشررركت السرروريت الوتنيررت ل تررامين بنسرربت 

 السرروريت الةوليررت ل تررامينو  رراء  رري المرتبررت الرانيررت    2112 رري عررام  السرروريت الت  يةيررت ال ااررت

 .% 12.11بنسبت  لشركت اقت اة الت اوني% بينما ب غت أق   ات  11.2بنسبت 

 

الاتحاد التعاوني 
17.91; للتامين % 

السورية الدولية 
;  أروب -للتامين 

19.70% 

الشركة السورية 
;  الكويتية للتامين
19.02% 

الشركة السورية 
;  الوطنية للتامين
24.35% 

الشركة المتحدة 
19.02; للتامين % 
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 للشركة عينة الدراسة: داء الماليالأتقييم   3-2

شررركات التررامينن  المركرر  المرراليت رروم حرر ه الةراسررت ع رر  ت  يرر  النسررب الماليررت الترري تتناسررب مررا 

المت   رررت بشرررركات نسرررب الن لمرك  المررراليالمت   رررت بررراقنسرررب ال :أساسررريينقسرررمين ت سرررم إلررر   وحررري

 .تامينال

 :2تحليل نسب الربحية 3-2-1

و لرم لنرتمكن  شركت السروريت الوتنيرت ل الأربا المالي  ي م ا  ت  يا  الأةاءبةايت سن وم بت  ي  

  ري الت يريم المرالين وبر لم يمكننرا ت رةير مرا مرةى اررر الرب ري الأةاءمرا  المرالي أةاءحرامن م ارنرت 

 الربق. اعتاء اورك واض ت عن

 :  الأصولنسبة العائد على تحليل  3-2-1-1

ن وت تر  تظار ح ه النسبت رب يت الأموا  المسترمرك وان ارتياع ح ه النسربت ي تبرر عامر  إي رابي 

 بال لاقت التاليت:

الربق الاا ي
ا مالي اقاو 

 ال ا ة ع   الأاو  

 نسبت ال ا ة ع   الأاو  ومكوناتاا وحي ع   الشك  التالي: يظار ال ةو  التالي

 

 

 

                                                           
2
 بالنسبة للربح الصافي تم استبعاد أرباح القطع البنيوي وكذلك هو الحال بالنسبة لحقوق الملكية. 
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  ل تيمين السوريت الوتنيت ي الشركت ال ا ة ع   الأاو  نسبت ( 1ال ةو )

 العام

ROA 

صافي 

 الأرباح

تطور صافي 

 الأرباح

إجمالي 

 الأصول

تطور 

إجمالي 

 الأصول

 نسبة العائد على الأصول

2011 103,465 
 

3,065,611 
 

3.38% 

2012 91,364 -11.70% 3,172,734 3.49% 2.88% 

2013 180,522 74.48% 3,512,334 14.57% 5.14% 

2014 301,840 191.73% 3,934,767 28.35% 7.67% 

2015 684,000 561.09% 4,755,070 55.11% 14.38% 

2016 656,809 534.81% 5,591,744 82.40% 11.75% 

2017 526,460 408.83% 5,468,176 78.37% 9.63% 

 %7.83 - 4,214,348 - 363,494 المتوسط

 الانحراف

 المعياري
237,326 221.59% 981,051 30.36% 4.02% 

max 684,000 561.09% 5,591,744 82.40% 14.38% 

min 91,364 -11.70% 3,065,611 3.49% 2.88% 

 الماةر:  بيانات الشركت المياق عناا  ي سوا ةمشا للاوراا الماليت

  ل تيمين الوتنيت السوريت ي الشركت  ومكوناتاا ( نسبت ال ا ة ع   الأاو 1الشك )

 
 الماةر:  بيانات الشركت المياق عناا  ي سوا ةمشا للاوراا الماليت

 

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

12.00%

14.00%

16.00%

 -

 1,000,000

 2,000,000

 3,000,000

 4,000,000

 5,000,000

 6,000,000

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 

ROA 

 نسبة العائد على الأصول  إجمالي الأصول صافي الأرباح 
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 :ما ي ي (1( والشك  )1نستنتج من ال ةو  )

بررران را  ن 7.83% رررلا   تررررك الةراسرررت  متوسرررتالب ررر  : ل شرررركتال ا رررة ع ررر  الأارررو  نسررربت  -1

 14.38%ب غرت أع ر  قيمررت و ن النسربت اسرت رار وتشرير حر ه ال يمرت إلر  عرةم  0.04م يرار  قرةره 

ن وبشك  عرام تت ره حر ه النسربت إلر  ال يراةك 2112 ي عام  2.88% اةن  قيمتو  2111 ي عام 

وذلررع عائررد الررى ارتفرراع صررافي الرررب  بنسرربة  2110و 2111وكرران بشررك  اسررترنا ي  رري عررامي 

 اكبر من ارتفاع الأصول.

بررررران را  م يرررررار  قرررررةره ن 3033414 رررررلا   تررررررك الةراسرررررت  متوسرررررتالب ررررر  : الرررررربق الارررررا ي -2

 0043111ب غرت أع ر  قيمرت و ن الس سر ت ال منيرت اسرت رار وتشير ح ه ال يمت إلر  عرةم 2323320

 ال يراةك إلر  ال يمرتن وبشك  عام تت ره حر ه 2112 ي عام  113304 اةن  قيمتو  2111 ي عام 

التغيرر  الرىوذلرع عائرد  2110و 2112شرك  بسريت  ري عرامي ررم ان يضرت ب 2111 ت  عرام 

 2111حيرث انهرا بلغرت فري عرام  المدفوعرة المطالبرات اجمرالي مرن الترممين معيردي في حصة

وذلرررع عائرررد   323,437,898 قيمرررة 2112بينمرررا بلغرررت فررري عرررام  90,622,261قيمرررة 

وهما ازداد الاعتماد على شركات اعادة التامين وارتفاع اسعار الصررف حيرث بلرع سرعر  لسببين

 . 741بلع  2112بينما في عام  75قيمة  2111صرف الدولار في عام 

بررران را  م يرررار  قرررةره ن 432143340 رررلا   تررررك الةراسرررت  متوسرررتالب ررر  : الأارررو  إ مرررالي -3

 131113244ب غرت أع ر  قيمرت و ن بالس سرت المةروسرتوتشير ح ه ال يمت إل  اسرت رار  1013111

 إلرر  ال يمررتن وبشررك  عررام تت رره حرر ه 2111 رري عررام  331013244 اةنرر  قيمررتو  2110 رري عررام 

التغيرر فري  الرىوذلرع عائرد  2112 شرك  بسريت  ري عرامررم ان يضرت ب 2110ال ياةك  تر  عرام 

 2112بينما بلغت فري عرام    194,522  قيمة 2111النقد وما في حكمه فقد بلع في عام 

 .1,522,144بقيمة 



 
13 

 ررةوة  إلرر ترر ةاة بشررك  مترررة  ترر  الواررو   الأاررو ومررن  لررم نسررتنتج برران نسرربت ال ا ررة ع رر  

ن بسربب الأارو  إ مرالينسبي  ي  است رارارتياع نسبت الربق الاا ي ما  إل م بولت و لم عا ة 

 المتالبرراتالنات ررت عررن  الأعبرراءب ررض  إ الررتالتررامين  رري  إعرراةكالشررركت اعتمررةت ع رر  شررركات  ان

 بررالأموا اق تيرراظ  إلرر المة وعررتن ولكررن كرران سيارربق تتورحررا بشررك  اكبررر لرروق لررم تت رره الشررركت 

 .الأاو  ياةك  ي قيمت  إل  أةىمما  ن ةيتع   شك  

 :  حقوق المساهميننسبة العائد على تحليل   3-2-1-2

وان ارتياع ح ه النسبت ي تبر عام   بالنسبت ل مساحمين تظار ح ه النسبت رب يت الأموا  المسترمرك
 ن وت ت  بال لاقت التاليت:إي ابي 

الربق الاا ي
ا مالي   وا المساحمين

 ال ا ة   وا المساحمين 

 ومكوناتاا وحي ع   الشك  التالي:   وا المساحمينيظار ال ةو  التالي نسبت ال ا ة ع   

 ل تيمين السوريت الوتنيت ي الشركت  المساحمين  وا ال ا ة ع   نسبت ( 2ال ةو )

 العام

ROE 

صافي 

 الأرباح 

تطور صافي 

 الأرباح 

إجمالي حقوق 

 المساهمين

تطور إجمالي حقوق 

 المساهمين

نسبة العائد على 

 حقوق المساهمين 

2011   103,465     1,228,133    8.42% 

2012     91,364  -11.70%  1,240,196  0.98% 7.37% 

2013   180,522  74.48%  1,372,485  11.75% 13.15% 

2014   301,840  191.73%  1,655,306  34.78% 18.23% 

2015   684,000  561.09%  1,243,139  1.22% 55.02% 

2016   656,809  534.81% 1,255,110  2.20% 52.33% 

2017   526,460  408.83%  1,662,094  35.34% 31.67% 

 %26.60 -  1,379,495  -  363,494   المتوسط

 %18.70 %15.07  182,194     %221.59  237,326   المعياري الانحراف

max   684,000  561.09%  1,662,094  35.34% 55.02% 

min     91,364  -11.70%  1,228,133  0.98% 7.37% 

 للاوراا الماليتالماةر:  بيانات الشركت المياق عناا  ي سوا ةمشا 
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 ل تيمين السوريت الوتنيت ي شركت  ومكوناتاا   وا المساحمين( نسبت ال ا ة ع   2الشك )

 
 الماةر:  بيانات الشركت المياق عناا  ي سوا ةمشا للاوراا الماليت

 :ما ي ي( 2( والشك  )2نستنتج من ال ةو  )

ن 26.60% ررلا   ترررك الةراسررت  متوسررتالب رر  : ل شررركت   رروا المسرراحمينال ا ررة ع رر  نسرربت  -1

ب غررت أع رر  قيمررت و ن النسرربتاسررت رار  وتشررير حرر ه ال يمررت إلرر  عررةم  0.18برران را  م يررار  قررةره 

ن وبشرك  عرام تت ره حر ه النسربت 2112 ي عام  7.37% اةن  قيمتو  2111 ي عام  %55.02

انخفرراق قيمررة  الررىوذلررع عائررد  2110و 2111ن بشررك  اسررترنا ي  رري عررامي وكررا ال يرراةك إلرر 

 صافي الرب . في ظل ارتفاع حقوق المساهمين

بران را  م يرار  ن 133213411 لا   ترك الةراسرت  متوستالب   :   وا المساحمين إ مالي -2

ب غرررررت أع ررررر  قيمرررررت و ن بالس سرررررت المةروسرررررتوتشرررررير حررررر ه ال يمرررررت إلررررر  اسرررررت رار  1023114قرررررةره 

ن وبشك  عام تت ه ح ه 2111 ي عام  132203133 اةن  قيمتو  2112 ي عام  130023114

 نتيجرة ارتفراع قيمرة الاحتياطيرات 2114ارتيراع  ري قيمرت عرام  ي ظ  و وة  اقست رار إل  ال يم

فري ظرل  212,500بلغرت  2115, امرا فري عرام  61,821قيمرة  2111فقد بلغت في عرام 

 .رأسمالثبات 
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 إلر تر ةاة بشرك  متررة  تر  الوارو     روا المسراحمينومن  لم نستنتج بان نسربت ال ا رة ع ر  

و لرم عا رة  2114لتي ت ت ا الأعوام ةا  ي   يةكقيم  إل ومن رم  2113 ي عام   ةوة م بولت

 يرث انره اراة  اةنر  قريم    روا المسراحمين ري قيمرت تغيرر  ارتياع نسبت الربق الاا ي ما إل 

المرررةورك  رري ظررر  ارتيررراع  الأربررا ا ررتلا  قيمرررت ن بسررربب ل   رروا عنرررة اع رر  قيمرررت ل ررربق الارررا ي

  روا ت سرن نسربت ال ا رة ع ر   إلر  أةىالتامين ممرا  إعاةكالمت وبات المة وعت من قب  شركات 

  .المساحمين

 للترامينالمالي للشركة السورية الوطنية  الأداءاتها نستنتج بان ومن البيانات السابقة واستقراء

الناتجرة عرن  ROEو  ROAمرن  كرل جيد وذلع بسبب تطور قيمة في مجال تحقيق الرب  هو

التغيررر فرري قيمررة  الررى بالإضررافةالمكتتبررة  الأقسرراطصررافي الرررب  النرراتج عررن زيررادة قيمررة  زيررادة

فرري ظررل التررامين لصررال  الشررركة الوطنيررة وذلررع  اعررادةالمدفوعررة مررن قبررل شررركات  المطالبررات

جمرالي الأصول اجمالياستقرار السلسلة الزمنية لكل من   أثبتترهوهرذا مرا  حقروق المسراهمين وا 

 .قيمة الانحراف المعياري لكل منهما

  بقائمة المركز المالييل النسب المتعلقة تحل  3-2-2

و اوماا وما مةى التوا ا  أاولاا إةاركوحي النسب التي ت تي انتباعا عن قةرك الشركت  ي 
 مست  اتاان وح ه النسب حي:ما بين الت اماتاا ما 

 الجاهزية النقدية:نسبة تحليل  3-2-2-1
 رررري ل ظررررت م ينررررت لتسررررةية اقلت امررررات قارررريرك الأ رررر  أو   تظاررررر حرررر ه النسرررربت م ررررةرك المنشرررراك

 :و ت ت  بال لاقت الآتيت التار تن وارتياع ح ه النسبت ي تبر مؤشر إي ابين
اقموا  ال اح ك و شبه ال اح ك

اقلت امات المتةاولت
 نسبت ال اح يت الن ةيت 

 ومكوناتاا وحي ع   الشك  التالي: ال اح يت الن ةيتيظار ال ةو  التالي نسبت 
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 وم ارنتاا ما نسب الرب يت ل تيمينالسوريت الوتنيت شركت ال ي  ال اح يت الن ةيتنسبت ( 3ال ةو )

 العام

 نسبة الجاهزية النقدية

ROA ROE  الأموال

 الجاهزة

تطور 

الأموال 

 الجاهزة

الالتزامات 

 المتداولة

تطور 

الالتزامات 

 المتداولة

نسبة 

الجاهزية 

 النقدية

2011 194,766 
 

1,837,478 
 

10.60% 3.38% 8.42% 

2012 315,225 61.85% 1,932,538 5.17% 16.31% 2.88% 7.37% 

2013 648,125 232.77% 2,182,282 18.77% 29.70% 5.14% 13.15% 

2014 943,252 384.30% 2,326,177 26.60% 40.55% 7.67% 18.23% 

2015 1,277,019 555.67% 2,711,539 47.57% 47.10% 14.38% 55.02% 

2016 1,189,941 510.96% 3,134,252 70.57% 37.97% 11.75% 52.33% 

2017 1,762,044 804.70% 3,089,512 68.14% 57.03% 9.63% 31.67% 

 %26.60 %34.18 0.3417921 - 2,459,111 - 904,339 المتوسط

 %18.70 0.15 0.1530348 %24.58 489,162 %237.74 517,387 المعياري الانحراف

max 1,762,044 804.70% 3,134,252 70.57% 0.5703308 57.03% 55.02% 

min 194,766 61.85% 1,837,478 5.17% 0.1059964 10.60% 7.37% 

 للاوراا الماليت الماةر:  بيانات الشركت المياق عناا  ي سوا ةمشا

  ل تيمينالسوريت الوتنيت شركت ال ي  ال اح يت الن ةيتنسبت مكونات ( 3)الشك  

 
 الماةر:  بيانات الشركت المياق عناا  ي سوا ةمشا للاوراا الماليت
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 :ما ي ي( 3( والشك  )3نستنتج من ال ةو  )

برران را  م يررار  قررةره ن 34.83% ررلا   ترررك الةراسررت  متوسررتالب رر  : ال اح يررت الن ةيررتنسرربت  -1

 ررري عرررام  57.03%ب غرررت أع ررر  قيمرررت و ن النسررربت اسرررت رار وتشرررير حررر ه ال يمرررت إلررر  عرررةم  0.15

ن ال يراةك وكرا إلر تت ره حر ه النسربت ن وبشرك  عرام 2111 ي عرام  10.60% اةن  قيمتو  2112

بنسبة اكبرر  الالتزامات المتداولةارتفاع  الىوذلع عائد  2110استرنا ي  ي عام حنام ان ياض 

السلسررلة الزمنيررة فكانررت  أعرروامبالنسرربة لبرراقي  أمرراالجرراهزة فرري هررذا العررام  الأمرروالمررن ارتفرراع 

 .ان سلسلة الالتزامات المتداولة هي مستقرة اذالحالة معاكسة 

برررران را  ن 1143331 ررررلا   ترررررك الةراسررررت  متوسررررتالب رررر  : ال رررراح ك وشرررربه ال رررراح ك الأمرررروا  -2

ب غرت أع ر  قيمرت و ن عةم اسرت رار الس سر ت ال منيرتوتشير ح ه ال يمت إل   1123302م يار  قةره 

ن وبشررك  عررام تت رره حرر ه 2111 رري عررام  1143200 اةنرر  قيمررتو  2112 رري عررام  132023144

 إلررر وعررراوةت  2110 عررام ررررم ان يضررت بشرررك  بسرريت  ررري 2110ال يرراةك  تررر  عررام  إلررر  ال يمررت

ارتفرراع قيمررة النقررد ومررا بحكمرره فرري الشررركة نتيجررة  الررىوذلررع عائررد  2112اقرتيرراع  رري عررام 

   194,522 قيمرة  2111وما في حكمه فقد بلع فري عرام اعتمادها سياسة الاحتفاظ بالنقد 

 .1,522,144بقيمة  2112بينما بلغت في عام 

بران را  م يرار  قررةره ن 234113111 رلا   تررك الةراسررت  متوسررتالب ر  : اقلت امرات المتةاولرت -3

 331343212ب غرت أع ر  قيمرت و ن بالس سرت المةروسرتوتشير ح ه ال يمت إل  اسرت رار  4013102

 إلررر  ال رريمن وبشررك  عررام تت رره حرر ه 2111 رري عررام  130323420 اةنرر  قيمررتو  2110 رري عررام 

التغيرر فري  الرىوذلرع عائرد  2112ررم ان يضرت بشرك  بسريت  ري عرام  2110ال ياةك  تر  عرام 

عادةالحسابات الدائنة لشركات التامين   قيمرة  2111فقرد بلغرت فري عرام  التامين بشركل عرام وا 

 .723,289بقيمة  2112بينما بلغت في عام    122,991
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 ال رررةوة إلررر  تررر  واررر ت  إي رررابيال اح يرررت الن ةيرررت ترتيرررا بشرررك  ومرررن  لرررم نسرررتنتج بررران نسررربت 

 الأمررروا ن و لرررم بسررربب ال يررراةك التةري يرررت  ررري قيمرررت %11التررري ت ابررر   2112الم ياريرررت  ررري عرررام 

 س س ت اقلت امات المتةاولت.ال اح ك و لم  ي ظ  است رار 

 :مقارنة نسبة الجاهزية النقدية مع نسب الربحية 

 نسبت ك  من ال اح يت الن ةيت ونسب الرب يتن وحو ع   الشك  التالي:يظار لنا الشك  التالي 

 وم ارنتاا ما نسب الرب يت ل تيمينالسوريت الوتنيت شركت ال ي  الن ةيتال اح يت ( نسبت 4الشك )

 
 الماةر:  بيانات الشركت المياق عناا  ي سوا ةمشا للاوراا الماليت

: نلا ظ من  لا  م ارنت المن نرين ان مقارنة نسبة الجاهزية مع نسبة العائد على الأصول 

النسربتين مرن نا يرت اقرتيراع واقن يراض  ري حنام توا را كبيرر  ري الس سر ت ال منيرت لكر  مرن 

و لرررم عا رررة إلررر  ارتيررراع قيمرررت الأمررروا   2112 ات الأعررروام إق ان حنرررام ا رررتلا   ررري عرررام 

ال رراح ك الرر   سرراحم بشررك  إي ررابي  رري نسرربت ال اح يررت كونرره يمررر  بسررت النسرربتن بينمررا بشررك  

ويمكررن اقسرتنتاد برران  سر بي  ري نسرربت ال ا رة ع رر  الأارو  كونرره ا رة مكونرات م ررام النسربتن

 حنام ارر إي ابي لنسبت ال اح يت لن ةيت ع   نسبت ال ا ة ع   الأاو .
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نلا رظ مرن  رلا  م ارنرت  :حقروق المسراهمينمقارنة نسبة الجاهزية مع نسبة العائرد علرى  

 رري اغ ررب ن ررات الس سرر ت مررا المن نررين ان حنررام توا ررا  رري الس سرر ت ال منيررت لكرر  مررن النسرربتين 

قيمرررت  تغيرررر إلررر مرررن نا يرررت اقرتيررراع واقن يررراض و لرررم عا رررة  2112و  2112عرررةا عرررامي 

ن ويمكرن اقسرتنتاد اا ي الربق ولكن بنسرب بسريتتبات اه م اكا لتتور    وا المساحمين

 .الأاو لنسبت ال اح يت لن ةيت ع   نسبت ال ا ة ع    إي ابي م ةوة بان حنام ارر

ومن  لا  الم ارنت نستنتج بان نسبت ال اح يت الن ةيت تؤرر بشك  اكبر ع   ال ا ة ع   الأاو  

ن و لررم نرراتج عررن التوا ررا  رري التغيررر بررين الأمرروا    رروا المسرراحمينمررن تيريرحررا ع رر  ال ا ررة ع رر  

ن ين  وا المساحمال اح ك وا  مالي الأاو  بشك  اكبر عن ما حو التوا ا بين الأموا  ال اح ك و 

بسبب ان الأمروا  ال راح ك حري  ر ء أساسري مرن إ مرالي الأارو ن وبالترالي يمكرن ال رو  ان إةارك 

الأمرروا  ال رراح ك والأاررو  بشررك   يررة يسرراحم بشررك  إي ررابي  رري ر ررا م ررةقت ال ا ررةن ومررن حنررا 

رب يتاران   ر لم ي رب ع ر  الشرركت ترو ي ال ر ر عنرة ات ا حرا ر را  ري  المالييظار أةاء الشركت 

لرةياا و لرم لمرا لارا مرن أررار قرة    روا المسراحمينقرار من نا يت اق تياظ بالسيولت أو  ياةك أ  

 تكون س بيت ع   رب يتاا.

 : الى اجمالي الالتزامات حقوق المساهميننسبة تحليل  3-2-2-2

لتسررةية اقلت امرراتن وارتيرراع حرر ه النسرربت    رروا المسرراحمينم ررةار تغتيررت تظاررر حرر ه النسرربت 

 :و ت ت  بال لاقت الآتيت ي تبر مؤشر إي ابين

   وا المساحمين
اقلت امات المتةاولت

 نسبت   وا المساحمين ال  ا مالي اقلت امات 

 ومكوناتاا وحي ع   الشك  التالي:   وا المساحمينيظار ال ةو  التالي نسبت 
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 وم ارنتاا ما نسب الرب يت السوريت الوتنيت ل تيمينشركت ال ي نسبت   وا المساحمين ( 4ال ةو )

 العام

 نسبت   وا المساحمين

ROA ROE 
حقوق 

 المساهمين

تطور 

حقوق 

 المساهمين

الالتزامات 

 المتداولة

تطور 

الالتزامات 

 المتداولة

حقوق نسبة 

/  المساهمين

مجموع 

 الالتزامات

2011 1,228,133    1,837,478    66.84% 3.38% 8.42% 

2012 1,240,196  0.98% 1,932,538  5.17% 64.17% 2.88% 7.37% 

2013 1,372,485  11.75% 2,182,282  18.77% 62.89% 5.14% 13.15% 

2014 1,655,306  34.78% 2,326,177  26.60% 71.16% 7.67% 18.23% 

2015 1,243,139  1.22% 2,711,539  47.57% 45.85% 14.38% 55.02% 

2016 1,255,110  2.20% 3,134,252  70.57% 40.04% 11.75% 52.33% 

2017 1,662,094  35.34% 3,089,512  68.14% 53.80% 9.63% 31.67% 

 %26.60 %34.18 %57.82 -  2,459,111 -  1,379,495 المتوسط

 %18.70 0.15 0.11 %24.58  489,162 %15.07  182,194 المعياري الانحراف

max 1,662,094  35.34% 3,134,252  70.57% 71.16% 57.03% 55.02% 

Min 1,228,133  0.98% 1,837,478  5.17% 40.04% 10.60% 7.37% 

 الماةر:  بيانات الشركت المياق عناا  ي سوا ةمشا للاوراا الماليت

 الوتنيت ل تيمين السوريتشركت ال ي نسبت   وا المساحمين مكونات ( 1)الشك  

 
 الماةر:  بيانات الشركت المياق عناا  ي سوا ةمشا للاوراا الماليت
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 ( ما ي ي:1( والشك  )4نستنتج من ال ةو  )

بران را  م يرار  قرةره ن 57.83% رلا   تررك الةراسرت  متوسرتالب   :   وا المساحميننسبت  -1

 2114 رري عررام  71.16%ب غررت أع رر  قيمررت و ن النسرربتوتشررير حرر ه ال يمررت إلرر  اسررت رار   0.11

وكرران حنررام ان يرراض مسررت رك ن وبشررك  عررام حرر ه النسرربت 2110 رري عررام  40.04% اةنرر  قيمررتو 

مقابرررل  الالتزامرررات المتداولرررةوذلرررع عائرررد الرررى ارتفررراع  2110 و 2111ي اسرررترنا ي  ررري عرررام

المتداولررة بينمررا كرران هنرراع توافررق فرري تطررور كررل مررن الالتزامررات  ,حقرروق المسرراهمينانخفرراق 

 .سنوات السلسة مما اكسب النسبة صفة الاستقرارية بشكل عامفي باقي  حقوق المساهمينو 

  مع نسب الربحية:نسبة حقوق المساهمين مقارنة 

 ونسب الرب يتن وحو ع   الشك  التالي: نسبت   وا المساحمينيظار لنا الشك  التالي 

 وم ارنتاا ما نسب الرب يت ل تيمينالسوريت الوتنيت شركت ال ي  نسبت   وا المساحمين( 0الشك )

 
 الماةر:  بيانات الشركت المياق عناا  ي سوا ةمشا للاوراا الماليت

: نلا رظ مرن  رلا  م ارنرت مرع نسربة العائرد علرى الأصرول حقروق المسراهمينمقارنة نسبة  

المن نرين ان حنررام علاقرت عكسرريت و لرم عا ررة إلر  ارتيرراع قيمرت   رروا المسراحمين حررو بسرربب 

وحري الم بررك عرن ارا ي الرربق وبالترالي  ران بسرت النسربتين لرةيام  السرنة أربراحقيمرة ارتيراع 
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 اليإ مررنيررا الم ترروى مررا ربررات راا المررا  ومررن  لررم نسررتنتج ان ال لاقررت نات ررت عررن تتررور 

اقلت امررررات المتةاولررررت ومررررن  لررررم نت ررررت ال لاقررررت  إ مرررراليبنسرررربت اكبررررر مررررن تتررررور  الأاررررو 

 إعتراءتسراحم  ري  مركر  المراليال كسيتن ويمكن اقستنتاد بان التوا  يت  ي تتور عناارر ال

سر بيت كمرا حرو ال را   أرراراق رتلا    رة ينرتج عنره  أمراالمرالي  الأةاءمؤشرات ا ي ت عرن 

  ي ان ياض نسبت   وا المساحمين.

نلا ظ من  لا   :حقوق المساهمينمع نسبة العائد على  حقوق المساهمينمقارنة نسبة  

م ارنررت المن نررين ان حنررام علاقررت عكسرريت و لررم عا ررة إلرر  عررةم التوا  يررت بررين تتررور اررا ي 

ت ييض نسبت   وا المساحمين  إل ة  يؤ  اقلت اماتان تتور  إ الربق واقلت امات المتةاو  

وق ي اب ره تتررور بررنيا ال يمرت  رري الررربق الارا ي الرر   يضرر   قيمرت   رروا المسرراحمين كونرره 

 ا ة مكوناتاا.

الاررا يت ي  ررا  والأربررا ومررن  ررلا  الم ارنررت نسررتنتج برران عررةم التوا  يررت بررين اقلت امررات المتةاولررت 

 ي ررب ع ياررا ال ررة مررن بالسرر بيتن الشررركت  أةاء رر  المررالي ل شررركت وبرر لم يررؤرر ع الأةاء   رري   رر

 التتور الس بي للالت امات المتةاولت وةون م اب ته ب وا ة ل شركت.
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 : معدل المديونيةتحليل  3-2-2-3

وان انخفاضااا هاو يليا  , أصاولاا إجمااليمع الالتزامات المترتبة على الشركة  مقارنةوهي 

 :و ت ت  بال لاقت الآتيت نأموالاا الخاصةعلى قدرة الشركة على التموي  من 

ا مالي الةيون
ا مالي الأاو 

  م ة  المةيونيت 

 ومكوناتاا وحي ع   الشك  التالي: م ة  المةيونيتيظار ال ةو  التالي 

 وم ارنتاا ما نسب الرب يت ل تيمينالسوريت الوتنيت شركت ال ي  م ة  المةيونيت( 1ال ةو )

 العام

 المديونيةمعدل نسبة 

ROA ROE 
 إجمالي الديون

تطور إجمالي 

 الديون

إجمالي 

 الأصول

تطور 

إجمالي 

 الأصول

معدل 

 المديونية

2011   191,531    3,065,611    6.25% 3.38% 8.42% 

2012   191,005  -0.27% 3,172,734  3.49% 6.02% 2.88% 7.37% 

2013   182,576  -4.68% 3,512,334  14.57% 5.20% 5.14% 13.15% 

2014   196,445  2.57% 3,934,767  28.35% 4.99% 7.67% 18.23% 

2015   365,167  90.66% 4,755,070  55.11% 7.68% 14.38% 55.02% 

2016   697,645  264.25% 5,591,744  82.40% 12.48% 11.75% 52.33% 

2017   477,380  149.24% 5,468,176  78.37% 8.73% 9.63% 31.67% 

 %26.60 %34.18 %7.33 -  4,214,348 -  328,821   المتوسط

 %18.70 0.15 0.02 %30.36  981,051 %98.65  183,682   المعياري الانحراف

Max   697,645  264.25% 5,591,744  82.40% 12.48% 57.03% 55.02% 

Min   182,576  -4.68% 3,065,611  3.49% 4.99% 10.60% 7.37% 

 الماةر:  بيانات الشركت المياق عناا  ي سوا ةمشا للاوراا الماليت
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  ل تيمينالسوريت الوتنيت شركت ال ي  م ة  المةيونيتمكونات ( 2)الشك  

 
 الماةر:  بيانات الشركت المياق عناا  ي سوا ةمشا للاوراا الماليت

 ( ما ي ي:2( والشك  )1نستنتج من ال ةو  )

  0.02برران را  م يررار  قررةره ن 7.33% ررلا   ترررك الةراسررت  متوسررتالب رر  : المةيونيررتم ررة   -1

اةنر  و  2110 ري عرام  12.48%ب غت أع   قيمرت و ن النسبتاست رار  عةم وتشير ح ه ال يمت إل 

استرنا ي  ي  ارتياعالنسبت وكان حنام ب حنام ارتياعن وبشك  عام 2114 ي عام  4.99% قيمت

فري  الأصرول اجمراليالديون بنسبة اكبر من ارتفراع  اجماليوذلع عائد الى ارتفاع  2110 عام

فري ظرل  الرديون اجمرالي قيمرةفري  انخفراقبينمرا كران هنراع  ,2112 -2114 ما برينالفترة 

انخفراق معردل المديونيرة فري  الرى أدىمما  2113-2111في الفترة  الأصول اجماليارتفاع 

 .هذه الفترة
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بررررران را  م يرررررار  قرررررةره ن 328,821 رررررلا   تررررررك الةراسرررررت  متوسرررررتالب ررررر  : ا مرررررالي الرررررةيون-1

 697,645ب غت أع   قيمت و ن  الس س ت ال منيتاست رار  عةم وتشير ح ه ال يمت إل   183,682

وكرران  مت ب بررت ال رريمن وبشررك  عررام حرر ه 2113 رري عررام  182,576 اةنرر  قيمررتو  2110 رري عررام 

فقرد  انخفاق قيمة العمرءء الردائنونوذلع عائد الى  2113ي حنام ان ياض استرنا ي  ي عرام

بينمرا  ,29,971بقيمرة  2112بينمرا بلغرت فري عرام    17,529 قيمرة  2113بلع في عام 

عادةالدائنة لشركات التامين  الحساباتعادت لءرتفاع بسبب ارتفاع قيمة   .التامين وا 

الرديون  اجمراليتزداد بشكل مسرتمر نتيجرة ارتفراع قيمرة  معدل المديونيةومن ذلع نستنتج بان 

عادةلشركات التامين  ج عن ارتفاع قيمة الحسابات الدائنةالنات كل خطررا , وهذا ما يشرالتامين وا 

 . بسبب ارتفاعها المتءحق التزاماتها حول قدرة الشركة على دفع

  مع نسب الربحية: معدل المديونيةمقارنة 

 م ة  المةيونيت ونسب الرب يتن وحو ع   الشك  التالي: يظار لنا الشك  التالي

 وم ارنتاا ما نسب الرب يت ل تيمينالسوريت الوتنيت شركت ال ي  م ة  المةيونيت( 0الشك )

 
 الماةر:  بيانات الشركت المياق عناا  ي سوا ةمشا للاوراا الماليت
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: والعائررد علررى حقرروق المسرراهمين مررع نسرربة العائررد علررى الأصررول معرردل المديونيررةمقارنررة  

نلا ظ من  لا  م ارنت المن نين ان حنام علاقت ترةيت و لرم عا رة إلر  توا را التترور برين 

من يض نسبيا وبالترالي ان التغيرر بره ق يرؤرر  المةيونيتالةون والرب يت وي تبر م ة   إ مالي

نرررام اسرررتغلا   يرررة الرررةين ع ررر  الشرررركت ومرررن الواضرررق ان ح أعبررراءبشرررك  كبيرررر نتي رررت ترررراكم 

 أوالةا نررت ومسررتغ ت  رري ت ويرر  ال تررر وبالتررالي ال ررةرك ع رر  التوظيرر  ومررنق ميرر ات  للأمرروا 

 تولية الربق وبالتالي ر ا نسب الرب يت  إل ع وة  يةك ومناا 

الحفرراظ علررى مسررتوى محرردد مررن المديونيررة يسرراهم فرري رفررع ومررن خررءل المقارنررة نسررتنتج برران 

اذا كانرت الرديون تسراهم فري تحمرل جرزء مرن الخطرر الترمميني وذلرع مستويات الربحية وخاصة 

عرادة الترامين,يتمثل بشركل صرري  فري الحسرابات الدائنر اذ هري كتلرة مرن  ة لشرركات الترامين وا 

عادة التامين عن الشركة التي تعاقدت مع  نالمال دفعت من قبل شركات التامي وهذا العمءء, وا 

طر الى جانب الشركة الأساسرية يردفع الأفرراد الرى التعاقرد بالإضافة ان وجود شركات تتحمل الخ

معهررا نتيجررة شررعورهم بالأمرران حولهررا مررن ناحيررة قرردرتها علررى تغطيررة الخطررر ان وقررع, وبزيررادة 

ومن ذلع يجب على الشركة المحافظة على النسبة المعيارية مرن معردل , التعاقد تزداد الإيرادات

 .من الربحية, وذلع للحفاظ على مستوى جيد مديونيتها
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 : الأصولمعدل دوران تحليل  3-2-2-4

ومدى مساهمة ,  تظار هذه النسبة كفاءة الشركة في استثمار المواري المالية المتوفرة في الأصول

وتعطااى , هااذه الأصااول فااي تحقيااا اوياارايات وارتفاعاااا يعتباار ماءاار جيااد علااى كفاااءة الشااركة

 :ةالتالي بالعلاقة

ا مالي اقيراةات
ا مالي الأاو 

  م ة  ةوران الأاو  

 ومكوناتاا وحي ع   الشك  التالي: الأاو م ة  ةوران يظار ال ةو  التالي 

 وم ارنتاا ما نسب الرب يت السوريت الوتنيت ل تيمينشركت ال ي م ة  ةوران الأاو  ( 0ال ةو )

 العام

 م ة  ةوران الأاو 

ROA ROE 
إجمالي 

 اويرايات

تطور 

إجمالي 

 اويرايات

إجمالي 

 الأصول

تطور 

إجمالي 

 الأصول

معدل يوران 

 الأصول

2011 1,353,699    3,065,611    0.44 3.38% 8.42% 

2012 1,338,503  -1.12% 3,172,734  3.49% 0.42 2.88% 7.37% 

2013 1,541,948  13.91% 3,512,334  14.57% 0.44 5.14% 13.15% 

2014 1,553,905  14.79% 3,934,767  28.35% 0.39 7.67% 18.23% 

2015 1,163,241  -14.07% 4,755,070  55.11% 0.24 14.38% 55.02% 

2016 1,246,408  -7.93% 5,591,744  82.40% 0.22 11.75% 52.33% 

2017 1,565,663  15.66% 5,468,176  78.37% 0.29 9.63% 31.67% 

 %26.60 %34.18 0.35 -  4,214,348 -  1,394,767 المتوسط

 %18.70 0.15 0.09 %30.36  981,051 %11.86  149,599 المعياري الانحراف

max 1,565,663  15.66% 5,591,744  82.40% 0.44 57.03% 55.02% 

min 1,163,241  -14.07% 3,065,611  3.49% 0.22 10.60% 7.37% 

 للاوراا الماليتالماةر:  بيانات الشركت المياق عناا  ي سوا ةمشا 
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  ل تيمينالسوريت الوتنيت شركت ال ي  م ة  ةوران اقاو مكونات ( 1)الشك  

 
  الماةر:  بيانات الشركت المياق عناا  ي سوا ةمشا للاوراا الماليت 

 ( ما ي ي:1( والشك  )0نستنتج من ال ةو  )

  0.09بران را  م يرار  قرةره ن 0.35 لا   ترك الةراست  متوستالب   : الأاو م ة  ةوران  -1

 اةنرر  قيمررتو  2111 رري عررام  0.44ب غررت أع رر  قيمررت و ن النسرربتوتشررير حرر ه ال يمررت إلرر  اسررت رار 

تطررور وذلررع عائررد الررى  تت رره ن ررو اقن يرراضن وبشررك  عررام حرر ه النسرربت 2110 رري عررام  0.22

ان نسرربة الاسررتقرار فرري  أخرررى, وبعبررارة  الإيرررادات اجمرراليبنسرربة اكبررر مررن  الأصررول اجمررالي

 .الأصول اجماليافضل من نسبتها في  الإيرادات اجمالي

برران را  م يررار  قرررةره ن 133143202 رررلا   ترررك الةراسررت  متوسررتالب رر  : الإيررراةات إ مررالي -1

 ري  131013003ب غت أع   قيمرت و ن الس س ت ال منيتوتشير ح ه ال يمت إل  است رار  1413111

مسررت رك وكرران  ال رريمن وبشررك  عررام حرر ه 2111 رري عررام   131033241 اةنرر  قيمررتو  2112عررام 

وذلررع عائررد الرررى ارتفرراع حصررة معيررردي  2110و  2111حنررام ان يرراض اسررترنا ي  رري عرررامي 

فهنراع  ةبراقي السلسرلة الزمنير أمرا, سرابقاكمرا ذكرنرا المكتترب بهرا  الأقساط اجماليمن  التامين
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 ةنوات مما اكسب السلسلة الزمنيسحتى تكاد متساوية في بعق ال الأقساطتوافق كبير في قيم 

  .صفة الاستقرار الكبير

وذلررع عائررد الررى ارتفرراع قيمررة الأصررول  معرردل دوران الأصررول يررنخفق ومررن ذلررع نسررتنتج برران 

بنسبة اكبر من ارتفاع الإيرادات وكما لاحظنا ان السلسلة الزمنية للإيررادات هري مسرتقرة, ومرن 

ذلع نستنتج بان هناع أصول غير مستغلة بمرا يكفري لتوليرد الأربراح, ولرذلع يجرب علرى الإدارة 

 .استغءل أصولها بمكبر طاقة ممكنة لتحقيق الأرباح 

  مع نسب الربحية: الأصولمعدل دوران نة مقار 

 ونسب الرب يتن وحو ع   الشك  التالي: الأاو م ة  ةوران يظار لنا الشك  التالي 

 وم ارنتاا ما نسب الرب يت ل تيمينالسوريت الوتنيت شركت ال ي  م ة  ةوران اقاو ( 11الشك )

 
 الماليت الماةر:  بيانات الشركت المياق عناا  ي سوا ةمشا للاوراا

: نلا ررظ مررن  ررلا  م ارنررت مررع نسرربة العائررد علررى الأصررول الأصررولمعرردل تطررور مقارنررة  

 ن ولتيسررير  لررم عنررة م ارنررت ال لاقررت الم برررك عررن النسرربتينالمن نررين ان حنررام علاقررت عكسرريت

ن ومررن  لررم نسررتنتج ان حنررام نلا ررظ ان لامررا نيررا الم ررام بينمررا حنررام ا ررتلا   رري البسررت 
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ن وان حنرام عرةم توا را  ري تترور  الأارو  إ مراليالربق ع   تترور  لتتور اا ي أر  يت

 إ مرراليبسرربب اقسررت رار الكبيررر الترري تشرراةه س سرر ت  الأاررو  إ مرراليمررا  الإيررراةات إ مررالي

ع ر  ت يريض مرن مسرتوى  أقةمتن ومن  لا  ح ه الم ارنت نستنتج بان الشركت قة  الإيراةات

 الأعبررراءو لرررم عرررن تريرررا ت ميررر   ع ررر  الرررربق الارررا ي لارررا  إي ابررراماررراريياا ممرررا ان كرررا 

نراتج عرن عرةم قرةرك الشرركت  الإيرراةات إ مراليالربات النسبي  ي  بينمالتامينن  إعاةكلشركات 

لا من نا يت التوا را وب لم نكتش  بان الشركت ت اني   ن إيراةاتاابا ر ع    ياةك  أوبشك  

 .ع   ت ييض المااري  ت وقة تم ال م بين التة  ات الن ةيت الةا  ت وال ار 

نلا رظ مرن  ررلا   :حقروق المسرراهمينمرع نسربة العائررد علرى  الأصررولمعردل دوران مقارنرة  

اعتمرراة نيررا التيسررير السررابا  رري م ررا   ن ويمكررنم ارنررت المن نررين ان حنررام علاقررت عكسرريت 

لرم تسراحم  الإيرراةات إ مراليالربق الاا ين ولكن مرا يمير  حر ه الم ارنرت انره يمكننرا ال رو  ان 

ن تريا ارتياع قيمرت الرربق السرنو ن ممرا و لم ع المساحمينبشك     ي  ي ر ا قيمت   وا 

  المناسب وليا كتياع قيمت النسبت بسبب عةم تتور قيمت   وا المساحمين بالشار  إل  أةى

  ي ةراست   وا المساحمين  ي بةايت الب ث. أربتناهن وح ا ما بسبب ارتياع الربق الاا ي

الترررة  ات الن ةيرررت الةا  رررت والترررة  ات الن ةيرررت ومرررن  رررلا  الم ارنرررت نسرررتنتج بررران عرررةم التوا  يرررت برررين 

ان يراض م رة   إلر  بالإضرا ت  وا المساحمين  إ ماليت تي مؤشرا س بيا  و  تتور ال ار ت 

 ي رررب ع رر  الشرررركت  ت رراه الترررة ا ال رراردبسرربب ان يررراض تتررور الترررة ا الررةا    الأاررو ةوران 

كما حو ال ا   أعبا اات وي   أووليا اقكتياء  ي ت ييض التكالي   إيراةاتااال م  ع   تتوير 

  ي الشركت عينت الةراست.
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 :معدل دوران صافي راس المال العاملتحليل  3-2-2-7

وتعتبار ييااية , راس المال العاما تعتبر هذه النسبة ماءرا على كفاءة إيارة الشركة في استخدام  

 :ويعطى بالعلاقة التالية, قيمتاا ماءرا إيجابيا

ا مالي اقيراةات
ا مالي اا ي راا الما  ال ام 

  م ة  ةوران اا ي راا الما  ال ام  

 وحي ع   الشك  التالي: اا ي راا الما  ال ام  ومكوناتهم ة  ةوران يظار ال ةو  التالي 

 

 وم ارنتاا ما نسب الرب يت ل تيمينالسوريت الوتنيت شركت ال ي  راا الما  ال ام اا ي م ة  ةوران ( 2ال ةو )

 العام

 م ة  ةوران راا الما  ال ام 

ROA ROE 
إجمالي 

 اويرايات

تطور 

إجمالي 

 اويرايات

صافي راس 

 المال العام 

تطور 

صافي 

راس المال 

 العام 

معدل يوران 

صافي راس 

 المال العام 

2011 1,353,699    902,970    1.50 3.38% 8.42% 

2012 1,338,503  -1.12% 907,945  0.55% 1.47 2.88% 7.37% 

2013 1,541,948  13.91% 1,015,302  12.44% 1.52 5.14% 13.15% 

2014 1,553,905  14.79% 1,306,022  44.64% 1.19 7.67% 18.23% 

2015 1,163,241  -14.07% 1,629,444  80.45% 0.71 14.38% 55.02% 

2016 1,246,408  -7.93% 2,065,110  128.70% 0.60 11.75% 52.33% 

2017 1,565,663  15.66% 2,010,419  122.65% 0.78 9.63% 31.67% 

 %26.60 %34.18 1.11 -  1,405,316 -  1,394,767 المتوسط

 %18.70 0.15 0.37 %49.92  464,975 %11.86  149,599 المعياري الانحراف

Max 1,565,663  15.66% 2,065,110  128.70% 1.52 57.03% 55.02% 

Min 1,163,241  -14.07% 902,970  0.55% 0.60 10.60% 7.37% 

 الماةر:  بيانات الشركت المياق عناا  ي سوا ةمشا للاوراا الماليت
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  ل تيمينالسوريت الوتنيت شركت ال ي  الن ةيتال اح يت نسبت مكونات ( 11)الشك  

 
  الماةر:  بيانات الشركت المياق عناا  ي سوا ةمشا للاوراا الماليت 

 ( ما ي ي:11( والشك  )2نستنتج من ال ةو  )

برران را  ن 1.11 ررلا   ترررك الةراسررت  متوسررتالب رر  : اررا ي راا المررا  ال امرر م ررة  ةوران  -1

 ري  1.52ب غرت أع ر  قيمرت و ن الم رة اسرت رار  عرةم حر ه ال يمرت إلر وتشرير   0.37م يار  قةره 

ن وبشرك  عرام حر ه النسربت تت ره ن رو اقن يراض 2110 ي عرام  0.60  اةن  قيمتو  2113عام 

 بنسرربة اكبررر مررن اجمررالي الإيرررادات صررافي راس المررال العامررلتطررور اجمررالي وذلررع عائررد الررى 

 بينمرا صرافي راس المرال العامرل هرو متذبرذب هي مستقرة بشكل عام الإيراداتان  الى بالإضافة

 .المصرفي والإيداعبسبب تطور قيمة النقدية 

بران را  ن 134113310 رلا   تررك الةراسرت  متوسرتالب   : اجمالي صافي راس المال العامل -2

ب غررررت أع رررر  قيمررررت و ن الس سرررر تاسررررت رار  عررررةم وتشررررير حرررر ه ال يمررررت إلرررر  4043121م يررررار  قررررةره 

 ال يمرتن وبشك  عام حر ه 2111 ي عام   1123121 اةن  قيمتو  2110 ي عام  231013111
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فرري المصررارف  لآجررلالنقررد ومررا بحكمررة والودائررع  وذلررع عائررد الررى ارتفرراع ترر ةاة بشررك  مترررة

عادةارتفاع في قيمة الحسابات المدينة لشركات التامين  الى بالإضافة   .التامين وا 

 الأولصافي راس المال يشكل قيمرة جيردة جردا فري النصرف معدل دوران ومن ذلع نستنتج بان 

برين عرامي  وانخفضرت  الرىولكن مرا لبثرت  2114حتى  2111من السلسلة الزمنية منذ عام 

بنسربة تفروق قيمرة تطرور  وذلع بسبب ارتفاع قيمة صرافي راس المرال العامرل 2117-2115

هرو  الإيرراداتثبرات , ومن ذلرع نسرتنتج بران الاستقرار والثبات النسبياني من التي تع الإيرادات

بشرركل مسررتمر لتجنررب فشررل  ايراداتهرراالعمررل علررى رفررع , ولررذلع يجررب علررى الإدارة مؤشررر سررلبي

 استراتيجيتها.

  مع نسب الربحية: صافي راس المال الصافيمعدل دوران مقارنة 

 :كما ي يونسب الرب يتن وحو  الما  الاا ياا ي راا يظار لنا الشك  التالي م ة  ةوران 

 وم ارنتاا ما نسب الرب يت ل تيمينالسوريت الوتنيت شركت ال ي  م ة  ةوران اا ي راا الما ( 12الشك )

 
 الماةر:  بيانات الشركت المياق عناا  ي سوا ةمشا للاوراا الماليت
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نلا ررظ مررن  ررلا  م ارنررت : مررع نسرربة العائررد علررى الأصررول معرردل تطررور الأصررولمقارنررة  
قررة ارررر بشررك  سرر بي  الإيررراةاتان اسررت رار  المن نررين ان حنررام علاقررت عكسرريتن ولتيسررير  لررم

 إي رابين بينما ان ياض المااري  قة ارر بشرك  ع   م ة  ةوران اا ي راا الما  ال ام 
ان يرراض م ررة  ةوران راا المررا   ن ومررن  لررم نسررتنتج ان الأاررو ع رر  م ررة  ال ا ررة ع رر  

ان يضرررت  ررري عرررامي  أنارررالنسررربت ال ا رررة  يرررث نلا رررظ  الإي رررابيل امررر  قرررة  رررة مرررن التترررور ا
ل  رريم الكبررررى لاررا ي راا المرررا  ال امرر  و لررم بسررربب عررةم تترررور الم اب ررت  2112- 2110

ن وبرر لم نكتشرر  برران الشررركت بالشررك  الرر   يتناسررب مررا اررا ي راا المررا  ال امرر  الإيررراةات
مما  الإيراةات بإ ماليمن مشك ت   ي يت بسبب است رار التة ا الن ة  الةا   المتمر  ت اني 

 . راا الما  ال ام  اا ي  إةارك ي  أةاءحاان كا س با ع   
نلا ررظ مرن  ررلا   :حقرروق المسراهمينمررع نسربة العائررد علرى  معرردل دوران الأصرولمقارنرة  

 لرم ان عنرة ا تسراب ارا ي راا المرا  ولتيسرير م ارنت المن نين ان حنام علاقت عكسيت ن 
 ران   رروا المسراحمين تكررون برالتر  المو ررب  مركرر  المراليال امر   سرب النارر  ال  رو  ل 

ا ي راا المرا  ارتياع قيمت ارستساحم  ي  المساحمين ياةك  ي قيمت   وا  أ وبالتالي  ان 
بالنسررربت لنسررربت ال ا رررة ع ررر    ررروا المسررراحمين  ررران م امارررا حرررو   ررروا  أمررراال امررر  الارررا ين 

ع ررر   التررريريرتغيرررر  ررري قيمرررت   ررروا المسررراحمين سرررت م  نيرررا  أ المسررراحمين وبالترررالي  ررران 
ن ومرن  لرم   رة عرةنا النسبتينن    لم لم ر ت ال لاقرت ال كسريت سرن وم بةراسرت بسرتي النسربتين

كانررت مسررت رك بينمررا  الإيررراةاتلررربقن ون رروة ل  ررو  ان اررا ي ا الإيررراةات إ مرراليل م ارنررت بررين 
الرربق الارا ي يتترور اي ابيرا ن   روا  ال كسريتال لاقرت  نشر تالربق الاا ي ي ةاة ومن  لم 

ان تتررور م ررة  الررةوران لاررا ي  إلرر  أةىرابتررت نسرربيا ممررا  الإيررراةاتالم كيررت تتتررور اي ابيرران 
ن ومن  لم نستنتج ان عةم تتور إي ابيحو ة نسبت ال ا  تتور راا الما  اابق س بي بينما

ن وبالترالي ي رة مرن أةا اراوي يض مرن مسرتوى  ل شركتاابق يشك  حا سا بالنسبت  الإيراةات

 .أربا ااتتور 
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 ت يرريم أةاحررا المرراليقررة ارررر بشررك  سرر بي ع رر   الإيررراةاتاسررت رار  ومررن  ررلا  الم ارنررت نسررتنتج برران

  لنسب الرب يت. الإي ابيالس بي ع   التتور  التيرير إل  بالإضا ت

 :تحليل النسب الخاصة بشركات التامين  3-2-3

ت تررو   أناررا يررث  التررامينسررن وم  يمررا ي رري ت  رري ب ررض مررن النسررب ال ااررت بمي انيررات شررركات 

حررر ه البنرروة مرررن  رررلا   إةاركالشررركت  ررري  أةاءن ويمكرررن ت يررريم أ رررىعنااررر ق ت تويارررا مي انيرررات 

 النسب وم ارنتاا ما نسب الرب يت.

 : نسبة معيدي التامين من الاحتياطيات الفنية 3-2-3-1

تعطي انطباعا عن مقادرة الشاركة علاى مواجااة  ان الاحتياطيات بشك  عام والفنية بشك  خاص 

ماوال الموجاوية فاي الشاركة الا  مقادارتظار هاذه النسابة التزاماتاا, بالمخاطر والقدرة على وفاء 

, ومن ذلك تعطي هذه النسبة مقدرة الشركة على من الاحتياطيات التامين  إعايةوالتابعة لشركات 

التامين مان خالال الاساتعداي لااا عان طرياا تكاوين  إعايةتحم  المخاطر بذاتاا من يون ءركات 

تحام  أوالتاامين وذلاك حساا حالتااا ساواء كانام تيار مكتسابة  أناواعالاحتياطيات لك  نوع مان 

 :ةالتالي بالعلاقةوتعطى , مطالبات حصلم ولم يبلغ عناا أوالتسوية 

  ات م ية  التامين من اق تياتيات الينيت
اق تياتيات الينيت

  نسبت م ية  التامين من اق تياتيات الينيت 

قررةرك الشررركت التررامين وتظاررر النسرربت المتممررت لاررا  إعرراةكتظاررر حرر ه النسرربت الم ااررات لشررركات 

التررامين تسرراحم  إعرراةكن وبررالتبا ان عم يررت التمررين إعرراةكع رر  ت مرر  الم رراتر مررن ةون شررركات 

بشك  كبيرر  ري ارتيراع مسرتوى ت مر  الم راتر بسربب تو عارا ع ر  الشرركت  ات نيسراا وشرركات 

مؤشرررا ع رر   يرراةك اقعتمرراة ع رر   عتررتأن ومررن  لررم ك مررا كبرررت حرر ه النسرربت ك مررا التررامين إعرراةك

 ومكوناتاا وحي ع   الشك  التالي: نسبت م ية  التامينيظار ال ةو  التالي شركات التامينن 
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 وم ارنتاا ما نسب الرب يت ل تيمينالسوريت الوتنيت  ي الشركت نسبت م ية  التامين من اق تياتيات ( 0ال ةو )

 العام

 اق تياتيات الينيت/ اق تياتيات الينيت وال سابيتنسبت م ية  التامين من 

ROA ROE 

معيدي التامين 

من 

الاحتياطيات 

 الفنية

تطور 

معيدي 

التامين من 

الاحتياطيات 

 الفنية

الاحتياطيات 

الفنية 

 والحسابية

تطور 

الاحتياطيات 

الفنية 

 والحسابية

 النسبة

2011 75,946    1,621,664    4.68% 3.38% 8.42% 

2012 73,800  -2.83% 1,718,220  5.95% 4.30% 2.88% 7.37% 

2013 86,601  14.03% 1,966,143  21.24% 4.40% 5.14% 13.15% 

2014 125,976  65.88% 2,078,321  28.16% 6.06% 7.67% 18.23% 

2015 236,219  211.04% 2,302,557  41.99% 10.26% 14.38% 55.02% 

2016 257,451  238.99% 2,399,575  47.97% 10.73% 11.75% 52.33% 

2017 227,071  198.99% 2,499,772  54.15% 9.08% 9.63% 31.67% 

 %26.60 %34.18 %7.07 -  2,083,750 -  154,723 المتوسط

 %18.70 0.15 0.03 %16.56  312,065 %98.26  76,205 المعياري الانحراف

Max 257,451  238.99% 2,499,772  54.15% 10.73% 57.03% 55.02% 

Min 73,800  -2.83% 1,621,664  5.95% 4.30% 10.60% 7.37% 

 الماةر:  بيانات الشركت المياق عناا  ي سوا ةمشا للاوراا الماليت

  ل تيمينالسوريت الوتنيت شركت ال ي  م ية  التامين من اق تياتياتنسبت مكونات ( 13)الشك  

 
  الشركت المياق عناا  ي سوا ةمشا للاوراا الماليتالماةر:  بيانات  
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 ( ما ي ي:13( والشك  )0نستنتج من ال ةو  )

بران را  ن 7.07% رلا   تررك الةراسرت  متوسرتالب ر  : نسبت م ية  التامين من اق تياتيرات -1

 10.73%ب غرت أع ر  قيمررت و ن النسربتاسرت رار  عرةم وتشرير حر ه ال يمرت إلر   0.03م يرار  قرةره 

ن وبشرررك  عرررام حررر ه النسررربت تت ررره ن رررو 2112 ررري عرررام  4.30% اةنررر  قيمرررتو  2110 ررري عرررام 

الاحتياطيررات الفنيررة بنسرربة اكبررر مررن اجمررالي  حصررة المعيرردينتطررور وذلررع عائررد الررى  اقرتيرراع

 .والحسابية

ن 1143223 ررررلا   ترررررك الةراسررررت  متوسررررتالب رررر  :  اررررت م يررررة  التررررامين مررررن اق تياتيررررات -2

ب غررت و ن الس سرر ت ال منيررتاسررت رار  عررةم وتشررير حرر ه ال يمررت إلرر  213211برران را  م يررار  قررةره 

ن وبشك  عام ح ه 2112 ي عام   233011 اةن  قيمتو  2110 ي عام  2123411أع   قيمت 

, ومررن ذلررع  2112ان يرراض بسرريت  رري عررام  منيررت مررا عررةا ع رر  تي ررت الس سرر ت ال ترتيررا ال يمررت

 التررامين نتيجررة ازديرراد قيمتهررا اعررادةنسررتنتج برران الشررركة تررزداد فرري اعتمادهررا علررى شررركات 

  .بالاضافة الى اثر ارتفاع سعر الصرف

بررران را  ن 231033211 رررلا   تررررك الةراسرررت  متوسرررتالب ررر  : اق تياتيرررات الينيرررت وال سرررابيت -3

ب غرررت أع ررر  قيمرررت و ن الس سررر ت ال منيرررتوتشرررير حررر ه ال يمرررت إلررر  اسرررت رار  3123101م يرررار  قرررةره 

ن وبشرررك  عرررام حررر ه 2111 ررري عرررام   130213004 اةنررر  قيمرررتو  2112 ررري عرررام  234113222

هرري مسررتقرة مررن ناحيررة الشررعور نسررتنتج ان الشررركة ذلررع مررن و وتت رره للارتيرراع  النسربت مسررت رك 

نمرابالمخاطر ولا تقوم بالاحتفاظ بكميات كبيررة مرن الاحتياطيرات لمواجهتهرا  هرذه الزيرادة هري  وا 

  .أصولها لإجمالي الإيجابيض  من خءل التطور ة وهذا واكالشر  أعمالحجم  تطورناتجة عن 
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الترامين وذلرع  اعرادةزيرادة اعتمادهرا علرى شرركات  أسرلوبونستنتج من ذلع ان الشركة تعتمرد 

بسبب الظروف الاقتصادية التي تمر بها البءد والخوف مرن عردم قردرتها علرى تحمرل المخراطر 

 وارتفاع اسعار الصرف.

  مع نسب الربحية: نسبة حصة معيدي التامين من الاحتياطياتمقارنة 

 ب يتن وحو ع   الشك  التالي:يظار لنا الشك  التالي م ة  ةوران الأاو  ونسب الر 

 وم ارنتاا ما نسب الرب يت ل تيمينالسوريت الوتنيت شركت ال ي  م ية  التامين من اق تياتياتنسبت ( 14الشك )

 
 الماةر:  بيانات الشركت المياق عناا  ي سوا ةمشا للاوراا الماليت

والعائرد  مع نسربة العائرد علرى الأصرول نسبة حصة معيدي التامين من الاحتياطياتمقارنة  

ترةيرت مرا كرلا : نلا ظ من  لا  م ارنرت المن نرين ان حنرام علاقرت على حقوق المساهمين

اقعتمرراة ع رر  م يررة  التررامين مررا اق تيرراظ باررام   ا ةيرراةن ومررن  لررم نسررتنتج ان النسرربتين

لررم  رري ارتيرراع يسرراحم  الشررركت  أعمررا ا تيرراتي  نرري و سررابي م  ررو  وق يريررر ال  ررا  ررو  

اارربق لررةيام ر ررت اكبررر بالشررركت مررن نا يررت  الأ ررراةان  إلرر مسررتوى رب يررت الشررركت و لررم عا ررة 

ت املاتارا مرا الشركت  ي  أةاءومن  لا  الم ارنت نستنتج بان  نوا ااات م  الم اتر التي ت
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 أعمالاراكان  يةا وساحم  ي ر ا مستوى رب يت الشركت ومسرتوى   رم  شركات إعاةك التامين

ب رين اقعتبرار عرةم ت راو   رةوة  بي  ولكن  الأس وب لم ي ب ع   الشركت المتاب ت بنيا 

 .اق تياتيات التي قة تسبب ال  ا ل  ملاء

عادةحسابات شركات التامين نسبة  3-2-3-2  : التامين الدائنة وا 

اسررت  اقه أو عنررة ان ال سررابات الةا نررت  حرري الترر ام ع رر  الشررركت وي ررب ع ياررا تسررةيةه عنررة  ترررك 

 التريمين م يرة   ارت لم اب رت التريمين إعاةك شركات ع   م مةك أراةك البنة ح ا يمر و  نت باا

تن ومرن يرال ار  التريمين إعراةك شرركات إلر   سرابات بالإضرا ت وال سرابيت الينيرت اق تياتيرات مرن

بالإضرا ت شرركات إعراةك الترامين  سرةاة الت اماتارا ت راه لم ت تري حر ه النسربت م رةرك الشرركت ع ر  

إلررر  ان  يررراةك قيمتارررا تسررراحم  ررري ارتيررراع مةيونيرررت الشرررركت وبالترررالي  ارتيررراع نسررربتاا مرررن إ مرررالي 

 ن وت ت  بال لاقت التاليت:اقلت امات المتةاولت ت تبر عام  س بي

 سابات شركات التامين واعاةك التامين الةا نت
اقلت امات المتةاولت

  نسبت  سابات شركات التامين واعاةك التامين الةا نت 
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 وم ارنتاا ما نسب الرب يت ل تيمينالسوريت الوتنيت شركت ال ي ال سابات الةا نت ل شركات نسبت ( 1ال ةو )

 العام

 ال سابات الةا نت ل شركات

ROA ROE  حسابات شركات

 وإعادةالتامين 

 التامين الدائنة

تطور حسابات  

شركات التامين 

التامين  وإعادة

 الدائنة

مجموع 

 الالتزامات

تطور 

مجموع 

 الالتزامات

 النسبة

2011 126,991    1,837,478    6.91% 3.38% 8.42% 

2012 100,457  -20.89% 1,932,538  5.17% 5.20% 2.88% 7.37% 

2013 107,290  -15.51% 2,182,282  18.77% 4.92% 5.14% 13.15% 

2014 120,802  -4.87% 2,326,177  26.60% 5.19% 7.67% 18.23% 

2015 165,696  30.48% 2,711,539  47.57% 6.11% 14.38% 55.02% 

2016 563,689  343.88% 3,134,252  70.57% 17.98% 11.75% 52.33% 

2017 291,821  129.80% 3,089,512  68.14% 9.45% 9.63% 31.67% 

 %26.60 %34.18 %7.97 %39.47  2,459,111 %77.15  210,964 المتوسط

 الانحراف

 المعياري
156,362  129.76% 489,162  24.58% 0.04 0.15 18.70% 

Max 563,689  343.88% 3,134,252  70.57% 17.98% 57.03% 55.02% 

Min 100,457  -20.89% 1,837,478  5.17% 4.92% 10.60% 7.37% 

 عناا  ي سوا ةمشا للاوراا الماليت الماةر:  بيانات الشركت المياق

  ل تيمينالسوريت الوتنيت شركت ال ي  ال سابات الةا نت ل شركاتنسبت مكونات ( 11)الشك  

 
  الماةر:  بيانات الشركت المياق عناا  ي سوا ةمشا للاوراا الماليت 
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 ( ما ي ي:11( والشك  )1نستنتج من ال ةو  )

عررراةك سرررابات شرررركات الترررامين نسررربت  -1  رررلا   تررررك الةراسرررت  متوسرررتالب ررر  : الترررامين الةا نرررت وا 

ب غرررت و ن النسررربتاسرررت رار  عرررةم وتشرررير حررر ه ال يمرررت إلررر   0.04بررران را  م يرررار  قرررةره ن %7.97

ن وبشرك  عرام حرر ه 2113 ري عرام  4.92% اةنر  قيمرتو  2110 ري عرام  17.98%أع ر  قيمرت 

 ةث ارتياع استرنا ي  ي ان  إق 2111 ت  عام  2111مست رك  ي ال  ء من عام النسبت تت ه 

اقن يرراض  رري عررام  إلرر   رر   رري اسررت رار الس سرر ت  ومررن رررم عرراوةت  إلرر  أةىالرر    2110عررام 

 2112باسرتثناء عرامي الالتزامرات  اجمراليمرع  الحسراباتتوافق تطور وذلع عائد الى  2112

علرى حسراب الالتزامرات  وذلرع الالتزاماتبنسبة اكبر من تطور فكان تطور الحسابات  2115و

 . الأخرى

عاةك التامين الةا نت -1 ن 2113104 لا   ترك الةراست  متوستالب   :  سابات شركات التامين وا 

ب غررت و ن الس سرر ت ال منيررتاسررت رار  عررةم وتشررير حرر ه ال يمررت إلرر  1103302برران را  م يررار  قررةره 

ن وبشررك  عررام 2112 رري عررام   1113412 اةنرر  قيمررتو  2110 رري عررام  1033001أع رر  قيمررت 

, ومن ذلرع  2110ح ه ال يمت ترتيا ع   تي ت الس س ت ال منيت وحنام ارتياع استرنا ي   ي عرام 

نسررتنتج برران الشررركة تررزداد فرري اعتمادهررا علررى شررركات اعررادة التررامين وتررداد مررديونتها تجاههررا 

وارتفرراع القيمررة المقابلررة لهررا بالعملررة يررادة حجررم العمررل ولكررن ان هررذه النسرربة تررزداد نتيجررة ز 

ولرريس نرراتج عررن ارتفرراع الرردفوعات بالعملررة الأجنبيررة لشررركات اعررادة التررامين, السررورية نتيجررة 

الديون الناتج عن عردم القردرة علرى السرداد وهرذا مرا أظهرتره القروام الماليرة مرن اسرتمرارية فري 

  ارتفاع حجم أعمال الشركة.
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فري ظرل الترامين  اعادةزيادة اعتمادها على شركات  أسلوبونستنتج من ذلع ان الشركة تعتمد 

وذلرع بسربب الظرروف الاقتصرادية التري ولم تعد تعتمد على نفسرها فقرط ,  أعمالهاارتفاع حجم 

, ولكن هذه النسربة سروف تمر بها البءد والخوف من عدم قدرتها على تحمل المخاطر بمفردها

سلبي اذا استمرت بالارتفاع فلذلع يجب علرى الشرركة الحرذر مرن ارتفراع مرديونيتها تؤثر بشكل 

 فع التزاماتها.وتصب  غير قادرة على د

  مع نسب الربحية:حسابات شركات التامين نسبة مقارنة 

 ونسب الرب يتن وحو ع   الشك  التالي: نسبت  سابات شركات التيمينيظار لنا الشك  التالي 

 وم ارنتاا ما نسب الرب يت ل تيمينالسوريت الوتنيت شركت ال ي ال سابات الةا نت ل شركات نسبت ( 10الشك )

 
 الماةر:  بيانات الشركت المياق عناا  ي سوا ةمشا للاوراا الماليت

عادةحسابات شركات التامين مقارنة نسبة   مع نسبة العائد على الأصرول  التامين الدائنة وا 
: نلا رظ مرن  رلا  م ارنرت المن نرين ان حنرام علاقرت ترةيرت والعائد على حقوق المسراهمين

 يرراةك اقعتمرراة ع رر  م يررة  التررامين مررا اق تيرراظ مررا كررلا النسرربتينن ومررن  لررم نسررتنتج ان 
 ري ارتيراع الشرركت يسراحم  لرم  أعمرا وق يريرر ال  را  رو   تتناسب ما   رم مرةيونتاا ب ةوة

اارربق لررةيام ر ررت اكبررر بالشررركت مررن نا يررت  الأ ررراةان  إلرر مسررتوى رب يررت الشررركت و لررم عا ررة 
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الررت كم  رري الشرركت  رري  أةاءومررن  ررلا  الم ارنرت نسررتنتج برران ت مر  الم رراتر الترري توا ااران 
رب يرررت الشرررركت كررران  يرررةا وسررراحم  ررري ر رررا مسرررتوى مرررةيونيتاا ت ررراه شرررركات إعررراةك الترررامين 

ب ررين  بي رر ولكررن  الأسرر وب لررم ي ررب ع رر  الشررركت المتاب ررت بررنيا  أعمالارراومسررتوى   ررم 
 .اليش  المالي ل شركتالتي قة تسبب  المةيونيتاقعتبار عةم ت او   ةوة 

 النتائج: −

ان الأةاء المررالي ل شررركت السرروريت الوتنيررت ل تررامين  رري م ررا  ت  يررا الررربق حررو  يررة و لررم بسرربب  .1
النات رررت عرررن  يررراةك ارررا ي الرررربق النررراتج عرررن  يررراةك قيمرررت  ROEو  ROAيمرررت كررر  مرررن تترررور ق

الأقسرررات المكتتبرررت بالإضرررا ت إلررر  التغيرررر  ررري قيمرررت المتالبرررات المة وعرررت مرررن قبررر  شرررركات إعررراةك 
 التامين لاالق الشركت الوتنيت 

ع   ال ا ة ع   ان نسبت ال اح يت الن ةيت تؤرر بشك  اكبر ع   ال ا ة ع   الأاو  من تيريرحا  .2
  رروا المسرراحمينن و لرررم نرراتج عررن التوا رررا  رري التغيرررر بررين الأمرروا  ال ررراح ك وا  مررالي الأارررو  

 بشك  اكبر عن ما حو التوا ا بين الأموا  ال اح ك و  وا المساحمين
 ان إةارك الأموا  ال اح ك والأاو  بشك   ية يساحم بشك  إي ابي  ي ر ا م ةقت ال ا ة .3
   ا      ي الأةاء المالي ل شركت. يت بين اقلت امات المتةاولت والأربا  الاا يت يان عةم التوا  .4
ان ال ياظ ع   مستوى م ةة مرن المةيونيرت يسراحم  ري ر را مسرتويات الرب يرت و اارت ا ا كانرت  .1

  .الةيون تساحم  ي ت م    ء من ال تر التيميني
والتة  ات الن ةيت ال ار رت ت تري مؤشررا سر بيا  رو  ان عةم التوا  يت بين التة  ات الن ةيت الةا  ت  .0

 تتور إ مالي   وا المساحمين بالإضا ت إل  ان ياض م ة  ةوران الأاو 
بالإضرا ت إلرر  التريرير السرر بي  ت يرريم الأةاء المراليان اسرت رار الإيرراةات قررة اررر بشرك  سرر بي ع ر   .2

 .ع   التتور الإي ابي لنسب الرب يت
ع ررر  م يرررة  الترررامين مرررا اق تيررراظ بارررام  ا تيررراتي  نررري و سرررابي م  رررو    ان ا ةيررراة اقعتمررراة .0

 يساحم  ي ارتياع مستوى رب يت
ان اقعتمرراة ع رر  م يررة  التررامين مررا اق تيرراظ ب ررةوة تتناسررب مررا   ررم مررةيونتاا  يسرراحم  رري  .1

 ارتياع مستوى رب يت الشركت
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 التوصيات: −

 ي م ا  التامين وال  وة كوناا تساحم  ي ر ا مستويات الرب يت ولكرن  التوساال م  ع    (1
 ةون الت رض ل م اتر بشك  كبير

ي ررب ع رر  الشررركت تررو ي ال رر ر عنررة ات ا حررا أ  قرررار مررن نا يررت اق تيرراظ بالسرريولت أو  (2
  ياةك   وا المساحمين لةياا و لم لما لاا من أرار قة تكون س بيت ع   رب يتاا.

لشررركت الوتنيررت ل تررامين ال ررة مررن التتررور السرر بي للالت امررات المتةاولرررت وةون ي ررب ع رر  ا (3
 م اب ته ب وا ة ل شركت

ي ب ع   الشركت الم ا ظت ع   النسبت الم ياريت من م ة  مةيونيتاان و لم ل  ياظ ع    (4
 مستوى  ية من الرب يت

ب رررين  بي ررر للا تياتيرررات ولكرررن  إةارتارررا ررري  الأسررر وبي رررب ع ررر  الشرررركت المتاب رررت برررنيا  (1
 اقعتبار عةم ت او   ةوة اق تياتيات التي قة تسبب ال  ا ل  ملاء

ب ين اقعتبار  بي  لمةيونيتاا ولكن  إةارتاا ي  الأس وبي ب ع   الشركت المتاب ت بنيا  (0
 عةم ت او   ةوة المةيونيت التي قة تسبب اليش  المالي ل شركت
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