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 شكر وتقدير

غب الغصين على ما بذله من جهدٍ  الدكتور را  لأستاذي القدير  أتقدم بالشكر والتقدير

ووقت وما قدمه من توجيهات وإرشادات في سبيل إنجاز هذا العمل وقبوله الإشراف على  

 هذا المشروع.

( وأعضاء  HIBAوأوجه شكري وامتناني إلى أساتذتي في المعهد العالي لإدارة الأعمال )

 شروع. لجنة المناقشة الأف اضل على ما أتاحوه من وقت لمناقشة هذا الم

سورية على الدعم المقدم من   –كما أتقدم بخالص الشكر لإدارة وموظفي البنك العربي  

 .قبلهم في سبيل إثراء هذا المشروع

، وأخص بالشكر والدي ف اروق الجزائري، أتوجه بالشكر إلى عائلتي وأصدق ائي  وأخيرا  

كل  العمل وإلى  الذين لولاهم لما كان من الممكن استكمال هذا   والدتي ريم الجزائري

 ودعمني لإنجاز هذا العمل.  ساندنيمن  

 محمود ف اروق الجزائري

 
 
 
 

 

 



 البحث ملخص

حيث قام    IFRS-9تطبيق المعيار الجديد فهم ى مساعدة المصارف في هدفت هذه الدراسة إل
. تم تطبيق هذا 2019عام ب تطبيق المعياربدء الببمصرف سورية المركزي بإلزام المصارف 

، ى محفظة التسهيلات للشركات والمشاريع المتوسطة والصغيرة في البنك المدروسالبحث عل
ثم معايرته  ”TtC PD“ التعثر التاريخي حتمالا حتسابخصص هذا البحث في بيان طريقة ات

من نموذج  وذلك انطلاقا  ،PiT PD“ " التعثر وفق نقطة زمنية حتمالاتعن ا ا  ليكون معبر 
 Quasi Moment Matching“مثل ساعدة نماذج معايرة داخلي وبمالمخاطر التصنيف 

هدف التنبؤ ال عامل النمو في الناتج القومي بخدبعد إوذلك  ”Vasicek Model“ونموذج “
وعليه كلما كانت ،بغرض احتساب الخسائر الائتمانية المتوقعة و  بالمتغيرات الاقتصادية

النتائج  ثر دقة و واقعية كلما كانتأك الداخلي المعلومات المدخلة في نموذج تصنيف المخاطر
ر بدرجة دقيقة لى احتساب مخصصات  تعب  إفي احتساب احتمالات التعثر مقاربة للواقع وتؤدي 

 عن طبيعة المخاطر التي يتعرض لها العميل 
التركيز و وصي الدوائر المختصة في جمع المعلومات الخاصة بالعملاء ودرستها ونتيجة لذلك أ

ل والسعي للتدقيق بها ومراجعتها وتحديثا بشكل دوري بحيث تعكس واقع جميع التفاصي ىعل
 العملاء بدقة وشفافية

كما اوصي بالعمل على التطوير المستمر لنموذج تصنيف المخاطر الداخلي وذلك لأهميته في 
 الائتماني. عكس حقيقة وضع العملاء

 

 

 

 

 

 

 

  



 

Abstract  
This study aimed to help banks understand the application of the new 
standard IFRS-9 where the Central Bank of Syria obliged banks to start 
applying the standard in 2019. 
This research was applied to the facilities portfolio of companies and 
SMEs in the studied bank, this research is specialized in indicating the 
method of calculating the probability of historical default (TtC PD) and 
then calibrating it to reflect the probability of default according to point in 
time 
Based on the internal risk classification model and with the help of 
calibration models such as “Quasi Moment Matching” and “Vasicek 
Model”, after the introduction of the growth factor in the national product 
in order to predict economic variables in order to calculate the expected 
credit losses  
Therefore, the more accurate and realistic information entered in the 
internal risk rating model, the results of calculating the probability of 
default are close to reality and lead to the calculation of provisions that 
accurately reflect the nature of the risks to which the customer is 
exposed. 
As a result, I recommend to the competent departments in the collection 
of customer information and studied to focus on all the details and seek 
to be audited and reviewed and updated periodically to reflect the reality 
of customers accurately and transparent 

I also recommended working on the development of the internal risk 
classification model because of its importance in reversing the reality of 
the customer situation. 
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 مقدمةلا
ظهةرت العديةد مةن المؤشةرات حةول التة خر فةي الاعتةراف  2009-2007خلال الازمةة الماليةة الأخيةرة بةين عةامي 

نقطةةة ضةةعم هامةةة فةةي هةةا بالخسةةائر الائتمانيةةة المرتبطةةة بةةالقروض وغيرهةةا مةةن الأدوات الماليةةة اعتبةةرت علةةى ان
يعتمةةد علةةى أسةةاس نمةةوذج  ” IAS 39"  السةةائد حينهةةا ن المعيةةارألةةى إرجةةع سةةبب ذلةةك أ  المعةةايير المحاسةةبية   و 

نةةه عةةادة مةةا تحةةدر الخسةةائر الائتمانيةةة فةةي فتةةرة ألخسةةائر بعةةد حةةدوثها   وبمةةا الخسةةائر المتحققةةة أي الاعتةةراف با
حةةل القةةرض الأولةةى وبةةين اعظمةةي فةةي مر ة للفوائةةد التةةي تيةةن فةةي مبلغهةةا الأمتةة خرة مةةن القةةرض فهنةةاا عةةدم مقابلةة

 نية التي تيون في مراحل مت خرة من عمر القرض.الخسائر الائتما

أصةةةدر مجلةةةس المعةةةايير المحاسةةةبية نسةةةخة مةةةن معيةةةار تت ةةةمن احتسةةةاب تهالةةةك  2009مةةةن عةةةام  11فةةةي شةةةهر 
عةن الخسةةائر المحققةة حيةةث يةتم احتسةةاب الخسةائر الائتمانيةةة علةةى  علةى الخسةةائر المتوقعةة عوضةةا  بنةةاء    الأصةول

فة المطف ة منذ لحظة الاعتراف المبةدئي وعلةى مةدم عمةر القةرض وباسةتخدام جميع الأصول المسجلة بحسب التيل
معةةدل الفائةةدة الفعةةال وهةةذا الاجةةراء سةةيوفر رصةةيد مؤونةةات لمقابلةةة الخسةةائر الائتمانيةةة علةةى مةةدم عمةةر الأصةةول 

اء تةم عةةرض مشةةروع المعيةار علةةى مجموعةة مةةن الخبةةر  2009الماليةة وبالتةةالي موزعةة علةةى الفتةةرات .وبنهايةة عةةام 
 1وكانت معظم التعليقات داعمة  لمشروع المعيار الجديد ولين مع وجود بعض الملاحظات

 عةةةدادالصةةةيغة النهائيةةةة للمعيةةةار الةةةدولي إ (IASB)، أصةةةدر مجلةةةس معةةةايير المحاسةةةبة الدوليةةةة 2014فةةةي يوليةةةو 
 انخفةةاض القيمةةةس، )الأدوات الماليةةة(، الةةذي يجمةةع مراحةةل التصةةنيف، القيةةا (IFRS-9) 9التقةةارير الماليةةة رقةةم 

اإصةدارات السةابقة. ولقةد جةاء  وجميةع (IAS39) 39ومحاسةبة التحةول ليحةل محةل معيةار المحاسةبة الةدولي رقةم 
سةلوب ع الأنةه غايةة فةي التعقيةد ولا يتسةق مةألةى إشةارت أوالتةي  39لانتقادات حول المعيار المعيار استجابة ل اهذ

 عمالها ومخاطرها أ الذي تدير به الشركات 

الرئيسي التي برزت نتيجة الأزمة المالية، من  مشكلة المبدأسعى مجلس معايير المحاسبة الدولية لمعالجة  وقد
 39حيث التحول للخسارة الائتمانية الحاصلة الذي يتم بعد وقوع التعثر بحسب معيار المحاسبة الدولي رقم 

(IAS 39) استباقية( لطريقة احتساب الخسارة -بإدخال نظرة مستقبلية )متقدمة. حيث قام المعيار الجديد
 (.ECL Expected Credit Loss model-) 2المتوقعة

تطلةةةب نمةةةوذج احتسةةةاب الخسةةةارة المتوقعةةةة الاعتةةةراف بالخسةةةارة بحسةةةب الةةةزمن، وطالةةةب يب المعيةةةار الجديةةةد بحسةةة
انيةةة لرطةةراف المؤسسةةات الاعتةةراف بهةةذه الخسةةارة لحظةةة التةةدهور أو التغييةةر الجةةوهري الحاصةةل فةةي الجةةودة الائتم

 المقابلة وعلى كامل فترة التعاقد.

                                                             
1 EY, impairment of financial instrument under IFRS-9 (2014) 

2
 Pwc, IFRS -9 FI, understanding the basic (2017) 
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 الفصل التمهيدي

 مشكلة البحث:
 (IFRS-9) لداعية الى تطبيق المعيار الجديدفي ضوء القرارات الأخيرة الصادرة عن مصرف سورية المركزي ا 
يات وإيجاد آل "Impairment" ن المصارف تجد صعوبة في تطبيقه وخصوصا في جزئية انخفاض القيمة إف

 التعثربافتراض والخسارة  ”PD“ احتمال تعثر من ”ECL“  لاحتساب مكونات الخسائر الائتمانية المتوقعة 
“LGD” :وعليه سيتم طرح التساؤلات التالية 

لشركات ل التسهيلات لمحفظة هل لنموذج تصنيف المخاطر الداخلي دور في احتساب احتمال التعثر -
 ومشاريع المتوسطة والصغيرة

نقطة  فيالى احتمال تعثر  ”TtC PD“ الدورة الاقتصادية خلالكن تحويل احتمال التعثر كيف يم -
 ”PiT PD“ زمنية

 ”LGD“ خسارة بافتراض التعثركيف يمكن احتساب ال -
لشركات والمشاريع التسهيلات ل لمحفظة ”ECL“ كيف يمكن احتساب الخسائر الائتمانية المتوقعة -

  المتوسطة والصغيرة

 أهمية البحث:
والخسائر الائتمانية والخسارة بافتراض التعثر مساعدة المصارف في فهم تطبيق آليات احتساب احتمالية التعثر 

على نموذج تصنيف المخاطر الداخلي وذلك لمحفظة التسهيلات للشركات والمشاريع المتوسطة  عتمادا  ا المتوقعة 
 والصغيرة

 أهداف البحث:
 لية يهدف هذا البحث لتحقيق الأهداف التا

التسهيلات معرفة دور نموذج تصنيف المخاطر الداخلي في احتساب احتمالات التعثر في محفظة  -
 لشركات ومشاريع المتوسطة والصغيرةل
 آليات تحويل احتمال التعثر خلال الدورة الاقتصادية الى احتمال التعثر في نقطة زمنيةالتعريف ب حد  -
 ”LGD“ معرفة آلية احتساب الخسارة بافتراض التعثر -
 ”ECL“معرفة آلية احتساب الخسائر الائتمانية المتوقعة  -

 منهجية البحث:
 للشركات والمشاريع المتوسطة والصغيرةتم اعتماد المنهج الوصفي التحليلي في دراسة بيانات محفظة التسهيلات 

 الحالة المدروسة:
لبنك خاص في الجمهورية العربية  الشركات والمشاريع المتوسطة والصغيرة تم دراسة بيانات محفظة تسهيلات

  سنوات 7فترة مدتها بيانات الالسورية وتم استخدام 
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 الفصل الأول:
 IFRS ”-”9المحاسبة الدولي التقارير الدولية عدادالدولي لإ لمحة عن المعيار

قا وذلك وفبالمصارف السورية  9بالمعيار الدولي للمحاسبة رقم  بتطبيق اهم النقال المتعلقةعرض سيتم 
  06/03/2019المركزي بتاريخ  سوريةالصادرة عن مصرف /م.ن 4 /للقرار رقمللتعليمات التنفيذية 

 .تبويب التعرضات الائتمانية -1
 .Internal Credit Risk Ratingنظام التصنيف الائتماني الداخلي  -2
 .Definition Of Defaultتعريف التعثر  -3
 وتت من ما يلي: Impairmentانخفاض القيمة  -4

 .(Staging)حل التصنيف مرا -
 معايير الالتزام بالهيكلة والجدولة. -
 .Probability Of Defaultاحتمال التعثر  -
 .Loss Given Default الخسارة بافتراض التعثر -
 .Exposure At Defaultالتعرض عند التعثر  -
 .Credit Risk Mitigationsمخففات المخاطر الائتمانية )ال مانات(  -5
 .Upgrading Of The Credit Ratingئتماني تحسين التصنيف الا -6

 (:Asset Classأولًا: تبويب التعرضات الائتمانية )
يتوجب تبويب التعرضات الائتمانية في المحفظة المصرفية تبعا  للمخاطر المرتبطة بها وفق الفئات التالية 

(Asset Class:) 
 (.Sovereignالتعرضات الائتمانية تجاه الحكومات وبنوكها المركزية ) -1
 (.Banksالتعرضات الائتمانية تجاه البنوا بما في ذلك البنوا العامة ) -2
(، بحيث تت من خمس محافظ فرعية للإقراض Corporateالتعرضات الائتمانية تجاه الشركات ) -3

المتخصص تتمثل في تمويل المشاريع، تمويل الأصول، تمويل الب اعة والمخزون والمدينين، تمويل 
 جة للدخل وتمويل العقارات التجارية ذات التغيير العالي في الأسعار.العقارات المنت

(، يمكن للمصرف تقسيمها SMEوالمتوسطة ) الصغيرةالتعرضات الائتمانية تجاه الشركات والمشاريع  -4
 لمحافظ فرعية حسب الحاجة، مع مراعاة تمييز المحافظ المتعلقة باإقراض المتخصص.

ث تقسم لثلار محافظ فرعية تتمثل في القروض السكنية، تسهيلات ( بحيRetailتعرضات التجزئة ) -5
 المتجددة ومحفظة تمويلات التجزئة الأخرم. التجزئة
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 :Internal Credit Risk Ratingثانياً: نظام التصنيف الائتماني الداخلي 
الشركات يراعى عند تصميم نظام التصنيف الداخلي للتعرضات الائتمانية تجاه الحكومات والبنوا و  .1

 التالي
  واحتمال التعثر على الجدارة الائتمانية  العميل بناء  مخاطر تعثر(PD.) 
  ،العوامل الخاصة بالتعرض الائتماني مثل ال مانات، أولوية الدين، نوع المنتج الائتماني

 .الخسارة بافتراض التعثرمكن أن توثر في احتساب يوأي عوامل أخرم الغرض من التسهيل 
التصنيف الائتماني المبني على أساس مخاطر تعثر العميل من سبع درجات للتعرضات يتيون نظام  .2

( Defaulted)درجات للتعرضات الائتمانية المتعثرة  3و (Non Defaulted)الائتمانية غير المتعثرة 
 على معايير واضحة ومعتمدة وموثقة وبحيث تعكس الدرجات ما يلي: بناء   درجةيتم تعريف كل 

  جتين الأولى والثانية مستوم مرتفع من الجودة الائتمانية تعكس الدر(High Quality) 
( Medium Quality)وتعكس الدرجتين الثالثة والرابعة مستوم متوسط للجودة الائتمانية 

، في حين تشكل (Investment Grades)وبحيث تشكل الدرجات الأربع درجات الاستثمار 
مستوم منخفض للجودة الائتمانية وتسمى بدرجات  الدرجات الخامسة والسادسة والسابعة

 (.Speculative Grades)الم اربة 
على أساس سنوي  بشكل دوري  يتم تحديث التصنيف الائتماني ليافة العملاء والتعرضات الائتمانية .3

يراعى ألا ينتج عن توزيع التعرضات الائتمانية للعملاء ضمن نظام التصنيف الائتماني و  على الأقل
ركز هام في إحدم الدرجات دون أخرم، وفي حال حدوثه يتوجب مراجعة سياسات وإجراءات أي ت

 التصنيف الائتماني الداخلي للمصرف.
عند تطبيق نظام التصنيف الائتماني الداخلي يتوجب على المصارف مواءمة وربط المعلومات  .4

نظام وب ثر رجعي لغاية تاريخ التاريخية المتوفرة لديها عن المخاطر الائتمانية مع متطلبات هذا ال
 الاعتراف الأولي ب قدم التعرضات الائتمانية القائمة بتاريخ هذا التطبيق.

يجوز للمصارف مواءمة أنظمة التصنيف الائتماني الداخلي لديها ب نظمة التصنيف الخارجي لأحد  .5
 (Mapping)ربط  وكالات التصنيف المعتمدة من حيث الشكل والآلية ومنهجية التصنيف دون إمكانية

الأنظمة الداخلية المذكورة ب نظمة التصنيف الخارجي لأغراض تقدير معاملات الخسارة الائتمانية 
 (. PD ،LGD)المتوقعة 

 :Definition Of Defaultثالثاً: تعريف التعثر 
 يعتبر العميل متعثرا  في الحالات التالية المبينة أدناه:

التزاماته تجاه المصرف دون اتخاذ أي إجراءات بحقه مثل تسييل عدم رغبة / قدرة العميل على سداد  -1
 ال مانات أو إحالته للمتابعة القانونية.
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 عند م ي تسعين يوم وأكثر على: -2

 .استحقاق الدين أو أحد أقساطه 
 .جمود الحساب الجاري مدين لجهة التسديدات اعتبارا  من تاريخ آخِر عملية إيداع 
 أو أكثر.10اب الجاري المدين بنسبة تجاوز السقم الممنوح للحس % 
 .انيشاف الحسابات الجارية تحت الطلب الدائنة 
 .دفع المطالبات الناجمة عن حسابات خارج الميزانية عن العملاء 
 .انق اء تاريخ تجديد التسهيلات الائتمانية المتجددة 

( مرتين Restructuring)عند خ وع أحد / كافة التعرضات الائتمانية للعميل لعملية إعادة الهيكلة  -3
حيث يقصد بإعادة الهيكلة إعادة ترتيب وضع التسهيلات متتاليتين دون أن يتم الالتزام بشروطها، 

الائتمانية المنتجة من حيث ت جيل بعض الأقسال، إطالة عمر التسهيل، تمديد فترة السماح أو أي 
قسال أو بعض شرول العقد أو إجراء ناجم عن صعوبات مالية يتعرض لها العميل مثل تعديل الأ

 )سيتم التطرق إلى شرول الالتزام لاحقا (.إعفاؤه منها 
( )سيتم التطرق إلى شرول الالتزام Reschedulingاإخلال بالالتزام بشرول إعادة الجدولة الأصولية ) -4

 لاحقا (.
المرحلة الثالثة  اإخلال بالالتزام بشرول التعرضات التي تم تحسين تصنيفها الائتماني وإخراجها من -5

 يوما  )سيتم التطرق إليها لاحقا (. 180لدم دفع كافة المستحقات التي لم تتجاوز 

 (:Impairment)رابعاً: انخفاض القيمة 

 (:Expected Credit Loss)الخسائر الائتمانية المتوقعة 
س الخسائر يتم تيوين المخصصات المقابلة لانخفاض قيمة الأصول والالتزامات المالية على أسا -1

( وفقا  لمنهجية معدل الخسائر التاريخية المرتيزة على معاملي احتمال التعثر ECLالائتمانية المتوقعة )
(PD و )الخسارة بافتراض التعثر(LGD:حيث تحتسب وفق المعادلة التالية ،) 

ECL = EAD * LGD * PD 
 حيث تعني المعادلة أعلاه ما يلي:

ECL قعة )رصيد المخصص المكون على التعرض الائتماني(.: الخسائر الائتمانية المتو 
EAD.التعرض الائتماني عند لحظة احتساب الخسائر الائتمانية المتوقعة : 
LGD.)معدل الخسارة الائتمانية )نسبة الاقتطاع من ال مانات المقبولة : 
PD ربوطة  بدرجات على معدلات التعثر التاريخية ليل مصرف م بناء   التعثر: احتمال التعثر )معدل

حيث يحتسب كمعدل لعدد العملاء المتعثرين من المحفظة خلال  ( ،التصنيف الائتماني الداخلي
 Throw theسنوات الدراسة التاريخية لينتج بذلك معدل احتمال التعثر خلال الدورة الاقتصادية )
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Cycle، ) عوامل الاقتصاد اليلي  يتوجب بعدها تحويله ليصبح شاملا  للمعلومات المستقبلية بما فيها
 (.Point in Timeبشكل عام )

الخسائر الائتمانية  حجم) 1كما هو موضح في الجدول رقم ويتم احتساب الخسائر الائتمانية المتوقعة 
 (المتوقعة

 Stage1 Stage2 Stage3 

الخسائر الائتمانية  حجم
 المتوقعة

12 Month 
ECL 

Life Time 
ECL 

Life Time ECL + 
Sus.I 

 (الصادر عن مصرف سورية المركزي  /م.ن4على التعليمات التنفيذية للقرار رقم /الباحث بناء   إعدادمن )
 ومع مراعاة ما يلي:

 ( يجب ألا يقل احتمال التعثرPD عن )لأي تعرض غير متعثر )0.05 %Non 
Defaulted( ويكون احتمال التعثر ،)PD( للتعرضات المتعثرة )Defaulted )100.% 

  التقاص بين الأصول المالية والمخصصات الخاصة بها بحيث تظهر بالقيمة الصافية إجراء
 ضمن بيان المركز المالي.

  الاعتراف بالمؤونات المكونة لقاء الالتزامات العرضية )خارج الميزانية( في حساب
 المخصصات المتنوعة.

 (.أن تيون المؤونات بعملة التعرضات الائتمانية )داخل وخارج الميزانية 
  يتم الاعتراف بالمؤونات المكونة لقاء الخسائر الائتمانية المتوقعة للتعرضات المصنفة ضمن

المرحلتين الأولى والثانية ضمن الأموال الخاصة المساندة لأغراض احتساب النسب وال وابط 
 الاحترازية كافة ، م افا  إليها رصيد حساب الاحتياطي العام لمخاطر التمويل.

الائتمانية المتوقعة بشكل ربعي على الأقل ويتم الاعتراف بها دون أي ت خير، بحيث  تقاس الخسائر -2
تعكس مبلغا  مقدرا  باحتمال مبني على المعلومات التاريخية والحالية، ويجب أن يكون هذا التقدير غير 

مع مراعاة  متحيز من خلال استخدام سيناريوهات لا ت خذ بالاعتبار الحالة الأف ل ولا الحالة الأسوأ،
 ما يلي:
 .توثيق منعكسات السيناريوهات المختلفة على قيمة الخسائر الائتمانية المتوقعة 
 .توثيق الآلية التي يتم بموجبها تحديد اإطار الزمني الذي يتم تطبيق كل سيناريو ضمنه 
  أن يكون المسؤولون عن عملية تحديد السيناريوهات من الخبراء في مجال الاقتصاد

 ر والائتمان والأنشطة المصرفية وتحليل السيناريوهات.والمخاط
  توثيق آلية إجراء اختبارات مناسبة للت كد من أن السيناريوهات المستخدمة قد شملت العوامل

 الاقتصادية الأكثر ت ثيرا  على المخاطر الائتمانية وقدرة المصرف على التحصيل.
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 نفيذية العليا للمصرف.أن تيون السيناريوهات موضوع موافقة اإدارة الت 
يتوجب على المصارف اعتماد المنهجيات السليمة والملائمة لقياس الخسائر الائتمانية المتوقعة والالتزام  -3

 بتطبيقها وفق سياسات وإجراءات تفصيلية موثقة لتقييم المخاطر الائتمانية مع مراعاة ما يلي:
  من مجلس اإدارة، اللجان المنبثقة تحديد الأدوار والصلاحيات والمسؤوليات المنفصلة ليل

 عنه واإدارة التنفيذية والدوائر والأقسام ذات الصلة.
  وضع معايير للت كد من أن المعلومات المستقبلية بما فيها عوامل الاقتصاد اليلي معقولة

مستوم العميل أو على خصائص التعرض الائتماني  بالاعتبار علىوذات صلة وقد أ خذت 
 ي والجماعي.للمستوم الفرد

  توثيق تفصيلي لمعايير وأسس تقدير حدور الزيادة الهامة في المخاطر الائتمانية ودورية
 مراجعة هذه المعايير وتطويرها.

  توثيق كافة المعلومات والمدخلات والافتراضات المستخدمة لدم تطبيق منهجيات احتساب
 الخسائر الائتمانية المتوقعة.

 ل مانات المقبولة ونسب الاقتطاع الخاصة بها دون اإخلال تحديد وتوثيق أنواع وقيمة ا
 بالحدود الدنيا المحددة ضمن هذه التعليمات.

توثيق ضوابط وآليات لاكتشاف ومعالجة وتلافي الحالات التي تنجم عن عدم كفاية تقدير الخسائر  -4
لبيانات المالية المقدمة من الائتمانية المتوقعة والتي قد تنش  عن عدم التحقق اليافي من شفافية وعدالة ا

العملاء أو عن مرونة دفعات الأقسال المتعلقة بفترات السماح، أو عن ارتفاع قيمة التمويل قياسا  بقيمة 
 الأصول الممولة أو عن حالات عدم دقة التصنيف الائتماني.

  مراحل التصنيف(Staging:) 
وتعديلاته  4/م.ن/ب597ف الديون السابق رقم مقارنة  مع قرار تصني 9تقسم مراحل التصنيف وفق المعيار 

 على الشكل التالي:
 تشير كل مرحلة إلى الجودة الائتمانية لرصل المالي: 

تت ةةمن الأدوات الماليةةة التةةي لةةم تشةةهد زيةةادة كبيةةرة فةةي مخةةاطر الائتمةةان  :(Stage1)المرحلةةة الأولةةى  -
(significant increase in credit risk (“SICR” عنةد إنشةاء العلاقةة  ف المبةدئيعتةرالامنةذ ا(

بالنسةةةبة لهةةةذه  التقةةةارير الماليةةةة.  إعةةةدادأو التةةةي لهةةةا مخةةةاطر ائتمانيةةةة منخف ةةةة فةةةي تةةةاريخ  التعاقديةةةة(
شةةةهر ويةةةتم احتسةةةاب إيةةةرادات  12لمةةةدة ( ECLالموجةةةودات يةةةتم الاعتةةةراف بخسةةةائر الائتمةةةان المتوقعةةةة )
إن الخسةةةائر  خصةةةم مخصةةةص الائتمةةةان(. الفوائةةةد علةةةى إجمةةةالي القيمةةةة الدفتريةةةة لرصةةةل )أي بةةةدون 

شةهر هةةي خسةةائر الائتمةان المتوقعةةة الناتجةةة عةن التعثةةر المحتمةةل  12لمةةدة ( ECLالائتمانيةة المتوقعةةة )
شهر بعد تاريخ التقرير المالي. وهةي لا تعبةر عةن الخسةارة المتوقعةة فةي التةدفق النقةدي خةلال  12ل خلا
 القادمة. 12كاملا  مرجح باحتمالية الخسارة لرشهر شهر وإنما الخسارة الائتمانية عن الأصل  12
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دوات الماليةةة التةةي شةةهدت زيةةادة كبيةةرة فةةي مخةةاطر الائتمةةان لأتت ةةمن ا :(Stage 2)المرحلةةة الثانيةةة  -
(SICR ) منذ إنشةاء العلاقةة التعاقديةة )باسةتثناء الأدوات الماليةة المصةنفة منخف ةة المخةاطر فةي تةاريخ

بالنسةةبة لهةذه الموجةودات، يةةتم  .ل موضةوعي أو حتمةي علةةى انخفةاض قيمتهةاالتقريةر( وليةن لا يوجةد دليةة
(، وليةن يةتم احتسةاب Lifetime ECLمدم عمةر الأصةل )على  الاعتراف بالخسائر الائتمانية المتوقعة

 إيرادات الفوائد على إجمالي قيمتها الدفترية.
خسةائر الائتمةان ( ب نهةا Lifetime ECLمةدم عمةر الأصةل )علةى  وتعرف الخسائر الائتمانية المتوقعةة

علةةى مةةدم العمةةر المتوقةةع لةةرداة الماليةةة. إن خسةةائر التعثةةر المتوقعةةة التةةي تنةةتج عةةن جميةةع احتمةةالات 
 Probability ofالائتمةان المتوقعةة هةي المتوسةط المةرجح لخسةائر الائتمةان مةع احتمةال عةدم السةداد )

Default “PD” ).كنسبة 
ت ةمن الأدوات الماليةة التةي لةديها دليةل موضةوعي علةى انخفةاض القيمةة ت :(Stage 3)المرحلة الثالثةة  -

هذه المرحلة تت ةمن العمةلاء المتعثةرين أو لةديهم تةدني فةي قيمةة الاسةتثمارات   التقارير. إعدادفي تاريخ 
( ويةتم Life time ECLمعهةم. يةتم الاعتةراف بالخسةائر الائتمانيةة المتوقعةة علةى مةدم عمةر الأصةل )

دات الفوائد على صافي القيمة الدفترية لرصل بعةد خصةم المخصصةات المحتسةبة للخسةائر احتساب إيرا
( العامةل الرئيسةي فةي تحديةد المرحلةة التةي يجةب SICRويعةد مقةدار زيةادة مخةاطر الائتمةان )، الائتمانية

 الثانيةةة( لأداة الماليةة )المرحلةةالمرحلةة الأولةى(، كامةل عمةر ا-شةهرا   12تصةنيف الأداة الماليةة ضةمنها )
 (وتعديلاته 4/م.ن/ب597وبين القرار رقم  IFRS-9)مقارنة مراحل التنيق بين  2رقم  وفق الجدول
 IFRS 9 وتعديلاته 4/م.ن/ب597

Law Risk - متدني المخاطر 
Stage1 

Acceptable Risk - مقبول المخاطر 

Watch - يتطلب اهتماما  خاصا  / تحت المراقبة Stage2 

Sub-standard - دون المستوم العادي المقبول 

Stage3 Doubtful - مشكوا بتحصيله 

Bad – رديء 

 /م.ن الصادر عن مصرف سورية المركزي(4)من إعداد الباحث بناء  على التعليمات التنفيذية للقرار رقم /
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 3رقم  الجدولب كما هو موضححيث تحدد مسببات التصنيف من مرحلة لأخرم )الحد الأعلى( كمعايير كمية 
 )مسببات التصنيف(
 Stage1 Stage2 Stage3 مسببات التصنيف

التعرضات الائتمانية بعقود أصولية  توثيق-1
ومستوفية ليافة الشرول والقواعد القانونية 

 والتنظيمية
 غير متوفر غير متوفر متوفر

 لتزمغير م غير ملتزم ملتزم العميل بشرول منح التسهيلات الائتمانية التزام-2

العميل بسداد الأقسال والفوائد بالتواريخ  التزام-3
 المحددة

 يوم وأكثر 90 يوم 89-30 يوم 0-29

عن سداد الذمم الناتجة عن حسابات  الت خر-4
خارج الميزانية المدفوعة عن العملاء وغير الموثقة 

 كتسهيلات ائتمانية مباشرة بعقود أصولية
 يوم وأكثر 90 يوم 89-30 يوم 0-29

 _ حساب غير نشط حساب نشط حساب نشطة للجاري مدين حركة-5

% من 10رصيد الجاري مدين عن  تجاوز-6
 السقم الممنوح

 يوم وأكثر 90 يوم 89-30 يوم 0-29

الحساب الجاري مدين لجهة التسديدات  جمود-7
 اعتبارا  من تاريخ آخر إيداع

 يوم وأكثر 90 يوم 89-30 يوم 0-29

لحسابات الجارية وتحت عن سداد ا الت خر-8
 الطلب المكشوفة )دائن صدفة مدين(

 يوم وأكثر 90 يوم 89-30 يوم 0-29

عن تجديد عقود التسهيلات الائتمانية  الت خر-9
 (Revolvingالمتجددة )

 يوم وأكثر 90 يوم 89-30 يوم 0-29

التصنيف الائتماني الخارجي  انخفاض-10
 للعميل

أقل من التي تم 
تحديدها ضمن 

 مرحلة الثانيةال

درجات ضمن  3 -
 درجة الاستثمار.

درجة ضمن  1 -
 درجات الم اربة.

الانتقال من أحد  -
درجات الاستثمار 

أكثر من التي 
تم تحديدها 

ضمن المرحلة 
 التصنيف الائتماني الداخلي للعميل انخفاض-11 الثانية
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 إلى الم اربة

تصنيف العميل ومجموعته المترابطة  تدني-12
مراحل التصنيف لدم المصارف العاملة ضمن 

الأخرم، مع عدم وجود مؤشرات سلبية أخرم 
 تستدعي تصنيفه ضمن مرحلة أدنى

Stage1-2 
لدم المصارف 

 الأخرم 

Stage3  لدم
 المصارف الأخرم 

حسب 
مؤشرات 
العميل 
 الأخرم 

المؤشرات المتعلقة بالتسهيلات  تحسن-13
في الائتمانية المصنفة ضمن مراحل أدنى بما 

ذلك الالتزام بشرول الهيكلات / الجدولات أو التي 
يوما   180تم دفع كامل مستحقاتها البالغة أقل من 

 للمرحلة الثالثة

 حسب الالتزام حسب الالتزام حسب الالتزام

توفر بيانات مالية مدققة وموقوفة بتاريخ  عدم-14
حديث لا يتجاوز السنة الواحدة بالنسبة لعملاء 

 الشركات
 غير متوفر متوفر

حسب 
مؤشرات 
العميل 
 الأخرم 

 /م.ن الصادر عن مصرف سورية المركزي(4)من إعداد الباحث بناء  على التعليمات التنفيذية للقرار رقم /
في حين تشمل المسببات المبينة أعلاه بعض المعايير النوعية لانتقال التعرض الائتماني من مرحلة أعلى إلى 

 التالي: وفقأخرم أدنى 

  ارتفاع هام في التسعير الداخلي للتعرضات الائتمانية نتيجة ارتفاع المخاطر المرتبطة بها.أي 
  التغير الهام في الأسلوب أو النهج الداخلي إدارة الائتمان والذي غالبا  ما ينش  عن الزيادة الهامة في

ادة الرقابة والمتابعة لوضع المخاطر الائتمانية المرتبطة بالتعرضات الائتمانية، وقد يشمل هذا التغير زي
 العميل والتدخل المباشر معه.

 تعرضات قائمة والتي ستختلم بشكل لالتغير الهام في شرول منح التعرضات الائتمانية المشابهة ل
 جوهري في حال تم إعادة منحها، وقد تشمل زيادة قيمة ال مانات واليفالات المقدمة.

 داة دين معينة الناجمة عن ارتفاع ملحوظ للمخاطر التغير الهام في مؤشرات السوق الخاصة ب 
 الائتمانية المرتبطة بها مثل ارتفاع هامش الفائدة أو انخفاض القيمة العادلة لهذه الأدوات.

  التغيرات السلبية الهامة في الظروف الاقتصادية أو المالية أو التجارية والمؤثرة سلبا  على قدرة العميل
 على سداد التزاماته.

 غيرات السلبية الهامة في الأنشطة التشغيلية للعميل والمؤثرة سلبا  على قدرة العميل على سداد الت
 التزاماته.
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  الانخفاض الهام في قيمة ال مانات المقدمة من العميل أو جودة اليفالات المقدمة من طرف ثالث
 والمؤثرة سلبا  على قدرة العميل على سداد التزاماته.

  ق النصوص التعاقدية للتعرض الائتماني.عدم الالتزام أو خر 
 .عدم شفافية البيانات المالية المقدمة من قبل العميل 
 .اإخلال ب حد شرول توثيق عقود التعرضات الائتمانية 
 .ظهور خلل وضعم في إدارة الشركة أو حصول خلاف بين الشركاء قد يؤدي إلى عدم السداد 
 ئتمانية للعميل ومدم التزامه أو عدم التزامه بشروطها السابقة إعادة هيكلة أو إعادة جدولة التعرضات الا

 والهيكلة()مقارنة بين إجراءات الجدولة  4رقم  الجدولواللاحقة وفقا  

 إعادة الهيكلة البيان
 إعادة الجدولة

 ثانية أولى
 يوم وأكثر 90 يوم 90ما دون  عمر المستحقات

 2egat2-2egat1 2egat3 مرحلة التصنيف

 غير مطلوبة ة حسن النيةدفع
% من إجمالي الدين 10

فائدة(  القائم )أصل+
 لحظة تنفيذ العملية

% من إجمالي الدين 20
فائدة(  القائم )أصل+

 لحظة تنفيذ العملية

معيار الالتزام / 
 عدم الالتزام

الأقسال الثلار الأولى تغطي  -
% من إجمالي الدين القائم 5
 فائدة( أو تسديد أكثر من +أصل)
فائدة( إلى أن  أقسال )أصل+ 3

% من 5تصبح نسبة السداد 
 اجمالي الدين القائم بتاريخ الهيكلة.

يعتبر العميل غير ملتزم في  -
حال استحقاق أحد أقسال الهيكلة 

يوم وأكثر دون النظر الى  30لمدة 
 استحقاق القسط اللاحق

الأقسال الثلار الأولى  -
% من اجمالي 10تغطي 

 +أصلالدين القائم )
فائدة( أو تسديد أكثر من 

فائدة(  أقسال )أصل+ 3
الى أن تصبح نسبة 

% من اجمالي 10السداد 
الدين القائم بتاريخ 

 الجدولة.
يعتبر العميل غير  -

ملتزم في حال استحقاق 
أحد أقسال الجدولة لمدة 

يوم وأكثر دون النظر  30
الى استحقاق القسط 

الأقسال الخمسة  -
% من 20ي الأولى تغط

اجمالي الدين القائم 
فائدة( أو تسديد  +أصل)

أقسال  5أكثر من 
فائدة( إلى أن  )أصل+

تصبح نسبة السداد 
% من اجمالي الدين 20

 القائم بتاريخ الجدولة.
يعتبر العميل غير  -

ملتزم في حال استحقاق 
أحد أقسال الجدولة لمدة 

يوم وأكثر دون  30
النظر الى استحقاق 
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 ق.القسط اللاح اللاحق.

 شكل العملية
للحساب الجاري مدين على شكل 

 قرض متناقص حصرا  

على شكل تسهيلات متناقصة ذات أقسال شهرية أو 
ربعية كحد أقصى وذلك ليافة أنواع الدين بما فيها 

 المديونيةألا تزيد فترة سداد  - مدين.الحساب الجاري 
 عن عشر سنوات مت منة فترة السماح.

 مرتين فقط خلال عمر الدين ممرتين خلال العا العدد

 فترة السماح

فترة سماح محددة ضمن  لا يوجد
التعميم ولين تم الاتفاق ضمنيا  
على ألا تزيد عن عام واحد بجميع 

 الأحوال.

 لا تزيد عن ستة أشهر كحد أقصى لرصل والفائدة.

 عن مصرف سورية المركزي( /م.ن الصادر4)من إعداد الباحث بناء  على التعليمات التنفيذية للقرار رقم /
( بحيث يتم Stage 3) الثالثةكما تشمل عمليات المعالجة عملية التسديد للحسابات المصنفة ضمن المرحلة 

 إخراج التعرض الائتماني للمرحلة الثانية وفق الشرول التالية:
 ل التي تخلم سداد كافة المستحقات على التسهيلات الائتمانية )يقصد بكافة المستحقات كافة الأقسا

 العميل عن سدادها لغاية تاريخ إعادة تصنيف دينه ضمن المرحلة الثانية(.
  يوما . 180ألا تتجاوز مدة ت خر العميل عن السداد 
  خلال السنة. فقطيمكن الاستفادة من العملية وتحسين تصنيف العميل لمرة واحدة 
 ( سداد كافة المستحقات مع الالتزام بكافة ينتقل العميل للمرحلة الأولى عند الالتزام بشرول التعرض

البنود العقدية ذات الصلة، إضافة  إلى تطبيق نفس معيار الالتزام بالجدولة الأولى المذكور ضمن 
 التعليمات(.

  احتمال التعثر(probability of default)  
  وبنسبة  ية،السور % على التعرضات بالليرة السورية تجاه الحكومة 0يحتسب احتمال التعثر بنسبة

 % على التعرضات الليرة السورية تجاه المصارف العاملة في الجمهورية العربية السورية0.05
  بالنسبة للتعرضات تجاه البنوا والحكومات من خلال استخدام تقنية الربط يمكن تقدير احتمال التعثر

 مع البيانات الخارجية
 ظة التسهيلات الائتمانية من خلال استخدام يقدر احتمال التعثر للتعرضات تجاه الشركات ضمن محف

تقنية خيرة التعثر الداخلية التي يعكسها نظام تصنيف داخلي وذلك انطلاقا من تحليل تغير التصنيف 
 أو معدلة التعثر المستمد من هذه النظام 
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  ف يتوجب معايرة هذا التقدير بالمعلومات الحالية والمستقبلية وإضافة الى ذلك يتوجب على المصر
 الت كد من أن معايير المنح تنعكس في درجات التصنيف 

  لا يعتبر تطبيق أنظمة(mechanical application) التي تستخدم نماذج التعثر اإحصائية 
 Statistical default prediction models) دون الاعتماد على نظام التصنيف الائتماني )

  مقبولا لأغراض احتساب احتمال التعثرالداخلي 
  يكون تقدير احتمال التعثر في نقطة زمنية(PiT PD)  شهر بالنسبة للتعرضات المصنفة في  12ولمدة

المرحلة الأولى وعلى مدم العمر المتبقي للتعرضات المصنفة في المرحلة الثانية ويجب أن لا يقل 
 % للتعرضات غير المتعثرة 0.05احتمال التعثر عن 

  100ضات الائتمانية المصنفة ضمن المرحلة الثالثة  بنسبة يكون احتمال التعثر ليافة التعر% 
  التعثرالخسارة بافتراض (Loss Given Default:) 

  على مستوم كل درجة من درجات التصنيف الائتماني الداخلي  الخسارة بافتراض التعثريتم تقدير
اريخية المتوفرة لديها (، وبحيث تستند المصارف إلى البيانات التEADكنسبة من التعرض عند التعثر )

ولاحتساب معدل الاسترداد التاريخي على مستوم كل تعرض من  الخسارة بافتراض التعثرلبناء نقطة 
 التعرضات الم مونة وغير الم مونة ب مانات مقبولة.

  في حال عدم كفاية البيانات التاريخية المتوفرة لدم المصرف لاحتساب نسبة الخسارة عند التعثر، يمكن
رف استخدام بيانات خارجية مستمدة من واقع القطاع المصرفي السوري للتعرضات ضمن محفظة للمص

التسهيلات الائتمانية، وبيانات خارجية مستمدة من أحد وكالات التصنيف الخارجية المعتمدة 
 للتعرضات غير المدرجة ضمن محفظة التسهيلات.

  وفق ما ذكر أعلاه، فيجب  افتراض التعثرالخسارة بفي حال عدم قدرة المصارف على احتساب نسبة
 عن الحدود التالية: الخسارة بافتراض التعثرألا تقل نسبة 
كما هو يل التاريخي لبيانات المصرف في حال عدم الت كد من كفاية التحل لنسب الاسترداد الحدود الدنيا

  5رقم  موضح بالجدول
 الشركات التجزئة التعرض الائتماني

 %30 %30 مقبولة غير مغطى ب مانة

مغطى ب مانة نقدية، ذهب، أوراق مالية أو 
 كفالة مؤسسة القروض

0% 0% 

 %10 %10 مغطى برهن عقاري تجاري أو سكني

 %15 %15 مغطى برهن سيارات أو آلات أو معدات

 ي(/م.ن الصادر عن مصرف سورية المركز 4)من إعداد الباحث بناء  على التعليمات التنفيذية للقرار رقم /
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كما هو  تحليل تاريخي على بيانات المصرف في حال عدم إجراء أيلنسب الاسترداد الدنيا الحدود 
 6الجدول رقم ب موضح

 البنوك والحكومات الشركات التجزئة التعرض الائتماني

 %45 %40 %50 غير مغطى ب مانة مقبولة

مغطى ب مانة نقدية، ذهب، أوراق 
 مالية أو كفالة مؤسسة القروض

0% 0% 
0% 

مغطى برهن عقاري تجاري أو 
 سكني

20% 20% 
- 

مغطى برهن سيارات أو آلات أو 
 معدات

25% 25% 
- 

 /م.ن الصادر عن مصرف سورية المركزي(4)من إعداد الباحث بناء  على التعليمات التنفيذية للقرار رقم /
  عن سبع سنوات  فتراض التعثرالخسارة بايجب ألا تقل مدة البيانات التاريخية المستخدمة لتقدير نسبة

 للتعرضات تجاه الشركات والحكومات والبنوا، وعن خمس سنوات بالنسبة لتعرضات التجزئة.
  حال من الأحوال عن  ب ي الخسارة بافتراض التعثرفي أي حال من الأحوال، يجب ألا تتدنى نسبة

% في 100و يوم ف كثر أ 180% في حال م ي 50يوم ف كثر أو عن  90% في حال م ي 20
يوم ف كثر، وذلك كنسبة مئوية من قيمة التعرض عند التعثر غير المغطى ب مانات  360حال م ي 

 مقبولة وفقا  لهذه التعليمات.

  التعرض عند التعثر(Exposure At Default:) 
 ي يق در التعرض عند التعثر بالنسبة للتعرضات المصنفة ضمن المرحلة الثالثة بالقيمة الدفترية كما ف

تاريخ القياس )الرصيد المستعمل بعد التحويل بالنسبة للتعرضات غير المباشرة مطروحا  منه الفوائد 
 المعلقة(.

  ر التعرض عند التعثر بالنسبة للتعرضات المصنفة ضمن المرحلة الأولى والثانية بالقيمة الدفترية يقد 
تحقة أخذا  بعين الاعتبار كافة التدفقات للتعرض بتاريخ القياس م افا  إليها الفوائد المحققة غير المس
 النقدية المتوقع استخدامها من قبل العميل قبل تاريخ وقوع التعثر.

  يتم تقدير معاملات التحويل الائتماني للتعرضات خارج بيان المركزي المالي استنادا  لخبرة تاريخية موثقة
التحويل في حال عدم كفاية التحليل  مع مراعاة عوامل حالية ومستقبلية، وبحيث لا تتدنى معاملات

  3تتطلبه تعليمات بازل  عماالتاريخي 
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 )معامل التحويل من خارج الى داخل الميزانية( :7رقم الجدول ب كما هو موضح

 (CCFمعامل التحويل ) البيان

 %100 التعرضات الائتمانية المباشرة

 %100 كفالات الدفع بكافة أنواعها

 %100 يوما   180ية التي يتجاوز أجلها الاعتمادات المستند

 %100 أي التزامات عرضية أخرم تعامل معاملة التعرضات المباشرة

 %50 اليفالات النهائية والأولية

 50% (Counter Guaranteesاليفالات الواردة مقابل كفالات صادرة )

 %40 السقوف الائتمانية غير المستغلة وغير القابلة للإلغاء

 %10 لائتمانية غير المستغلة والقابلة للإلغاءالسقوف ا

 %20 غب الاطلاع والاعتمادات المعززة لهاالمستندية الاعتمادات 

 /م.ن الصادر عن مصرف سورية المركزي(4)من إعداد الباحث بناء  على التعليمات التنفيذية للقرار رقم /

 (:onCredit Risk Mitigati)خامساً: مخففات المخاطر الائتمانية 
تعتبر ال مانات المبينة أدناه مخففات مخاطر لأغراض احتساب الخسائر الائتمانية المتوقعة وذلك بعد خصمها 

 طاع المبينة أدناه الحدود الدنيا( وفق ما يلي )بحيث تشكل نسب الاقتHaircutsبالحد الأدنى لنسب الاقتطاع )
ت المقبولة بموجب هذه نوع من أنواع ال ماناوعلى المصارف تطوير أنظمتها لتقدير نسب الاقتطاع ليل 

 )نسب الاقتطاع من ال مانات( 8وفق الجدول رقم  التعليمات(

 (Haircutsنسبة الاقتطاع ) نوع الضمانة

ذهب، ت مينات نقدية، ودائع مجمدة أو شهادات إيداع 
 )شريطة وجود اتفاقية حجز وديعة أو كتاب ربط(

 % من القيمة العادلة100

 *عقارات 
% من القيمة التخمينية أو قيمة سند الرهن أيهما 75
 أقل

 % من القيمة العادلة75 أوراق مالية )أسهم وسندات(
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 سيارات، آليات ومعدات
% من القيمة التخمينية أو قيمة سند الرهن أيهما 50
 أقل

 % من قيمة التسهيل75 جزء التسهيلات الم مونة من قبل شركات الت مين

الائتمانية الم مونة من قبل شركات  جزء التسهيلات
 ضمان القروض

 % من قيمة التسهيل100

 % من قيمة ال مانة10 ال مانة المرهونة بعملة مختلفة عن عملة التعرض

 /م.ن الصادر عن مصرف سورية المركزي(4)من إعداد الباحث بناء  على التعليمات التنفيذية للقرار رقم /

 التالية: للشرول لعقارات* بحيث تخ ع ا
 .ألا يكون العقار مرهونا  بدرجات أعلى لأي جهة أخرم 
 .أن تيون صحيفة العقار خالية من اإشارات التي تحد من إمكانية تسييلها 
 .أن يكون العقار مسجلا  في السجلات العقارية 
 ت أن يكون العقار مخمنا  من قبل مخمن عقاري واحد معتمد على الأقل في حال كانت قيمة التعرضا

 مليون ليرة، ومن مخمنين اثنين في حال زيادتها. 100الممنوحة لا تزيد عن 

حيث تخ ع تلك ال مانات لنسب استهلاا في حال تصنيف التعرض الائتماني المرهونة مقابله ضمن المرحلة 
 )آلية استهلاا ال مانات( :9وفق الجدول رقم ( Stage 3الثالثة )

 آلية الاستهلاك الضمانة

 العقارات
%( بعد مرور سنة على 20يتم خصمها على خمس سنوات )بنسبة 

تصنيف التعرض ضمن المرحلة الثالثة )تطبق نسبة الخصم بشكل 
 تدريجي ربعي على الأقل خلال كل سنة(

 الأوراق المالية
يتم خصمها دفعة واحدة بعد مرور سنة على تصنيف التعرض ضمن 

 المرحلة الثالثة

 داتالسيارات، الآليات والمع
يتم خصمها دفعة واحدة بعد مرور سنة على تصنيف التعرض ضمن 

 المرحلة الثالثة

جزء التسهيلات الم مونة من قبل 
 شركات الت مين

يتم خصمها دفعة واحدة بعد مرور سنة على تصنيف التعرض ضمن 
 المرحلة الثالثة

صمها دفعة واحدة بعد مرور سنة على تصنيف التعرض ضمن يتم خجزء التسهيلات الائتمانية الم مونة 
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 المرحلة الثالثة من قبل شركات ضمان القروض

 /م.ن الصادر عن مصرف سورية المركزي(4)من إعداد الباحث بناء  على التعليمات التنفيذية للقرار رقم /

 :Upgrading Of The Credit Rating سادساً: تحسين التصنيف الائتماني
( لتصبح ضمن المرحلة Stage 3فة ضمن المرحلة الثالثة )يمكن تحسن تصنيف التعرضات المصن .1

 ( في إحدم الحالات التالية:Stage 2الثانية )
  سداد كافة المستحقات على التسهيلات الائتمانية التي سبق وأن صنفت ضمن المرحلة الثالثة

 (.10يوما  )تم شرحها سابقا  في الصفحة  180ولم تتجاوز مدة ت خرها 
  إجراء إعادة جدولة أصولية ليافة تسهيلات العميل الائتمانية التي سبق وأن صنفت ديونه

 (.9ضمن المرحلة الثالثة )تم شرحها سابقا  في الصفحة 
  زوال كافة الأسباب التي أدت إلى تصنيف التعرض الائتماني ضمن المرحلة الثالثة ما لم

ها، حيث لا يمكن تحسن تصنيف تلك تين تنطوي على أي مستحقات مهما كانت مدة ت خير 
 التعرضات إلا عن طريق إعادة جدولة أصولية.

( لتصبح ضمن المرحلة Stage 2يمكن تحسن تصنيف التعرضات المصنفة ضمن المرحلة الثانية ) .2
( دون إهمال أي مؤشر يدل على زيادة هامة في المخاطر الائتمانية في إحدم Stage 1الأولى )

 الحالات التالية:
 تزام العميل بشرول التعرض الائتماني بعد سداد كافة المستحقات القائمة.ال 
  (.9التزام العميل بشرول إعادة الجدولة الأصولية )تم شرحها سابقا  في الصفحة 
  زوال كافة الأسباب التي أدت إلى تصنيف التعرض في المرحلة الثانية والتي دلت على

 الزيادة الهامة في المخاطر الائتمانية.
يتوجب على المصارف عند تحسين التصنيف تحديد المدة الزمنية اللازمة للت كد من مدم انخفاض  .3

المخاطر الائتمانية المرتبطة بالتعرض قبل نقله للمرحلة الأولى وتوثيقها ضمن أدلة السياسات 
 واإجراءات الخاصة بتحسين التصنيف الائتماني.
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 الفصل الثاني:

  (Risk Rating Methodology)ائتمان العملاء منهجية تصنيف مخاطر  
وبعد الا انه  "Moody's"المدروس معايير تقييم مخاطر الائتمان المستخدمة من قبل وكالة البنك  يتبنى

نموذج التصنيف المخاطر الداخلي المختص في الشركات  إعدادتم  دراسة السوق السورية ومتطلباتها
ووفق متطلبات مصرف متوافق متناسب مع ظروف السوق السورية  ن ليكو  والمشاريع الصغيرة والمتوسطة

 سورية المركزي 

وهو بعد  لمتوسطة والصغيرة من بعد واحد فقطيتيون نظام تصنيف المخاطر الداخلي للشركات والمشاريع ا
المثال  ان البعد الثاني الخاص على سبيل مؤشرات الجدارة الائتمانية للمدين ومخاطر تعثره في حين

اخذه بعين الاعتبار بشكل  يتم-المركزي  وذلك وفقا لتعليمات مصرف سورية –ال مانات ونوع التسهيل ب
 منفصل من خلال الدراسة الائتمانية الحاصلة للعميل عند المنح أو تجديد 

-ليالتقييم الغير ما-توضيح للمحاور التي يتم تقييم العميل وفقها )التقييم الماليالتالي  الهدف من الدليل 
 تقييم القطاع( 

وقد تم استخلاص المؤشرات المستخدمة في التقييم بعد إجراء العديد من الدراسات من قبل شركة 
"Moody`sوبعد تقييم العميل وفق ما هو وارد يتم "على عملاء متعثرين موزعين على مختلم القطاعات ،

 إعطاء درجة تصنيف للعميل.

 نموذج تصنيف مخاطر الائتمان  
 نموذج على ثلاثة أبعاد رئيسية هي:يقوم ال
  خصائص العميل المرتبطة بالبعد المالي .1
  خصائص العميل المرتبطة بالبعد غير المالي .2
 الاقتصاديطاع بعد الق .3

 

 التقييم وفقاً للبعد المالي:-أولاً 
 في هذا البعد يتم تقييم العميل طالب الائتمان وفقا  لمؤشرات مالية، 

 التقييم النوعي وامل إلى تقييم بعض النسب المالية الرئيسية )اليمية( إلى جانبوتستند هذه الفئة من الع
بش ن الحالة المالية للشركة، حيث ينظم نموذج تصنيف مخاطر العميل جميع هذه المعلومات المالية في 

   خمس فئات تشمل: الربحية، النشال، السيولة، الدين وبنية رأس المال
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 هيكل تحليل الربحية:
الربحية أولى المحددات الخمسة للتقييم المالي العام للشركة الذي يلخص الأداء المالي لشركة ما مقاسة  تعد 

 1يتم عرض المتغيرات التي تذهب لتعويض التقييم بالشكل رقم  ،بالنسب الرئيسية المؤثرة في مجالات الربحية

 

ء والقدرة على توليد الأرباح مقاسة  بالنسب المالية يلخص التقييم الفرعي "الربحية المالية" الأداء المالي للعملا
 الرئيسية المؤثرة على الربحية:

هذه النسبة هي مبلغ صافي الربح التشغيلي في قائمة الدخل مقسوما  على  نسبة هامش ربح التشغيل: .1
ويتم  مبيعات معبرا  عنها كنسبة مئوية يتم تحليل هذه النسبة مقابل سبع إلى خمس نقال ثابتةصافي ال

 منحها النقال حسب النطاق يتغير معها نسبة المقترض

ا لقدرة اإدارة على استخدام أصولها  العائد على الأصول: .2 وتحسب يوفر تقييم العائد على الأصول مقياس 
 من خلال العلاقة التالية:

3.  

 

يتغير معها يتم تحليل هذه النسبة مقابل سبع إلى خمس نقال ثابتة ويتم منحها النقال حسب النطاق 
 نسبة المقترض.

 

 الربحيةنسب 

نسبة هامش الربح 
 العائد على الأصول التشغيلي

 إجمالي الأصول. وسطي/ بنسبة صافي الربح قبل ال ريبة العائد على الأصول = 
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صافي مبيعات السنة  –صافي مبيعات السنة الحالية معدل نمو المبيعات = 
 بقةامبيعات السنة الس السابقة/ صافي

 هيكل تحليل العمليات:
وهو المحدد الثاني ضمن المحددات الخمسة للتقييم المالي العام للعملاء، وهو يلخص الأداء المالي مقاسة 

 ) تحليل العمليات( 2كما هو موضح بالشكل رقم  رئيسية المؤثرة على نطاق الربحيةبالنسب ال

1. 

م لنمو مبيعات السنة الحالية عن مبيعات العام الماضي، تم إعطاء النقال المطلقة وهو تقيي معدل نمو المبيعات:
 وتحديدها من البيانات المرجعية 
 وتحسب من خلال العلاقة التالية:

 
 
 

تشير هذه النسبة إلى ما إذا كان أداء حجم نشال العملاء فعالا  في توليد أصولها  دوران الأصول:معدل  .2
 يعات، وتحسب من خلال نسبة صافي المبيعات إلى وسطي إجمالي الأصول ليمية كافية من المب

 وتحسب من خلال العلاقة التالية:
 
 
 
وهو تقييم ذاتي يقوم بتقييم مخاطر الائتمان للعملاء من خلال العديد من المؤشرات  جودة الذمم المدينة: .3

ع العملاء( وللوصول إلى النقال ليل النوعية مثل )مصداقية العملاء، عدد العملاء، عمر المستحقات، تنو 
عامل لابد من الأخذ بعين الاعتبار "قابلية تعديل السياسة الائتمانية" والذي يقارن الوضع الحقيقي للعميل 

 من بياناتها المالية مع سياستها الائتمانية في قدرتها على التحصيل.

 تحليل
 العمليات

معدل نمو 
 المبيعات

 جودة الذمم المدينة معدل دوران الأصول

 وسطي إجمالي الأصول./  صافي المبيعاتالأصول =  معدل دوران
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 هيكل تحليل السيولة: 
يركز هذا التقييم على  ئيسية للتقييم المالي العام لأداء العملاء حيثتمثل السيولة ثلث المحددات الخمسة الر 

 .السيولة اليلية من خلال التركيز على قدرة المقترض للوفاء بالالتزامات الحالية في التشغيل العادي للشركة

يولة يقوم نموذج تصنيف مخاطر الائتمان للعملاء بإجراء تقييم لبعض النسب المالية التي تقيس وضع الس
 )نسب السيولة( 3كما هو موضح بالشكل رقم  للشركة استنادا  إلى انتشار المعلومات المالية

 
تقيس قدرة الأصول على خدمة الالتزامات الحالية على المدم القصير، وكلما كانت أعلى دلت  نسبة التداول:

 على مقدرة العملاء على الوفاء بالتزاماتهم الحالية والسداد.
 لال العلاقة التالية:وتحسب من خ

 

 
ت خذ بعين الاعتبار أنه ليس كل أجزاء الأصول المتداولة في نفس السيولة،  نسبة السيولة السريعة: .1

 فهي تقيس قدرة الأصول السائلة العالية على الوفاء بالتزاماتها الحالية على المدم القصير.

 وتحسب من خلال العلاقة التالية:

 

 
أحد أهم الق ايا لتقييم سيولة العملاء، هو تقييم جودة الأصول الحالية  زون:تحسين السيولة في المخ .2

 مثل المخزون وهو أهم الأصول الثقيلة مع دوران سنوي أقل.

 السيولة

نسبة 
السيولة 
 السريعة

نسبة 
 التداول

سيولة 
الذمم 
 المدينة

سيولة 
 المخزون

 .المطاليب المتداولة/  الموجودات المتداولة=  نسبة التداول

 .المطاليب المتداولة/ المخزون - الموجودات المتداولة نسبة السيولة السريعة =
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 وتحسب من خلال العلاقة التالية:يقيس هذا التقييم معدل المخزون غير الفعال في مستودعات الشركة 

 
 
 

 
تقدير أف ل لجودة الأصول الحالية للعملاء، ومن ال روري  تشير إلى معدل تسييل الذمم المدينة: .3

 على القدرة على التحصيل. بناء   المستحقاتتقييم جودة 
 وتحسب من خلال العلاقة التالية:

 
 

 

 هيكل تحليل رأس المال:
تقييم على نسب وهو المحدد الرابع من المحددات الخمسة الرئيسية للتقييم المالي العام لأداء العملاء ويستند هذا ال

 المزايا المصحوبة بتقييم ذاتي لهيكل رأس المال.

يقيس نموذج تصنيف مخاطر ائتمان العملاء تقييم تحليل هيكل رأس المال من النظر في نسبة مالية واحدة فقط 
 هناا أي ا  عاملان ذاتيان في البنية ذات الصلة لقياس هذا وهي إجمالي المطلوبات إلى صافي حقوق المليية،

 الجانب.

 )هيكل رأس المال(4رقم  الشكلب يوضح هيكل تحليل هيكل رأس المال

 

 هيكل رأس المال

/ اجمالي الالتزامات 

 التوزيعات حقوق الملكية

 –بالأيام = )معدل دوران الذمم المدينة للسنة الحالية بالأيام التغير في معدل دوران الذمم المدينة 
 معدل دوران الذمم المدينة بالأيام للسنة السابقة /معدل دوران الذمم المدينة للسنة السابقة بالأيام( 

معدل  –التغير في معدل دوران المخزون بالأيام = )معدل دوران المخزون للسنة الحالية بالأيام 
 معدل دوران المخزون بالأيام للسنة السابقة /دوران المخزون للسنة السابقة بالأيام( 
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يعبر عن العلاقة بين رأس المال الذي يساهم فيه الدائنون  إجمالي الالتزامات إلى حقوق الملكية: .1
والمساهمون من جانب الماليين، أي أنه يعبر عن درجة الحماية التي توفَّر للدائنين بالشركة، وكلما 

 تفعت زادت المخاطر على وضع الشركة.ار 
 وتحسب من خلال العلاقة التالية:

 
 

ويشير هذا العامل إلى سياسة توزيع أرباح العملاء في الشركة، فالشركة التي  التوزيعات على الأرباح: .2
لديها نسبة توزيع أقل لررباح هي شركة أكثر قدرة على إنتاج مصادر داخلية للتمويل لمواجهة النمو 

 مستمر في الأصول.ال
 وتحسب من خلال العلاقة التالية:

 
 
 

 هيكل تحليل خدمة الدين:
وهي آخر العوامل الرئيسية الخمسة للتقييم المالي العام لأداء العملاء في الشركة، وهو تقييم مالي يحلل قدرتها 

 من عوامل عدة مثل: على الوفاء بمتطلبات الدين وخدمة الفائدة من أرباحها والتدفقات النقدية، ويت لم

 .تغطية الفائدة 
 .تغطية التدفق النقدي 
 .التدفقات النقدية التشغيلية/ الالتزامات المتداولة 

 )خدمة الدين( 5رقم  الشكلبيوضح  خدمة الدين هيكل

 

 خدمة
 الدين

التدفقات النقدية من 
 الالتزامات المتداولة/العميات

 التغطية النقدية تغطية الفائدة

 وزيعات / الأرباح قبل ال ريبة والفوائدالتوزيعات على الأرباح = الت

 حقوق المليية/ إجمالي الالتزامات =  إجمالي الالتزامات إلى حقوق المليية
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يقيس قدرة العملاء في الشركة على تغطية الفوائد الناتجة عن الاقتراض من أرباحها،  تغطية الفائدة: .1
 ابها من خلال العلاقة التالية:ويتم احتس

 
 

تقييم لقدرة العملاء في الشركة على تمويل متطلبات خدمة الدين من صافي عملياتها  التغطية النقدية: .2
 النقدية، وتحسب بالعلاقة التالية:

 

 

تقيس مدم قوة المركز النقدي للشركة لتغطية  التدفقات النقدية التشغيلية / الالتزامات المتداولة: .3
 .الالتزامات القصيرة الأجلتزاماتها المباشرة تجاه ال

 ثانياً: هيكل التقييم غير المالي )الأعمال(:
 التقييم غير المالي )التجاري( هو نتيجة لتقييم نوعي أو تقييم لبعض العوامل في ثلار فئات ذات صلة، ويستند

النقال غير المالية هي كما  عدادي ت جرم إالنقال الفرعية الت التقييم غير المالي بشكل كلي على عوامل ذاتية،
 :يلي

 الشركة موقم هيكل تقييم .1

 هيكل تقييم الجودة اإدارية .2

 هيكل حجم الشركة وتقييم الوضع القانوني .3

 الفقرات التالية تشرح كل فئة من فئات التقييم الثلاثة:

 الشركة:  موقفهيكل تقييم 

التقييم العام للشركة الدائمة هو تقييم سمات الشركة والتي  لة،تستخدم لتقييم سمعة الشركة وحالتها كمنش ة عام
تقم بمعزل عن التقييم النوعي للإدارة والصناعة وتقييم المركز المالي، حيث تهتم بالعوامل التي تدخل في هذا 

ها بالقرار التقييم بسمعة الشركة بين مكوناتها الرئيسية )العملاء والموظفين والموردين(، تاريخها، مشاركة ملاك
 )موقم الشركة( 6موقم الشركة يوضح بالشكل رقم  الهيكل، وتعرضها لأحدار سلبية محتملة

 نسبة تغطية الفائدة = الربح قبل الفائدة وال ريبة / إجمالي مصاريف الفوائد

التغطية النقدية: صافي التدفقات النقدية التشغيلية / )الفوائد + الأقسال التي تستحق 
 خلال العام
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مكوناتها الرئيسية هم العملاء والبائعين، حيث تشير السمعة مع العملاء إلى الموقم العام  السمعة: .1
كيف ينظر العملاء إلى  تجاه الشركة التي يحتفظ بها أولئك الذين يشترون منتجاتها أو خدماتها وتعكس

 قيمة وجودة المنتج أو الخدمة المقدمة.

أما السمعة مع البائعين فإنها تشير إلى الموقم العام تجاه الشركة من قبل الموردين والتي يمكنها 
 الزيادة في استقرار العرض المقدم.

 

ا الشركة في مجال يتم حساب ذلك من خلال المدة الزمنية التي تيون فيه سنوات العمل في القطاع: .2
الأعمال المصرح عنها، وتيون ذات قيمة في تحديد قوتها خاصة  إذا شملت فترات مت منة لأزمات 

 اقتصادية أو تجارية.
 

يشير إلى العلاقات الائتمانية للعملاء مع البنوا أو البائعين أو إدارات ال رائب  التاريخ الائتماني: .3
بر لتقييم مخاطر الائتمان لأي عميل هي التحقق من علاقاته مع الحكومية، وبشكل عام فإن الفائدة الأك

 المصرف في الماضي 

مدم القدرة في الاعتماد على البيانات المالية للشركة باستخدام البيانات الداعمة  الموثوقية المالية: .4
 اللازمة لذلك ويمكن تقسيم هذا العامل إلى قسمين رئيسيين كما هو موضح أدناه:

يزانية: يمكن إجراء هذا التقييم الفرعي باستخدام البيانات الداعمة اللازمة مثل إثبات موثوقية الم - أ
المليية، التحقق من النظام الآلي الحقيقي على أجهزة كمبيوتر الشركة، التحقق من الحسابات 

 المصرفية للشركة، زيارة الموقع وتقديم الفواتير التجارية.
 متابعة شركة هيالة للتحقق من إيرادات ومصاريف موثوقية قائمة الدخل: إن أف ل طريق - ب

 .بيانات الشركة عبر اإنترنت أو التحقق من الفواتير التجارية

موقف 
 الشركة

سنوات  السمعة 
 العمل

التاريخ 
 الائتماني

 الموثوقية
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 هيكل تقييم جودة الإدارة: 
تشك ل جودة اإدارة جزءا  هاما  من التحليل غير المالي اإجمالي، وتستخدم لتقييم عوامل المخاطر المحتملة 

ركة وتقييم كفاءتها، فهو تقييم مهارات وخبرات اإدارة في مجالات التنظيم والتعاقب اليامنة في فريق إدارة الش
 )جودة اإدارة( 7الشكل رقم ومهارة الأعمال والت ثير على الحرف كما هو موضح في 

 

عوامل النتيجة النهائية لجودة اإدارة تغذي التحليل غير المالي الشامل، ففي الفقرات التالية يتم شرح كل من ال
 التي تؤدي إلى تحليل جودة اإدارة على الشكل التالي:

يجب تقييم هذا العامل نظرا  لعلاقة مدير الشركة مع المصرف من حيث الموثوقية والانفتاح  النزاهة: .1
والاستعداد لتبادل المعلومات والوفاء بالالتزامات فمنهم الة )مميز: سمعة معروفة ونزاهة أو أمانة لا 

: بعض الأدلة على آثار تساؤلات حول النزاهة، أو لا يوجد سبب يشكك في الشكواها تتزعزع، ومن
 نزاهة اإدارة، ولين يوجد عدم يقين لأن السمعة ليست معروفة على نطاق واسع(.

 
يقيس طابع اإدارة، حيث يشير الالتزام إلى التدخل المالي والفيري من قبل المدراء الرئيسيين  الالتزام: .2

 ففي اختيار تقييم الالتزام يجب أخذ ما يلي بعين الاعتبار: في العمل،
 مدم تدخل اإدارة في أمور العمل اليومية. -
 التماس الشخصي بين اإدارة والشركة. -
 التعويض الذي تحصل عليه اإدارة من الأعمال وحصة الموظفين الرئيسيين من مليية الشركة. -
 حصولهم على الأموال فقط.فيما لوكان للإدارة نظرة استراتيجية تتعدم  -

 

جودة 
 الإدارة

 الإلتزام النزاهة

مهارة 
 الإدارة

 التخطيط
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وتت من الخبرة الأكاديمية وت ثير فريق اإدارة في المجالات الرئيسية الثلار: التسويق،  مهارات الإدارة: .3
 التشغيل والاقتصاد.

التسويق: تشير إلى فهم اإدارة لمتطلبات السوق حول كيفية تقديم المنتجات أو الخدمات لتلبية  -
 تلك المتطلبات.

تشير إلى قدرة اإدارة على التحكم في المشتريات، اإنتاج، التوزيعات وأنشطة العمالة التشغيل:  -
الخاصة بالعمل وت ثير الأعمال على إنتاج المنتج بشكل مستمر مع كلفة منخف ة كافية للحصول 

 على الربح المعقول.
ي عملية اتخاذ مهارات اقتصادية: تشير إلى الخبرات الاقتصادية لدم اإدارة ودرجة الت كد ف -

 القرار.

في حال العمل الممارس جديد، يتم تقييم المهارة في اإدارة على أساس الخلفية الاحترافية  ملاحظة:
 لرشخاص ودرجة التعلم.

: يشير إلى مدم فاعلية اإدارة في تعريف الأهداف والاستراتيجيات للت كد من قابلية استمرارية التخطيط .4
 مستقبل.العمل وتحقيق أرباح في ال

 عند تقييم التخطيط يجب الأخذ بالاعتبار ما يلي:
 كيف تقوم اإدارة بتتبع تقدمها وإعادة تعديل الخطة لتحقيق أهدافها الموضوعة؟ -
 في الماضي، كيف كانت جودة أداء الشركة بالتماشي مع خطة الشركة المالية؟ -
 لية في أسواق الشركة؟في الماضي، ما مدم سرعة اإدارة في التعرف على التغيرات الهيك -
هل لدم اإدارة نية في تخصيص الوقت للتحقيق بعناية حول إمكانية تطبيق استراتيجيات العمل  -

 الجديدة؟
تقييم نية اإدارة للاعتماد عليها والاعتماد حقيقة  على مصادر خارجية لدعم عملية اتخاذ القرار،  -

 مثل الحواسيب والمنتجات المتعلقة بها.

 ركة والشكل القانوني:هيكل حجم الش
وهو جزء من قسم التحليل غير المالي يستخدم في تقييم عوامل عامة أخرم بخصوص الشركة، وهو مشتق من 

 بعض الخواص العامة مثل: حجم الشركة، الشكل القانوني...الخ.

يم غير النسبة للتقيكل هذه العوامل هامة ولين يبقى ت ثيرها على التقييم غير المالي في الحدود الدنيا ووزنها ب
 %.5المالي لا يتجاوز الة 

 )حجم الشركة والوضع القانوني( 8كما هو موضح بالشكل رقم 
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وهو يعبر عن حجم رأس مال الشركة كما هو وراد في السجل التجاري للشركة والمصرح  حجم الشركة: .1
تعتبر أقل عرضة   عنه في التقرير المالي، فالشركات التي تعتبر ذات حجم رأس مال مدفوع أكبر

 لاحتمال الفشل 
يقدر أن المؤسسات ذات المليية الفردية أكثر عرضة  للمخاطر من الشركات  الشكل القانوني للشركة: .2

 ذات المليية المشتركة.

 ثالثاً: هيكل تقييم مخاطر القطاع:

لمقترض ويتم يتم استخدام تقييم مخاطر القطاع لتقييم عوامل المخاطر المحتملة المت صلة في قطاع ا
 استعراضها سنويا  فيما يتعلق بكل قطاع على شكل نماذج يجب استخراجها أثناء التقييم العام للمقترض.

 فمخاطر القطاع تتمحور في تقييم أربعة مجموعات من النقال الفرعية:

 .عوامل هيكلية تتعلق بالبيئة التنافسية والبيئة الصناعية لهذا القطاع 

 .الأداء العام للقطاع 

 .حساسية اإيرادات والتياليف للعوامل والظروف الاقتصادية 

  .الخصائص التشغيلية وظروف الانتاج لهذه الصناعة 
 تشرح الفقرات التالية كل فئة من فئات النقال الأربعة:

 :تقييم العوامل الهيكلية
مكونات هذا  .والبيئة الصناعيةتعتمد العوامل الهيكلية على التقييم الشخصي للمخاطر المرتبطة بالبنية التنافسية 

التقييم هي التنافسية، والق ايا التنظيمية، والحواجز التي تحول دون الدخول في السوق، والمخاوف البيئية، 
 )العوامل الهيكلية( 9رقم  في الشكل كما هو موضحوالسياسة المالية المتبعة وذلك 

حجم الشركة و 
 الوضع القانوني

 حجم الشركة
الشكل القانوني 

 للشركة
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 يتم توضيح كل هذه المكونات في الفقرات التالية:س

فإذا تميزت البيئة التنافسية بتخفي ات متيررة  المقترض،: تشير إلى المناخ التنافسي لقطاع منافسةال .1
في الأسعار أو حملات تسويقية قوية أو عروض منتجات جديدة أو حصص سوقية متغيرة بين 

 المنافسين، فقد تيون عوامل الخطر أعلى، ويجب أن يكون الاختيار سوق ا للمنافسة العدوانية.
 الق ايا التنظيمية تشير إلى اإجراءات أو القرارات الحكومية المحتملة القضايا القانونية: .2

 التي قد يكون لها آثار سلبية على الشركات في هذا القطاع.
يقوم هذا العامل بتقييم كيفية عمل العملاء بشكل عام على العديد من الأنشطة المختلفة التي  التنويع: .3

 ع بع ها.لا ترتبط بشكل كامل م
 للقطاع: العام تقييم الأداء

يعتمد أداء الصناعة لأي قطاع على التقييم الشخصي للمخاطر المرتبطة بالأداء التشغيلي العام من حيث 
النمو والربحية والاستقرار، مكوناته )اتجاهات المبيعات، الربحية، المرحلة، الاختراق، مرحلة الفشل( كما هو 

 اء العام للقطاع()الأد 10رقم  بالشكل موضح

 

العوامل 
 الهيكلية

 التنوع

 المنافسة
القضايا 
 القانونية

أداء العام 
 للقطاع

 اتجاه المبيعات

 مرحلة القطاع ربحية القطاع
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 :يتم توضيح كل من هذه العوامل في الفقرات التاليةس
الوقت الحالي، : يشير إلى تقدير لييفية أداء مستوم المبيعات اإجمالي للقطاع في اتجاه مبيعات القطاع .1

اتجاه حيث تعتبر مستويات البيع مستقرة أو متزايدة عاملا  إيجابيا  في تقييم مخاطرها، بالمقابل انخفاض 
 مبيعاتها يعد مؤشر سلبي على مخاطر القطاع.

 

تشير إلى تقدير لييفية أداء الربحية اإجمالية للقطاع في الوقت الحالي، فعادة  تعتبر  ربحية القطاع: .2
هو مؤشر سلبي الربحية انخفاض  الربحية المستقرة أو المتزايدة عاملا  إيجابيا  في تقييم مخاطرها، بينما

 .اععلى مخاطر القط
 

تشير إلى المرحلة التنموية للقطاع التي يعمل فيها المقترض، فعادة  تمر بالمراحل التالية:  مرحلة القطاع: .3
 النمو / الن وج والاستقرار / مرحلة الت سيس / الانحدار.

 

 تقييم الظروف الاقتصادية:
الاقتصادية الموجودة في تعتمد الشرول الاقتصادية على التقييم الشخصي للمخاطر المرتبطة بالحساسيات 

مكونات هذا التقييم هي دورية الأعمال، حساسية الت خم، حساسية العملات الأجنبية وحساسية  القطاع، من
 )الظروف الاقتصادية( 11رقم سعر الفائدة كما هو موضح في الشكل 

 
الي للاقتصاد الذي تشير إلى المدم الذي يتغير فيه ناتج القطاع مقارنة بالناتج اإجم ة الأعمال:دور  .1

 .يعتمد مقدار الطلب على المنتجات أو الخدمات التي تقدمها خلال فترات التباطؤ الاقتصادي
تشير إلى قدرة الشركات في القطاع على زيادة الأسعار مقارنة  بزيادة كلفة الأجور  حساسية التضخم: .2

 والمواد.

الظروف 
 الاقتصادية

حساسية 
معدل 
 الفائدة

دورة 
 الأعمال

حساسية 
 التضخم

حساسية 
العملات 
 الأجنبية
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هيكل إيرادات أو تياليف القطاع بالأسعار  تشير إلى المدم الذي يت ثر به حساسية العملات الأجنبية: .3
 الناتجة عن تغير العملات.

تشير إلى مدم ت ثر إيرادات وتياليف القطاع بمعدل الفائدة على المستوم العام  حساسية معدل الفائدة: .4
 وخاصة المقترضة منها من المؤسسات المالية.

 تقييم شروط الإنتاج:
ي للحساسيات المت صلة في طريقة إنتاج السلع أو الخدمات وبيعها في القطاع، تستند شرول اإنتاج إلى التقييم الشخص

يتم الجمع بين هذا التقييم والتقييم الذاتي للعوامل الهيكلية وأداء القطاع والظروف الاقتصادية إنتاج تقييم شامل  حيث
 )ظروف الانتاج( 12رقم الشكل  كما هو موضح فيللمخاطر في القطاع 

 
يجب أن تعتبر حساسية العمل  في قطاع معين، التنظيمتشير حساسية العمل إلى درجة  عمل:حساسية ال .1

 ٪ من إجمالي التياليف، بشكل عام40في القطاع عالية أو عالية جدا إذا كانت نفقات الرواتب أكبر من 
ا معتدلة ٪ من إجمالي التياليف والنقابات عموم  40٪ و20يجب اعتبار القطاع ذات نفقات الرواتب بين 

 .في حساسية العمل
من حيث كثافة القوم العاملة المتوفرة للعمل بهذا  تشير إلى درجة إمدادات القوم العاملة كثافة العمل: .2

 القطاع
النظر في تحديد المواقع لمنتجات المقترض في السوق، فيل نوع من المنتجات لها  تموضع المنتج: .3

طلب على المنتجات المستخدمة يوميا أقل حساسية في طابعها الخاص بالسوق من حيث الطلب، حيث ال
 حالة الأزمات لذا ف ن المنتج من هذه الأنواع تعتبر من المنتجات أقل خطورة من غيرها.

 هذه المنتجات إلى ثلار فئات رئيسية وهي: قسم نظام التصنيف
 وتطويرها وفق ا لمواصفات المستهلك. التي تم تصميمها حسب الطلب منتجات -

ظروف 
 الإنتاج

حساسية 
 العميل

 كثافة العمل

حساسية 
 رأس المال

اعتماد 
 التكنوليوجيا
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قد لا حيث ت ذات مواصفات متميزة بشكل ما عن منتجات الشركات الأخرم في الصناعة منتجا -
يزال السعر عاملا  مهم ا، ولين سيكون لميزات المنتج أو الخدمة بعض الت ثير على قرار المشتري 

 .بالشراء
لا يمكن لأي شركة في  سلع بسعر واحد فقط في السوق حيث يعمل المقترض مثل القمح حيث  -

 .الصناعة بيع المنتج ب كثر من هذا السعر المتداولهذه 
 :الخيارات / تصويت هي كما هو موضح أدناه

تشير حساسية رأس المال إلى المدم الذي يجب أن يستثمر فيه رأس مال  حساسية رأس المال: .4
 الشركات في القطاع )في العقارات والآلات والمعدات(.

أكثر خطورة لأنه يجب استخدام حصة أكبر من التدفق  يعتبر القطاع الحساس لاستثمار رأس المال
 .النقدي للحفاظ على هذه الأصول الرأسمالية

الاعتماد على التينولوجيا يشير إلى حاجة القطاع إلى القيام باستثمارات إضافية  اعتماد التكنولوجيا: .5
 :مراعاة ما يليلتبقى قادرة على المنافسة في مواجهة التينولوجيا المتغيرة في التقييم، يجب 

 هل الشركات العاملة في هذه الصناعة تعتمد على تينولوجيا مجربة أم تقنية جديدة؟ -
هل تستفيد الشركات في هذه الصناعة من براءات الاختراع لحماية تينولوجياتها وعملياتها من  -

 المنافسين؟
يلة   لتحل محل إلى أي مدم يمكن استخدام التينولوجيا الجديدة إنشاء منتجات أو خدمات بد -

 تلك التي تقدمها الصناعة؟
 إلى أي مدم يعتمد نمو الصناعة على تطوير منتجات أو خدمات جديدة؟ -

 النهائية اتالدرج مصفوفة
 نطاقات درجات التصنيف وما يقابلها: 10رقم  يوضح الجدول

 الدرجة المعدل التصنيف المخاطرة
 1 %95 < متفوق  خالي من المخاطر*
ازممت غير مؤثر*  84% to 95% 2 

 to 84% 3 %75 جيد جدا   مخاطر منخف ة*
 to 75% 4 %68 جيد مخاطر متوسطة*
 to 68% 5 %60 مقبول مخاطر مقبولة*
 مقبول مع العناية مخاطر فوق مقبولة*

 
50% to 60% 6 

 to 50% 7 %45 يتطلب اهتمام خاص مخاطر عالية*
 الباحث( إعداد)من 

 ( مخاطرها عالية جدا  وغير مقبولة للمنح.10-9-8* يت من باقي الدرجات )
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 الفصل الثالث:
الائتمانية  لمحفظة التعرضات والخسائر الائتمانية المتوقعة تمالية التعثر)طريقة احتساب اح

الاعداد التقارير  الدولي رالمعيا قوف “”SME غيرةصوال المتوسطةوالمشاريع  لشركاتل
 IFRS ”-) ”99) رقم المالية

 

احتساب احتمالية التعثر والخسائر الائتمانية المتوقعة لمحفظة التعرضات الائتمانية للشركات والمشاريع سيتم  
 9استنادا  الى التعليمات التنفيذية لتطبيق المعيار المحاسبي رقم  ”IFRS-9 ”للمعيار ”SME“المتوسطة والغيرة 

 (06/03/2019ار بتاريخ)الصد/م.ن 4/الصادرة عن مصرف سورية المركزي وفق القرار رقم 

في محفظة التسهيلات المباشرة وغير المباشرة للشركات أعوام  سبعي ترة الزمنية الم خوذة للدراسة هن الفإ
و عميل على مدار سنوات الدراسة أن تم دراسة البيانات المالية ليل شركة أوالشركات المتوسطة والصغيرة بعد 

 اخلي.الددخالها وفق نموذج تصنيف المخاطر إو 

 محددات التعثر العميل 
 دناه  أفي الحالات المبينة  يعتبر العميل متعثرا  

  و رغبته في سداد التزاماته تجاه المصرف دون اتخاذ أي أعندما يتبين للمصرف عدم قدرة العميل
 إجراءات بحقه مثل تسييل ال مانات 

  يوم أو أكثر على  90عند م ي 
 وائده استحقاق الدين أو أحد اقساطه أو ف 
   خر عملية إيداعأمن تاريخ  جمود حساب الجاري المدين لجهة التسديدات اعتبارا 
  من تاريخ  اعتبارا   أكثرو أ% منه  10تجاوز السقم الممنوح للحساب الجاري المدين بنسبة

 هذا التجاوز 
  انيشاف الحسابات الجارية تحت الطلب 
  ( نيابةاعتمادات بوالص  – ية )كفالاتالميزاندفع المطالبات الناجمة عن الحسابات خارج... 

  و توثيقها كتسهيلات ائتمانية مباشرة أصولا  أن يتم سداد هذه الحسابات أعن العملاء دون 
  انق اء تاريخ تجديد التسهيلات الائتمانية المتجددة 

 ين دون دة الهيكلة مرتين متتاليتعندما تخ ع أحد او كافة التعرضات الائتمانية تجاه العميل إعا
 ن يتم الالتزام بشروطها.أ

 موجبها تحسين تصنيفه عندما يخل العميل بالالتزام بشرول إعادة الجدولة الأصولية التي تم ب
 خراجه من المرحلة الثالثة إالائتماني و 

  و وضعه تحت التصفية.أفلاسه إعلان العميل إ عند 
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  المستخدمةالنماذج 

 قعة يتم استخدام النماذج التالية:نية المتو في إطار تقدير مكونات الخسائر الائتما

  نموذج تنصيف المخاطر الائتمانية الداخلي 
  نماذج رياضية بسيطة لتقدير معدل التعثر خلال دورة اقتصادية والتي تستند الى تحليل سلاسل

 " Cohort Modelماركوف وباستخدام نموذج كورت "
  معايرة تقدير احتمال التعثرTTC”من معدل التع "( ثر المحقق الاستخدام نموذجQMM" )Quasi 

Moment Matching .“ 
 " نموذجVasicek  لتحويل احتمال التعثر خلال الدورة الاقتصادية الى نقطة زمنية بالاعتماد على "

 " ”Finalizing Basel III: post-crisis reform 3بازل  اتفاقيةمعادلة الارتبال كما هي محددة في 

 "”Historical Probability of Defaultالتاريخي  مالية التعثراحتاحتساب  أولاً:

ضمن محفظة للتعرضات تجاه الشركات والمشاريع المتوسطة والصغيرة  لاحتساب احتمالية التعثر بالنسبة
 التسهيلات يتم ما يلي:

  بقسةمة مجمةةوع وذلةةك التعثةةر السةنوية ليةةل درجةة مةةن درجةات التصةةنيف الةداخلي،  معةدلاتاحتسةاب
 خلال نفس العام على عدد العملاء العام ملاء الذين تعثروا ضمن كل درجة خلالالع

  هاية كل سنة مقارنة مع الفترة المقابلةة لهةا مةن العةام ساب معدل التعثر بشكل سنوي )عند نيتم احت
الشةة ن وباسةةتخدام نمةةوذج كةةورت بمتطلبةةات مصةةرف سةةورية المركةةزي فةةي هةةذا  بالسةةابق( أو حسةة

"Cohort Model سلاسل ماركوفالمبني على خاصية " و  
   للوسط الحسابي لمعدلات التعثر السنوي ليل درجة  يكون معدل التعثر السنوي مساويا 
  يتم تقدير احتمال التعثر ومعايرته خلال الدورة الاقتصادية“TtC PD”  على مستوم كل درجة بما

سنوية لهذه الدرجة خلال لمعدلات التعثر ال ”Arithmetic Average“يعادل المتوسط الحسابي 
و عدم أل عدم كفاية البيانات التاريخية ، وفي حاسنوات( 5 أدنيأطول فترة تاريخية ممكنة )حد 
" Quasi Moment Matching“استخدام نموذج  سبب كان يتم لأيرتابة نطاق احتمال التعثر 

 الى احتمال التعثر  لمعايرة معدل التعثر التاريخي وصولا  

 يحسب معدل التعثر وفق التالي: ما سبقوعلى 

كم هو موضح في  31/12/201Xجات السبعة العاملة في نموذج التصنيف في ان توزع العملاء على الدر ك
  11الجدول رقم 
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31/12/201X 
 عدد العملاء درجات التصنيف

1 1 
2 8 
3 19 
4 46 
5 56 
6 38 
7 78 

 الباحث( إعدادمن )

عدد العملاء في كل  الأيمنرجات التصنيف المخاطر الائتماني الداخلي والعمود د الأيسرحيث يمثل العمود 
 درجة 

تمت الدراسة سنوات الدراسة حيث  الداخلي خلالالتصنيف  بين انتقال العملاء بين درجاتي 12الجدول رقم 
 بنهاية كل عام 

 

 

 

 

 

1 2 3 4 5 6 7 NR D SUM PD
1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0.00%
2 0 0 0 1 0 0 4 3 0 8 0.00%
3 0 0 1 2 1 0 7 5 3 19 15.79%
4 0 0 1 8 3 0 15 8 11 46 23.91%
5 0 0 0 2 7 0 21 15 11 56 19.64%
6 0 0 1 0 1 6 10 10 10 38 26.32%
7 0 0 0 1 1 0 33 21 22 78 28.21%

year 1

1 2 3 4 5 6 7 NR D SUM PD
1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0.00%
2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.00%
3 0 0 0 1 1 0 0 1 1 4 25.00%
4 0 0 5 2 4 1 2 1 0 15 0.00%
5 0 0 1 2 3 1 4 1 2 14 14.29%
6 0 0 0 1 1 0 2 1 1 6 16.67%
7 0 8 0 2 1 0 47 34 32 124 25.81%

year 2
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 الباحث( إعداد)من 

 

 

 

 

 

1 2 3 4 5 6 7 NR D SUM PD
1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0.00%
2 0 8 0 0 0 0 1 2 0 11 0.00%
3 0 0 1 2 2 1 0 1 0 7 0.00%
4 0 0 0 2 3 1 2 1 0 9 0.00%
5 0 0 0 3 3 0 3 1 1 11 9.09%
6 0 0 0 0 1 0 2 0 1 4 25.00%
7 0 0 0 0 2 1 56 15 14 88 15.91%

year 3

1 2 3 4 5 6 7 NR D SUM PD
1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0.00%
2 0 9 0 0 0 0 0 1 0 10 0.00%
3 0 0 0 0 1 0 4 2 1 8 12.50%
4 0 1 0 1 0 0 3 1 2 8 25.00%
5 0 0 1 2 1 2 2 2 4 14 28.57%
6 0 0 0 0 0 0 3 0 0 3 0.00%
7 0 1 0 1 0 1 50 20 20 93 21.51%

year 4

1 2 3 4 5 6 7 NR D SUM PD
1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0.00%
2 0 4 0 0 0 0 0 7 0 11 0.00%
3 0 0 0 0 0 0 1 1 0 2 0.00%
4 0 0 0 1 2 1 0 0 0 4 0.00%
5 0 0 0 1 2 0 1 0 1 5 20.00%
6 0 0 0 0 0 2 0 0 1 3 33.33%
7 0 0 0 2 6 0 32 20 8 68 11.76%

year 5

1 2 3 4 5 6 7 NR D SUM PD
1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0.00%
2 1 0 0 0 0 0 3 1 0 5 0.00%
3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.00%
4 0 0 2 3 0 0 0 0 0 5 0.00%
5 0 0 0 3 5 0 3 2 1 14 7.14%
6 0 0 0 1 0 0 1 2 1 5 20.00%
7 0 1 1 0 0 0 28 13 6 49 12.24%

year6
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 ثر ليل درجة ووسطي معدلات التعثر يبين معدلات التع 13الجدول رقم 

 

 الباحث( إعداد)من 

 ”QMM“ثانياً: معايرة الاحتمال التعثر التاريخي وفق نموذج 

نلاحةةظ ان معةةدلات التعثةةر غيةةر منتظمةةة ولا تعبةةر بشةةكل منطقةةي عةةن احتمةةالات التعثةةر الحقيقيةةة ليةةل درجةةة مةةن 
" لمعةايرة معةدل Quasi Moment Matching“ "درجةات نمةوذج تصةنيف المخةاطر ولةذلك سةيتم اسةتخدام نمةوذج

   .التعثر التاريخي

ليةل درجةة مةن درجةات نمةوذج تصةنيف " TtC PD" خلال الةدورة الاقتصةادية بالتالي يكون تيون احتمالات التعثر
 (TtC PD)احتمالات التعثر خلال دورة اقتصادية  14كما هو موضح بالجدول رقم المخاطر 

 

 الباحث( إعدادمن  (

 

 

 

year1 year2 year3 year4 year5 year6 AVE PD TTC PD
1 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 2.60%

2 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 4.22%

3 15.79% 25.00% 0.00% 12.50% 0.00% 0.00% 8.88% 6.42%

4 23.91% 0.00% 0.00% 25.00% 0.00% 0.00% 8.15% 9.37%

5 19.64% 14.29% 9.09% 28.57% 20.00% 7.14% 16.46% 13.10%

6 26.32% 16.67% 25.00% 0.00% 33.33% 20.00% 20.22% 17.55%

7 28.21% 25.81% 15.91% 21.51% 11.76% 12.24% 19.24% 22.54%

Grades PD TtC
1 2.60%
2 4.22%
3 6.42%
4 9.37%
5 13.10%
6 17.55%
7 22.54%
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 ”PiT PD“الى  ”TtC PD“تحويل ثاً: ثال

 PiT“في نقطة زمنية واحدة " خلال الدورة الاقتصادية ليصبح TtC PDتتم معايرة احتمال التعثر " -
PD”  من خلال استخدام نموذج“Vasicek”  وفق المعادلة التالية 

𝑃𝑖𝑇 𝑃𝐷 = 𝑁 (
𝑁−1(𝑇𝑡𝐶 𝑃𝐷) − √𝜌2 ∗ 𝑆

√1 − 𝜌2
) 

 :حيث 
Nراكمي القياسي العادي : التوزع الت 
N-1عكس التوزع التراكمي القياسي العادي : 
Ρ وتحسب وفق المعادلة التالية: 3"3بازل “: معامل الارتبال 

 
S :مكون الاقتصاد اليلي )القيمة القياسية(  تطبيع 

عبر يتم تقدير مكون الاقتصاد اليلي المبين أعلاه من خلال دالة القيمة المعيارية للمؤشرات التي ت -
للآراء الحكمية التقديرية ذات الخبرة،  ويتم تحديد هذه المؤشرات استنادا   الاقتصادية،عن الدورة 

ض التعبير لأغرا المؤشر الأكثر استخداما   ”GDP Growth“ويعد نمو الناتج المحلي اإجمالي 
 .عن الدورة الاقتصادية

المعيارية للمؤشر الاقتصادي  يمةتت من السلاسل الزمنية التي تحتسب على أساسها القيجب أن  -
"تم اعتماد نظرة مستقبلية محاية في سنة التي تم توقع معدل  لعكس النظرة المستقبلية تنبؤيه قيم

 نمو الناتج المحلي اإجمالي بها"
 عام  30تم احتساب وسطي معدل نمو الناتج المحلي لمدة  -
ثم تم حساب الفرق  %2.66 يساوي  وكانتم أخذ الوسطي الحسابي لمعدلات نمو الناتج المحلي  -

)التغير في معدلات نمو الناتج المحلي  13رقم بين كل نقطة والوسطي الحسابي وفق الشكل 
GDP ) 

                                                             
3
 Basel III: Finalising post-crisis reforms (December 2017) 
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 (www.imf.orgموقع )بالاعتماد على بيانات  الباحث إعداد من)

 2019وحتى  1990: هي معدل نمو الناتج المحلي من عام Xحيث 
     Y نمو الناتج المحلي لرعوام من معدل : هي الفرق بين معدل نمو الناتج المحلي و وسطي
 2019وحتى  1990
ثم يتم قسمة الفرق بين معدل الناتج المحلي ووسطي معدل نمو الناتج المحلي على وسطي معدل  -

 نمو الناتج المحلي ليتم حساب معدل التغير 
سابي لمعدل التغير وذلك لنفس أعوام الدراسة باإضافة الى عام إضافي يتم حساب الوسطي الح -

والذي ( لنحصل بذلك على عامل المعايرة 2019وحتى عام  2012وهو عام التوقع )أي من عام 
" إلى TtC PD%( لتحويلها من احتمالات التعثر خلال الدورة الاقتصادية "2.44-يساوي )

كما هو موضح وذلك وفق المعادلات السابقة و  ”PiT PD“احتمال تعثر خلال نقطة زمنية 
 (PiT PD)طريقة احتساب احتمالات التعثر في نقطة زمنية  15رقم الجدول ب

Grades TtC PD correlation GDP Gap PiT PD 
1 2.60% 0.15279 -2.44% 1.78% 
2 4.22% 0.13456 -2.44% 3.25% 
3 6.42% 0.12485 -2.44% 5.30% 
4 9.37% 0.12111 -2.44% 8.12% 
5 13.10% 0.12017 -2.44% 11.77% 
6 17.55% 0.12002 -2.44% 16.23% 
7 22.54% 0.12000 -2.44% 21.34% 

 الباحث( إعدادمن  (

 

 

https://www.imf.org/
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 ”Loss Given Default“الخسارة بافتراض التعثراحتساب رابعاً: 
  الخسارة بافتراض التعثريتم تقدير ( كنسبة من التعرض عند التعثرEAD وبحيث تستند المصارف ،)

الاسترداد  ولاحتساب معدل الخسارة بافتراض التعثرإلى البيانات التاريخية المتوفرة لديها لبناء نقطة 
 التاريخي على مستوم كل تعرض من التعرضات الم مونة وغير الم مونة ب مانات مقبولة.

 

 
 

 حيث:
 R  عي الدفعة التي تم من خلالها تغطية التعثر : 
 Disc هي عامل الخصم للدفعة في تاريخ الدفع : 

EAD هي قيمة مبلغ التعثر في تاريخ الاحتساب : 
 على كافة التسهيلات التي تجاوزت فترة الاسترداد  ثم يتم احتساب وسطي الخسارة بافتراض التعثر

هذه النسبة على التسهيلات المصنفة كديون غير متعثرة ضمن وتطبق  ال مانة،بحسب نوع 
 على أنواع ونسب ال مانات الخاصة بها بناء   حفظةالم

      

  4/2019سيتم الاعتماد على نسبة الخسارة بافتراض التعثر المنشورة في قرار البنك المركزي. 
 الشركات التعرض الائتماني

 %40 غير مغطى ب مانة مقبولة

 %0 مغطى ب مانة نقدية، ذهب، أوراق مالية أو كفالة مؤسسة القروض

 %20 طى برهن عقاري تجاري أو سكنيمغ

 %25 مغطى برهن سيارات أو آلات أو معدات

 ”Credit Risk Mitigation“ مخففات المخاطر الائتمانية
م.ن لعةام /4بموجةب القةرار رقةم  وذلةك الخسارة بةافتراضمخففات المخاطر الائتمانية لأغراض تحديد قيمة  تستخدم
تؤخةةةذ هةةةذه ال ةةةمانات بةةةالقيم المحةةةددة لهةةةا بعةةةد تخفي ةةةها وفةةةق النسةةةب  ال ةةةمانات واليفةةةالات المقبولةةةة: 2019

 للديون غير المتعثرة  الخسارة بافتراض التعثرلدم احتساب نسبة  ”Haircut“الاقتطاع الرقابية 
 )نسب الاقتطاع وفق ال مانات( 8رقم  الجدولب كما هو موضح

 (Haircutsنسبة الاقتطاع ) نوع الضمانة

ية، ودائع مجمدة أو شهادات إيداع ذهب، ت مينات نقد
 )شريطة وجود اتفاقية حجز وديعة أو كتاب ربط(

 % من القيمة العادلة100



41 
 

 % من القيمة التخمينية أو قيمة سند الرهن أيهما أقل75 عقارات 

 % من القيمة العادلة75 أوراق مالية )أسهم وسندات(

 قيمة سند الرهن أيهما أقل % من القيمة التخمينية أو50 سيارات، آليات ومعدات

 % من قيمة التسهيل75 جزء التسهيلات الم مونة من قبل شركات الت مين

جزء التسهيلات الائتمانية الم مونة من قبل شركات 
 % من قيمة التسهيل100 ضمان القروض

 % لنسبة الاقتطاع في حال اختلاف عملة ال مانة عن عملة التسهيل.10ي اف  ملاحظة:

 ”Exposure at Default ”التعرض عند التعثر خامساً 
 الميزانيةتحتسب العرضات عند التعثر على كل التعرضات لدم البنك المتمثلة بالتعرضات داخل  -

)الرصيد + الفوائد المستحقة غير مقبوضة( والتعرضات خارج الميزانية بعد تحويلها بمعامل تحويل 
 )معاملات تحويل من خارج الى داخل الميزانية( 7الجدول رقم وفق  3زل ابحسب ب CCFائتماني 

 (CCFمعامل التحويل ) البيان

 %100 كفالات الدفع بكافة أنواعها

 %100 يوما   180الاعتمادات المستندية التي يتجاوز أجلها 

 %100 أي التزامات عرضية أخرم تعامل معاملة التعرضات المباشرة

 %50 اليفالات النهائية والأولية

 50% (Counter Guaranteesلات الواردة مقابل كفالات صادرة )اليفا

 %40 السقوف الائتمانية غير المستغلة وغير القابلة للإلغاء

 %10 السقوف الائتمانية غير المستغلة والقابلة للإلغاء

 %20 الاعتمادات المستندية غب الاطلاع والاعتمادات المعززة لها

 ”Expected credit loss“لمتوقعة : الخسائر الائتمانية اسادسا  
 وفق الخطوات التالية:المعاملات أعلاه و  ”ECL Calculator“يتم تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة باستخدام 

 احتساب عدد وقيمة الدفعات الدورية -1
  ”Cumulative PD“احتساب احتمال التعثر التراكمي  -2
 ة احتساب احتمال التعثر الحدي على مستوم كل دفع -3
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احتساب الخسائر الائتمانية المتوقعة على مستوم الرصيد المتناقص للتعرض عند التعثر  -4
بحيث يتم جداء الرصيد المتناقص المذكور كما في تاريخ كل دفعة في احتمال التعثر الحدي 

 المقابل لها وفي الخسارة عند التعثر التي تبقى ثابتة على طول فترة الاحتساب 
 لية للخسارة الائتمانية المتوقعةاحتساب القيمة الحا -5

  بحسب تعليمات مصرف سورية المركزي يجب اخ اع مخرجات نموذج احتساب الخسائر الائتمانية
العوامل بحسب الدراسة سيتم اخ اع عامل الخسارة  أحدترتبط بتغير  تالمتوقعة لثلار سيناريوها

 من خلال التالي  تالتعثر لهذه السيناريوهابالافتراض 
 اريو الأساسي: يفترض ثبات نسبة الخسارة بافتراض التعثر المحتسبة لدم البنكالسين -1
 %5المحتسبة لدم البنك ب ارتفاع نسبة الخسارة بافتراض التعثر  الأسوأ: يفترضالسيناريو  -2
 %3السيناريو الأف ل: يفترض انخفاض نسبة الخسارة بافتراض التعثر المحتسبة لدم البنك ب  -3

ائر الائتمانية المتوقعة في كل سيناريو من السيناريوهات السابقة ثم يتم اخذ الوسطي ثم يتم احتساب الخس
 وبذلك يتم الحصول على القيمة النهائية للخسائر الائتمانية المتوقعة. تلنتائج هذه السيناريوها

 تطبيق عملي:
 ةسنوي ربع قسالا مليون ليرة سورية يسدد بشكل 10للحصول على قرض متناقص بقيمة  Xتقدم العميل  

 مان عقاري بولقد تقدم  1/1/2021وحتى  2018 /1/1من تاريخ  % سنويا يسدد15بفائدة  سنوات 3ولمدة 
نموذج تقييم المخاطر على خالها دوبعد ا ثلار أعوام سابقةلمالية عن نشاطه  وقدم بيانات مليون  10بقيمة 

 :كما يليالعميل ا ساب الخسائر الائتمانية المتوقعة لهذسيتم احتبحسب البيانات السابقة  3الداخلي حصل على درجة 
 المتوقعة وفق المعادلة التالية: ةاحتساب الخسائر الائتمانييتم 

 ECL = EAD * LGD * PD  
  3/تعتبر لحظة المنح هي لحظة الاعتراف الأولي للتسهيل وكان درجة المخاطر تساوي/ 

 %5.30بق = وفقا لما س (PD)روعليه فان الاحتمالية التعث
  الخسارة بافتراض التعثرتحسب (LGD)  16كما هو موضح بالجدول رقم 

covered EAD   7,500,000  uncovered  EAD 2,500,000 
covered % 75% uncovered % 25% 
covered LGD 15% uncovered LGD 10.0% 

Moderate LGD 25.00% 
Worst LGD 30% 
 Best LGD  22% 

 باحث(ال إعدادمن  (

  سيتم ادخال البيانات السابقة الى“ECl Calculator”  بافتراض لحساب الخسائر الائتمانية المتوقعة
LGD =2517هو موضح بالجدول رقم  % كما: 
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 الباحث( إعدادمن  (

  سيتم ادخال البيانات السابقة الى“ECl Calculator”  بافتراض لحساب الخسائر الائتمانية المتوقعة
(LGD =30 % )18كما هو موضح بالجدول رقم السيناريو الأسوأ: 

 
 الباحث( إعدادمن  (

  سيتم ادخال البيانات السابقة الى“ECl Calculator”  لحساب الخسائر الائتمانية المتوقعة بافتراض
(LGD =22 كما هو موضح بالجدول رقم الأفضل% السيناريو )19: 

 
 الباحث( إعدادمن  (

 يتبن لنا ما يلي (17-18-19)ةالسابقول ادمن الج

   .ليرة سورية 783 106للسيناريو الأساسي هي الخسائر الائتمانية المتوقعة  إن -
 ليرة سورية.  139 128للسيناريو الأسوأ هي  الخسائر الائتمانية المتوقعةإن  -
 ليرة سورية. 969 93إن الخسائر الائتمانية المتوقعة للسيناريو الأف ل هي  -

 Xللعميل  الخسائر الائتمانية المتوقعةالخسائر الائتمانية المتوقعة للسيناريوهات الثلار نجد أن فإذا أخذنا وسطي 
 .ليرة سورية 109,630شهر هي  12لمدة 

No. Repayment Dates EAD-End of Period PD Cum PD Marginal LGD Discount Rate ECL CUM ECL

1 1/1/2021 -                           -         -                  25%

2 10/1/2020 833,333.33              15.085% 1.174% 25% 0.65                 1,597.6397      178,792.0781       

3 7/1/2020 1,666,666.67           13.911% 1.190% 25% 0.68                 3,357.2340      177,194.4384       

4 4/1/2020 2,500,000.00           12.721% 1.193% 25% 0.70                 5,233.1928      173,837.2044       

5 1/1/2020 3,333,333.33           11.528% 1.209% 25% 0.73                 7,327.3147      168,604.0116       

6 10/1/2019 4,166,666.67           10.319% 1.239% 25% 0.75                 9,724.6311      161,276.6969       

7 7/1/2019 5,000,000.00           9.080% 1.257% 25% 0.78                 12,261.0356    151,552.0658       

8 4/1/2019 5,833,333.33           7.823% 1.260% 25% 0.81                 14,865.0991    139,291.0302       

9 1/1/2019 6,666,666.67           6.563% 1.263% 25% 0.84                 17,642.8107    124,425.9311       

10 10/1/2018 7,500,000.00           5.300% 1.309% 25% 0.87                 21,297.8874    106,783.1204       

11 7/1/2018 8,333,333.33           3.991% 1.327% 25% 0.90                 24,863.7591    85,485.2330         

12 4/1/2018 9,166,666.67           2.664% 1.331% 25% 0.93                 28,421.9152    60,621.4739         

13 1/1/2018 10,000,000.00         1.334% 1.334% 25% 0.97                 32,199.5587    32,199.5587         

No. Repayment Dates EAD-End of Period PD Cum PD Marginal LGD Discount Rate ECL CUM ECL

1 1/1/2021 -                           -         -                  30%

2 10/1/2020 833,333.33              15.085% 1.174% 30% 0.65                 1,917.1676      214,550.4937       

3 7/1/2020 1,666,666.67           13.911% 1.190% 30% 0.68                 4,028.6808      212,633.3260       

4 4/1/2020 2,500,000.00           12.721% 1.193% 30% 0.70                 6,279.8314      208,604.6452       

5 1/1/2020 3,333,333.33           11.528% 1.209% 30% 0.73                 8,792.7776      202,324.8139       

6 10/1/2019 4,166,666.67           10.319% 1.239% 30% 0.75                 11,669.5573    193,532.0362       

7 7/1/2019 5,000,000.00           9.080% 1.257% 30% 0.78                 14,713.2427    181,862.4789       

8 4/1/2019 5,833,333.33           7.823% 1.260% 30% 0.81                 17,838.1189    167,149.2362       

9 1/1/2019 6,666,666.67           6.563% 1.263% 30% 0.84                 21,171.3728    149,311.1173       

10 10/1/2018 7,500,000.00           5.300% 1.309% 30% 0.87                 25,557.4649    128,139.7445       

11 7/1/2018 8,333,333.33           3.991% 1.327% 30% 0.90                 29,836.5109    102,582.2796       

12 4/1/2018 9,166,666.67           2.664% 1.331% 30% 0.93                 34,106.2983    72,745.7687         

13 1/1/2018 10,000,000.00         1.334% 1.334% 30% 0.97                 38,639.4704    38,639.4704         

No. Repayment Dates EAD-End of Period PD Cum PD Marginal LGD Discount Rate ECL CUM ECL

1 1/1/2021 -                           -         -                  22%

2 10/1/2020 833,333.33              15.085% 1.174% 22% 0.65                 1,405.9229      157,337.0287       

3 7/1/2020 1,666,666.67           13.911% 1.190% 22% 0.68                 2,954.3659      155,931.1058       

4 4/1/2020 2,500,000.00           12.721% 1.193% 22% 0.70                 4,605.2097      152,976.7398       

5 1/1/2020 3,333,333.33           11.528% 1.209% 22% 0.73                 6,448.0369      148,371.5302       

6 10/1/2019 4,166,666.67           10.319% 1.239% 22% 0.75                 8,557.6754      141,923.4932       

7 7/1/2019 5,000,000.00           9.080% 1.257% 22% 0.78                 10,789.7113    133,365.8179       

8 4/1/2019 5,833,333.33           7.823% 1.260% 22% 0.81                 13,081.2872    122,576.1066       

9 1/1/2019 6,666,666.67           6.563% 1.263% 22% 0.84                 15,525.6734    109,494.8194       

10 10/1/2018 7,500,000.00           5.300% 1.309% 22% 0.87                 18,742.1409    93,969.1460         

11 7/1/2018 8,333,333.33           3.991% 1.327% 22% 0.90                 21,880.1080    75,227.0051         

12 4/1/2018 9,166,666.67           2.664% 1.331% 22% 0.93                 25,011.2854    53,346.8971         

13 1/1/2018 10,000,000.00         1.334% 1.334% 22% 0.97                 28,335.6116    28,335.6116         
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 النتائج
 :مما سبق نستنتج ما يلي

 ي عملية استخراج معدلات التعثر ن نموذج تصنيف المخاطر الداخلي ذو أهمية جوهرية فإ
 .تراتبيتهاو 

 من حيث أنواع الشركات وتخصصاتها نموذج تنصيف المخاطر مفصل أكثر  كلما كان
 ومجالات النشال او الصناعة كلما كان ذو قيمة أكبر

  كلما كانت الدوائر المختصة بجمع المعلومات النوعية عن العملاء أكثر دقة في عملها
نيف وكانت عملية التواصل مع العملاء بشكل دوري كلما انعكس ذلك على نموذج تص

المخاطر بشكل جيد وجعله يعطي نتائج أقرب للواقع وبالتالي ينعكس ذلك على احتمالات 
 التعثر ويجعلها أكثر واقعية 

  عندما تيون مقدرة  لدرجات نموذج تصنيف المخاطر الداخلي التعثراحتمالات ان معدلات
قدير احتمالات ائتمانية ومن جهة أخرم عندما يتم ت تعرض لمخاطرمنخفض فإن المصرف يبشكل 

صرف ب خذ مخصصات بشكل كبير مما يؤثر على ربحية التعثر بشكل مبالغ به بذلك يقوم الم
 المصرف.

  التوصيات
ونوعية ليت من ال مانات بنود أخرم وإضافة  المخاطر الداخلي تصنيفالعمل على تطوير نموذج  .1

 الممنوح. التسهيل
اخلي للشركات وبين نموذج تصنيف المخاطر ن يتم الفصل بين نموذج تصنيف المخاطر الدأيجب  .2

المبيعات ومن  والسيولة نموالداخلي للمشاريع المتوسطة والصغيرة من حيث مجالات نسب المديونية 
 .(اإدارة، .... القانوني، هيكلالشركة  مثل )حجم الشركة، شكلحيث خيارات القسم الغير مالي 

 طبيعة عملهاالمخاطر الداخلي من حيث  يجب الفصل بين أنواع الشركات في نموذج تصنيف .3
 .خدمية( – تجارية –صناعية )
مما تى لا ترتفع درجة المخاطر بعد فترة انقطاع تحديث البيانات تحديث الدوري لبيانات العملاء حال .4

  .ينعكس سلبا  على نسب احتمالات التعثر وجعلها غير متسقة او متناسبة مع ترتيب درجات المخاطر
 –معدل البطالة )داخلية في مجال الاقتصاد لربط عدد من المؤشرات الاقتصادية مثل  جراء دراساتإ .5

تعثر في  حتمالالى إوذلك للوصل  اإجمالي(ى معدل نمو الناتج المحلي إلمعدل الت خم إضافة 
  .عن التنبؤ بالاقتصاد أف لأكثر دقة ويعبر بشكل  " PiT PD"نقطة زمنية 

ليات الاحتساب آي في المصارف تيون مهمتها الأساسية دراسة وتطوير حصائإو قسم أاستحدار دائرة  .6
و التي أكما تختص في عمل إحصاءات ودراسات تخص الاقتصاد السوري واقتصادات الدول المجاورة 

  .ن يكون للمصرف أو للعملاء تعامل معهاأيمكن 
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 المراجع المستخدمة والمواقع الالكترونية
 :مراجع عربية وأجنبية 

 التعليمات الخاصة بتطبيق معيار  06/03/2019بتاريخ /م.ن 4مصرف سورية المركزي رقم  قرار(
 (30ومعيار المحاسبة المالية اإسلامي رقم  9التقارير المالية الدولي رقم 

 ،اتحاد المصارف العربية للنشر والتوزيع، المجلد مخاطرهو ، الائتمان المصرفي 2012 مفلح، )عقل ،
 (.2012الثاني،

 EY, impairment of financial instrument under IFRS-9 (2014) 
 Pwc, IFRS -9 FI, understanding the basic (2017) 
  (SCHWESERNOTES™ 2019 LEVEL I CFA® BOOK 3 ) 
 Basel III: Finalising post-crisis reforms (December 2017) 
 Basel III Document Revisions to the securitisation framework (December 2014)   
 ( صندوق النقد الدولي الموقع الرسميwww.imf.org) 

 :مواقع اليترونية أجنبية في منهجية تصنيف مخاطر الائتمان 

 C8.pdf-/2007/Annexhttp://www.sbp.org.pk/bsrvd 

 -type/comptrollers-by-https://www.occ.treas.gov/publications/publications
risk.pdf-credit-rating-ch-risk/pub-reditc-handbook/rating 

 -law5-https://www.dico.com/design/Publications/En/By
-May2005-acticesCommercialLendingPr

UpdatedMay2008/SampleRiskRatingModel.pdf 

  مصرف سورية المركزي– ( الموقع الرسميwww.banquecentrale.gov.sy.) 
 

https://www.imf.org/
http://www.sbp.org.pk/bsrvd/2007/Annex-C8.pdf
http://www.sbp.org.pk/bsrvd/2007/Annex-C8.pdf
https://www.occ.treas.gov/publications/publications-by-type/comptrollers-handbook/rating-credit-risk/pub-ch-rating-credit-risk.pdf
https://www.occ.treas.gov/publications/publications-by-type/comptrollers-handbook/rating-credit-risk/pub-ch-rating-credit-risk.pdf
https://www.dico.com/design/Publications/En/By-law5-CommercialLendingPractices-May2005-UpdatedMay2008/SampleRiskRatingModel.pdf
https://www.dico.com/design/Publications/En/By-law5-CommercialLendingPractices-May2005-UpdatedMay2008/SampleRiskRatingModel.pdf
https://www.dico.com/design/Publications/En/By-law5-CommercialLendingPractices-May2005-UpdatedMay2008/SampleRiskRatingModel.pdf
https://www.dico.com/design/Publications/En/By-law5-CommercialLendingPractices-May2005-UpdatedMay2008/SampleRiskRatingModel.pdf
http://www.banquecentrale.gov.sy/

