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بببببيل أن    kإلى الذي يعطي من دون مقابل أبي الحبيب   بببببب لم تتهاون في بذل جهدك ووقتك في سب

  ح ...........العلم والنجاتضع أبنائك على طريق 
 
 
 

قرتا عيني وأ ي الأالي    اي إلى من ملأ شبببب قهم في قلبي ملر اوال وال ببب اء أمي الأالي  وأ ت 
 الذي لا يأيب ذكرهم في قلبي مع غياب الليل والنهاا ......

 
 

تلك  إلى صبابب القلب الحن ن وال لهم وال حز  لي في م بيرتي العل ي  ال تقلق ع ي أب  ب ين  
 النج   ال تلألئ  في كبد ال  اء مثال النجاح والتقلق .........

 
 

ببببر ي على   بببببب بببم الذي ي ب بببببب بببببببببرون في قلبي أولاد  أع امي  الذلن كا  ا البل ب إلى الأائب ن الحاضب
 م اعب الحياة واومل في غدٍ أج ل .........

 
 
 إلى من تشااكت معهم أج ل اويام والضحكات أصدقائي  ...... 
 

  ...لئك الذلن ل هرون القل ب إذا   ل ا بها أع امي وكقً هم في بقاع اوال أمطاااً إلى أو  
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 الشكر   كل   

  
ببببببلهم   بببببباتذة ال عهد العالي لإدااة اوع ال تقدلراً لزضب ببببببكر الج يل إلى ج يع دكاترة وأسب أتقدم بالشب

ببببكر إلى ج يع ال   زين   بببببب ببببهم وت ي هم  ك با أت جبج ببالشب بببببب والإداايين في  الكبير وعل هم وإ لاصب
 .ال عهد تقدلراً للطزهم الكبير وتقدي هم ال  اعدة لج يع الطلاب في كل اووقات والظروف

 
 
 
 

الدكت ا ااغب الأ ببين    اسببالتي وأتقدم بخالص الشببكر والامتنان إلى من تزضببل بالإشببراف على  
بببببببيح  بكل محب    بببببببر دائ اً لتقديم ال عل م  والن ب الذي مهدّ لنا طريق العلم وال عرف  وكنت باضب

 وإ لاص .
 
 
 
 

 ك ا أت جج بخالص الشكر والتقدلر إلى لجن  ال ناقش .
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 ااس  اللأ  العربي : ملخص الد 
الإلكترو ي  )البطاقات الإئت ا ي  والبطاقات غير الإئت ا ي  (  هدفت الدااسبببببببب  إلى معرف  أ ر أدوات الدفع 

في ال ي ل  التي ق  ت إلى سي ل  على م ت ى الإقت اد الكلي معبراً عنها بالعرل النقدي بال عنى ال  سع   
وسبي ل  ال  بااف الإسبلامي  م بتخدمين   بب  ال  ج دات ال بائل  إلى إج الي ال  ج دات و  بب  ال  ج دات 

من عام   وطبقت هذه الدااسبب  على الإقت بباد ال الي ي  لال الزترة ائل  إلى إج الي ال دائع ق ببيرة اوجل.ال بب
 .2021وبتى الربع الاول من العام  2016

وباسبببتخدام اوسببباليب الإب بببائي  مثل إ تباا إسبببتقراا ال بببلاسبببل ال مني  و   ذم فترات التباط  ال   ع   
ARDL.   وت صبببببببببلت الدااسببببببببب  إلى مج  ع  من النتائا من أه ها أن البطاقات الإئت ا ي  ت  ر على سبببببببببي ل

ت الأير إئت ا ي  بشكل الإقت اد ككل و على سي ل  ال  ااف الإسلامي   بشكل سلبي في بين ت  ر البطاقا
 إيجابي في ال ي ل .
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Abstract: 
 

The study aimed to find out the impact of electronic payment 

instruments (credit and non-credit cards) on liquidity, divided into 

liquidity at the macroeconomic level, expressed as the money supply 

in the broadest sense, and the liquidity of Islamic banks using the 

ratio of liquid assets to total assets and the ratio of liquid assets to 

total short-term deposits. The study was applied to the Malaysian 

economy (from 2016 to the first quarter of 2021) using statistical 

methods such as time series stability testing and the distributed 

deceleration model ARDL). The main findings of the study are that 

credit cards affect the liquidity of the economy as a whole and of 

Islamic banks, negatively, while non-credit cards positively affect the 

liquidity. 
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 مقدم :  
الإلكترو ي من أهم ال  اضبببببببببيع التي تق ذ بي ان مه اً من يعتبر م ضببببببببب ع الدفع الإكترو ي وأدوات الدفع  

م اضبببببببيع البحث العل ي  وعلى  ح   اص بعد  ه ا جائح  ك او ا وت جج الشبببببببركات واوفراد وال  بببببببااف 
وكاف  الكيا ات الإقت بببادي  إلى م ضببب ع التح ل الرق ي. والذي يق بببم بدواه إلى تح ل اق ي سبببطحي وتح ل 

 ي ال بببببطحي: ه  إد ال ع امل الدفع الإلكترو ي  في تعاملات ال  سببببب ببببب   فعلى فالتح ل الرق اق ي ع يق 
سبببببيل ال ثال : لتعامل ال  ببببرف مع مج  ع  من الع لاء وإن تطبيق أدوات الدفع الإلكترو ي  سببببي ببببهل من  
 التح ل الرق ي ال ببببببطحي  وهذا ما لتطلب أن يك ن هناك دااسبببببب  و ر أدوات الدفع الإلكترو ي  في ال ببببببي ل .
وسبببببتق بببببم ال بببببي ل  إلى ق ببببب ين : سبببببي ل  على م بببببت ى الإقت ببببباد الكلي  وسبببببي ل  على م بببببت ى ال  بببببااف 

 الإسلامي   إن الهدف اوساسي من البحث لت ح ا ب ل دااس  أ ر كل من أ  اع البطاقات ال  تخدم 

( (DEBIT CARD, CREDIT CARD  

وفي   ببب    .الذي يعبر عن  ال ببي ل  على م ببت ى الإقت بباد الكلي  في العرل النقدي بال عنى ال  سببع
ق ببببيرة   التي تم التعبير عنها من  لال ال  ج دات ال ببببائل  إلى ال دائع   ال ببببي ل  لدى ال  ببببااف الإسببببلامي 

بناء على ماسبببببببق سببببببتطبق هذه الدااسبببببب  على    و  ببببببب  ال  ج دات ال ببببببائل  إلى إج الي ال  ج دات.  اوجل
باتباع  ظام م ببببببرفي إسببببببلامي بيث يعت د م ببببببرف مالي يا ال رك ي على النظام ال  ببببببرفي   اقت بببببباد لت ي 

على  حٍ     2021إلى   2016مالي يا . وسببببتطبق هذه الدااسبببب  على الزترة مابين   قت بببباد إالإسببببلامي في إدااة 
 شهري في ا لتعلق بق ره على الكتل  النقدي  و بشكل ابعي على ال  ااف الإسلامي  ال الي ي . 
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 الدااسات ال ابق   
 

أ ر ال يادة في اسبببببتخدام بطاقات الدفع في  التي جاءت بعن ان "   Nirmala &Widodo  (2011)دااسببببببب    -1
على  ح  شبببببببهري  بيث تمّ وضبببببببع    ذجين    2010-2005وذلك  لال الزترة    الاقت ببببباد الإ دو ي بببببي" 

ي والثبا ي القي ب  الحقيقيب  للطلبب على اوول  باص ببالطلبب على القي ب  الحقيقيب  ل عباملات البدفع الالكترو 
النق د في بين ت ثلت ال تأيرات ال  ببتقل  بكل من الناتا ال حلي الإج الي وسببعر الزائدة ومعدل التضببخم.  
وقد  ل بببببببببت الدااسببببببببب  إلى أنّ  يادة اسبببببببببتخدام بطاقات الدفع الالكترو ي سبببببببببي دي إلى ا خزال النقد في 

ع  ك ا أّ ج ل دي إلى تخزيض في ال  بببببببت ى العام للأسبببببببعاا  سببببببب ف ترتز  M2و    M1التداول  في بين أن 
 وتع ي  الن   الاقت ادي.

أ ر النق د الالكترو ي  في كزباءة  ظبام الدفع  والتي جاءت بعن ان "Igamo&Falinaty  (2018  )دااسبببببببببببببب    -2
بببببببيا"  ب ب بيث تمّ التعبير عن الكزاءة باسببببببببببببتخدام متأير    2017-2007 لال الزترة    والبدائل للنقد في أ دو ي ب

الاسبببببببتهلاك الخاص  ك ا تمّ اسبببببببتخدام العرل النقدي ل عرف  أ ر الدفع الالكترو ي في الطلب على النق د 
)ال عنى الضببببببببيق للنق د(. وباسببببببببتخدام    ذم ت ببببببببحيح الخطق فقد  ل ببببببببت الدااسبببببببب  إلى أنّ  يادة إجراء 

باسببببتخدام النق د الالكترو ي  أدى إلى ااتزاع الكزاءة )ااتزاع الاسببببتهلاك الخاص( وا خزال في  ال عاملات 
 العرل النقدي بال عنى الضيق. 

أ ر العرل النقدي والنق د الالكترو ي   بالات تطبيقي  لل  بببرف ال رك ي  بعن ان " Qin  (2017 )دااسببب    -3
بيث طبق البحث    ذم يك ن فيج ال تأير  على  ح  سببببببببن ي   2010-1990  وذلك للزترة  في ال ببببببين" 

  في بين ت ثلت ال تأيرات ال  بببتقل  بكل من )  بببب  الدفع  M0التابع     العرل النقدي بال عنى الضبببيق  
الالكترو ي    بببب  تزضبببيل الع ل   سبببعر الزائدة  سبببرع  دواان النق د  متأير   عي يعبر عن او م  ال الي  

فقد  ل ببببببببت الدااسبببببببب  إلى مج  ع  من   OLSال ببببببببأرى  ربعات الا حداا  طريق  مالعال ي (. وباسببببببببتخدام  
 .M1وي يد من  M0النتائا  ذكر من بينها أنّ الدفع الالكترو ي يخزض من 
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ببببببعبان عل ان دااسبببببببببببببب   -4 بب ب ب   بعن ان واقع تطبيق أدوات الدفع الإلكترو يب  ودواها في تط ير اوداء  أب بد مح د شب
 .2019ال  رفي "دااس  بال  بنك فل طين"

أ ر تطبيقها ودواها في   هدفت هذه الدااسببببببببب  الى التعرف على طبيع  وأ  اع وسبببببببببائل الدفع الالكترو ي  ومعرف 
كان أه ها وج د تط ا    .وت صببببلت الدااسبببب  الى العدلد من النتائا  تط ير اوداء ال  ببببرفي في بنك فل ببببطين 

الإلكترو يب  من بيبث القي ب  والعبدد  م با ا عكه أ ره على تط ا    ال  ببببببببببببببرفمعباملات    و    في قي ب  بجم
 على تحقيق الرضببا  ال  ببرفعبر ال ببن ات ال الي  م ضبب ع الدااسبب   وبينت الدااسبب  برص   ال  ببرفابحي   

الخدم  لهم   لع لائج عن كاف  الخدمات ال  بببببرفي  ال تعلق  بع ليات إصبببببداا البطاقات الإلكترو ي   وت صبببببيل
ال  يد من الجه د لنيل داج     الا ان ذلك يحتام الى بذلال  برفب ا يحقق اغباتهم واسبت رااي  علاقتهم مع 

 .ال  رفأكبر من الثق  في التعامل مع 
  بعن ان:أ ر وسبببائل الدفع الالكترو ي على اوداء ال الي للبن ك دااسببب  بال  بنك الزلاب  بشببرى مذك ا دااسببب   -5

  2017الريزي    و التن ي  
ال  بببببرفي في  يعد التقدم التكن ل جي من أهم الع امل التي سببببباه ت في إبدال تح ل جذاي في أ  ام الع ل

تقنيبات ال عل مات    اهت باما كبيراً بتكثيف الإسببببببببببببببتزبادة من أبدل   ال  بببببببببببببباافع ببببببببببببببر الع ل ب   بيبث اهت بت  
م بببتحد   وتط ير أسببباليب تقدي ها   اا  دمات والات بببالات والح اسبببب الآلي   وتط يرها بكزاءة عالي  بأي  إبتك

بدق  وسبببه ل  وي بببر  اومر الذي لت ائم مع   إلى الع يل ال  ببباافم ا يكزل ا  بببياب الخدمات ال  بببرفي  من  
الع لاء من  ابي   ويحقق للبنك    اً في بجم ع لياتج وأابابج   ال تطلبات ال عاصبرة وال ت الدة ل ختلف شبرائح

  صبل إلى أن وسبائل الدفع الإلكترو ي تع ل على إداام التكن ل جيا في تقديم الخدمات تم الت  .من  ابي  أ رى 
 .م ا ل دي إلى تح ين اوداء البنكي

دوا  ظام الدفع الإلكترو ي بتح ببببين ال عاملات ال  ببببرفي  دااسبببب  بال  الج ائر  دااسببببب   هير  وان  بعن ان:   -6
2011. 

ال عامالات ال  بببببببببرفي  م بببببببببتخدم في ذلك   عن دوا  ظام الدفع الإلكترو ي في تح بببببببببين  جسبببببببببتافتطرق في دا 
ت التكن ل جيا من  تط اال ال  بببببااف ى ضبببببرواة م اكب لسببببب  عاذه الدا هت  قدي   واسبببببتنتا البابث في ام شبببببر 

 ها.وتد ي  تكاليزت ستزادة من سرع  تنزيذ ال عاملاللإ لهاتحدلث وسائ لال  
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 مشكل  الدااس : 
 ح ا مشكل  الدااس  في الت اؤلات اوساسي  الآتي :تت 

 ما ه  أ ر أدوات الدفع الالكترو ي في الكتل  النقدي  في الاقت اد ال الي ي  لال فترة الدااس ؟1- 

ما ه  أ ر أدوات الدفع الالكترو ي في سبي ل  ال  بااف الإسبلامي  في الاقت باد ال الي ي  لال فترة 2-
 الدااس ؟

 

 س : أه ي  الداا 
ي كن أن تق ببببببببببببببم أه يب  البحبث إلى أه يب   ظريب  وأ رى تطبيقيب   بيبث تت ثبل اوه يب  النظريب  ب راجعب   
الدااسبات ال بابق  في إطاا التح ل الرق ي ال بطحي في بين تت ثل اوه ي  الع لي  ب  باعدة كل من الجهات 

الاقت باد باسبتخدام التح ل الرق ي ال  برفي  ب ا فيها ال  برف ال رك ي وال  بااف الإسبلامي  على تح بين  
 ال طحي )أدوات الدفع الإلكترو ي(

 

 فرضيات الدااس : 
 بناءً على مشكل  الدااس  ي كن صياغ  الزرضيات الآتي : 

 لا ل جد  أ رمعن ي ودوات الدفع الالكترو ي في الكتل  النقدي  في الاقت اد ال الي ي  لال فترة الدااس .  .1

ودوات الدفع الالكترو ي في سي ل  ال  ااف الإسلامي  في الاقت اد ال الي ي  لا ل جد  أ ر معن ي   .2

  لال فترة الدااس . 
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 متأيرات الدااس : 
في ا تباا    Eviews-10سبيتم اسبتخدام اوسباليب القياسبي  الحدلث  عن طريق البر اما الإب بائي        

والبطاقات غير  (Cr) ال دف عات باسببببببببببتخدام البطاقات الائتت ا ي  قي     وهي  ل ال  ببببببببببتق  ات العلاق  بين ال تأير 
قبلج   0 لال فترة أ م  ك او ا و  1ومتأير   عي يشببببببببببببببير إلى أ م  ك او ا بيث يق ذ القي    (Dr)الائت ا ي   

  بببببب  ال  ج دات ال بببببائل  إلى (   M2) العرل النقدي بال عنى ال  سبببببعالتابع  ال ت ثل  بببببببببببببببببببب:   في ال تأيرات 
  (LIQ2)   ب  ال  ج دات ال ائل  إلى ال طاليب ق يرة اوجل(  LIQ)  ال  ج دات  إج الي

 

 ( ل ضح متأيرات البحث 1الشكل اقم ) 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

 ال  دا : من إعداد البابث

 

 

 

المتغراتٌ
التابعة

العرضٌالنقديٌبالمعنىٌ
الموسع

M2

نسبةٌالموجداتٌالسائلةٌ
إلىٌإجماليٌالموجوداتٌ

LIQ

نسبةٌالموجداتٌالسائلةٌ
إلىٌإجماليٌالودائعٌ
قصيرةٌالاجلٌ

LIQ2

المتغراتٌ
المستقلة

البطاقاتٌالإئتمانية

Cr

ةالبطاقاتٌغيرٌالإئتماني

Dr

متغيرٌنوعيٌأزمةٌ
كورونا
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 الز ل الثا ي 
 الإطاا النظري للدااس  

 



20 
 

 ال بحث الاول :أدوات الدفع الإلكترو ي 
ٌ

ٌ

 الدفع الإلكترو ي: أولًا مزه م وسائل   
تعددت أسبببباليب الدفع الإلكترو ي وتعددت أشببببكالها فظهر قدي اً في ا يعرف بنظام ال قايضبببب  وه  مبادل  
سبببلع  ب بببلع  دون الحاج  إلى وسبببي  بينه ا  ومع تط ا ال جت عات كان من الضبببرواي اللج ء إلى اسبببتخدام  

نتجات. فدعى ذلك إلى إسبببببببببتخدام ال عد ين  وسبببببببببي  للتبادل ل ا كان هناك من  صبببببببببع ب  في قياس أ  ان ال 
الث ينين البذهبب والزضبببببببببببببب  لنبداته با  ولقبداته با على قيباس او  بان ل با تت ي  من  ببات   بببببببببببببببي. ومع  ه ا  

وتط ا أع الها  هرت أشببكال أ رى للدفع كالنق د ال  ببرفي  وكذلك تط ات أشببكال ووسببائل الدفع   ال  ببااف
 تدايجياً فقد  

الشببراء    بيث أصبببح بكمكان الع لاء إجراء ع ليات البيع وبدلثا تط اا كبيراً  شببهدت الحرك  ال  ببرفي 
الالكترو ي  أو  فظهرت النق د    باافمن  لال شببك  الا تر ت باسبتخدام وسبائل الدفع الحدلث  التي تنتجها ال

 .لكترو ي الرق ي  و الشبكات الإ

 في كن تعريزها:
 من اسببببببببببببببتخبدام النق د ال عبد يب  أو   ببدلاً ال تعباملين من التببادل ال بالي الكترو يباً يعتبر النظبام البذي ي كن  

الشبيكات ال اقي   بيث يق م البائع ن عن طريق الا تر ت بت فير طرق سبهل  و سبريع  و ةمن  للح ب ل على  
  1أ  ان منتجاتهم من ال بائن 

التقني  ال  ببببببببببببتع ل  التي ت بببببببببببب ح لكل    سبببببببببببباليب دوات و اوك ا تعتبر وسببببببببببببائل الدفع الالكترو ي  كل او
 هم. الآشخاص بتح يل أم ال

و م سبب ببات    بباافدوات و التح يلات التي ت ببداها العرفت وسببائل الدفع على أ ها مج  ع  او  ك ا
 اً.الائت ان الكترو ي

 
 178،ٌص2010ٌٌالمستقبلٌالواعدٌللأجيالٌالقادمة،دارٌالثقافةٌ،ٌالطبعةٌالأولىٌعمانٌ،ٌ-محمدٌعبدٌحسينٌالطائيٌ،ٌالتجارةٌالإلكترونيةٌ 1
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والتح يلات  والبطاقات الذكي     النق د الإلكترو ي   الشبببببببكات الإلكترو ي ال  ببببببرفي وتت ثل في البطاقات  
 ال الي  الإلكترو ي .

ب اسبببببببط    ت ثل وسبببببببائل الدفع الإلكترو ي  أهم مك  ات  ظام الدفع الإلكترو ي تنزذ فيج ال عاملات وكذلك   
أو مأناطي ببببببي  أو   وسببببببائل دفع إلكترو ي  وم ببببببطلح إلكترو ي: يعني تقني  ت ببببببتخدم فيها وسببببببائل كهربائي 

 2ل عل مات وتخ ينهاض ئي  أو إلكترومأناطي ي   في تبادل ا

 

وع لجت بطريق    ال رك ي اووابي: ''بق ها كل ع لي  دفع صبببببببببببدات  ال  بببببببببببرف  يعرفها من جه  أ رى 
تتم معالجتها من طرف وسبببببببببببببي    الكترو ي ''  وهذا يعني أن وسبببببببببببببائل الدفع الالكترو ي  هي عبااة عن تح يل

لكترو يب  التي ت بببببببببببببببداهبا ال  بببببببببببببببااف اودوات الإ  ) ظبام ال عبالجب (. وتتم هبذه الع ليب  عن طريق مج  عب 
 3وم س ات الائت ان.

  
بياتنا   وسببائل الدفع الإلكترو ي  على أ ها: ال بب اة أو ال سببيل  الإلكترو ي  والتي   ببتع لها في  ك ا تعرف 

  و لا  إلكترو ياً   تم ع لياتج وت بببببببببببييرهلالي مي   الزرق بينها وبين ال سبببببببببببائل التقليدي   هي أن الدفع الإلكترو ي  
 .4وج د للح الات ولا للقطع النقدي 

 

ت ب ح   من  لال التعريزات ال بابق  ي كن تعريف وسبائل الدفع الإلكترو ي على أ ها: تلك ال سبائل التي
تكاليف   فق تقني  إلكترو ي  م ا ي ببببببببببببببهل ع لي  التبادل بطريق  ةمن  وسببببببببببببببريع  وبققلبتح يل اوم ال و 

 .وكذلك ت دلد أ  ان مشترياتهم م كن 
 
 
 

 
44ٌ،ص2008ٌ،ٌالمجلدٌالرابع،دارٌالثقافةٌللنشروالتوزيعٌ،ٌالأردنٌٌ،عمليات بين البنوكمحمودٌالكيلانيٌالموسوعةٌالتجاريةٌٌ: 2
161ٌ-150ص2008ٌٌٌٌ–قسنطينةٌٌٌ-إقرأٌٌمنشوراتٌ–دارٌبهاءٌالدينٌللنشرٌوالتوزيعٌٌٌ-حسين:ٌالاقتصادٌالمصرفيٌرحيمٌ 3

ٌ
13ٌص2009ٌٌدارٌأسامةٌللنشرٌ،ٌالطبعةٌالأولى،عمانٌ،الخدمات الإلكترونية عبر الإنترنت، محمودٌمحمدٌأبوٌفرةٌ، 4
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 :الالكترو ي    الدفع   وسائل    الناً   ائص  
ما  اد من أه ي  وسبببببائل الدفع الإلكترو ي الخ بببببائص التي تتزرد بها عن وسبببببائل الدفع التقليدي  عدة 

 أم ا:

بببببم  ظام الدفع الالكترو ي بالطبيع  الدولي   -1 ب بب ب ب لتم   أي أ ها وسببببببببببببببيل  مقب ل  من ج يع الدول  بيث   :لتّ ب
ال  بببتخدمين في   اسبببتخدامها لت ببب ي  الح بببابات في ال عاملات التي تتم عبر الزضببباء الالكترو ي بين

ت اعد وسائل الدفع الإلكترو ي   م و ب ا أن ع ليات التجااة تت سع دولياً وإقلي اً   فبذلك كل أ حاء العال
 على تح ين ال يطرة على ع ليات النقل والت  يع.

اق ي  أو  : وهي قي    قدي  تتضبببببب نها بطاق  بها ذاكرةلتم الدفع من  لال اسبببببتخدام النق د الالكترو ي   -2
لت ب ي  ال عاملات ي بتخدم هذا اوسبل ب  .ذاكرة ائي بي  لل  سب ب  التي تهي ن على إدااة ع لي  التبادل

متبباعبدلن في ال كبان ويتم البدفع عبر شبببببببببببببببكب    أطراف  بيبث لتم إبرام العقبد بين  الالكترو يب  عن بعبد 
 .ال عل مات الالكترو ي  بزضل وسائل الات ال اللاسلكي  الا تر ت أي من  لال م افات بتبادل

ال عباملب    ليبات تتم بين طرفيبيبث أن كبافب  الع   :الاعت باد على اكبائ  إلكترو يب  في تنزيبذ ال عباملات  -3
يك ن هنباك شببببببببببببببروم   دون أي و بائق واقيب  متببادلب  في أج اء ال عباملب   وببالتبالي يجبب أن  إلكترو يباً 

عن بعد دون اللج ء الى ال سبببائل   قا   ي  وفني  وبت افرها ي ببببح بكمكان ال تعاقدلن أن ل في بالت اماتج
 5ال ادي  

ببج بيبث أن  بتحقيق داج  عبالي  من اومان على الرغم من ال خاطر ال حيط  لت ي  البدفع الإلكترو ي   -4
الدفع الإلكترو ي لتم من  لال فضاء معل ماتي مزت ح فكن فرص  ال ط  على اقم البطاق  أ ناء الدفع 

عن طريق شببببببببك  الإ تر ت باعتبااها شببببببببك  م ببببببب  ح  الإلكترو ي يك ن قائم  وهذا الخطر أكثر بدو اً 
يها لج يع اوشبببببببببخاص في كل البلدان فيك ن ذلك با تراق البيا ات ال ت اجدة على الشببببببببببك  الد  ل إل

ب سبائل أمان فني     الخاصب  بالع لاء ولكي لتم تجنب هذا الخطر فكن الدفع الإلكترو ي يك ن م بح باً 

 
دراسةٌاستطلاعيةٌمنٌوجهةٌنظرٌٌٌ–وتحدياتٌٌٌواقعٌٌ–ترونيٌفيٌالجزائرٌم(.ٌوسائلٌالدفعٌالالك2016ٌشعبور،ٌسماح،ٌومرابطي،ٌمصباحٌ)ٌٌ 5

ٌماجستيرٌغيرٌمنشورة(.ٌجامعةٌالعربيٌالتبسي،ٌالجزائرٌ.ٌالموظفينٌبالوكالاتٌالبنكيةٌ)رسالة
ٌ
ٌ
ٌ



23 
 

سبببتع ال ويتم بطريق  مشبببزرة با  والدائن الذي ي بببتزيد منج  تحدد ال دلن الذي يق م بالدفعأن من شبببق ها  
 .6على شبك  ال يب ال  رفيبر اما معد لهذا الأرل بحيث لا يظهر الرقم 

 

 م ايا وعي ب وسائل الدفع الإلكترو ي:  الثاً   
 على الرغم من أه ي  ودوا وسائل الدفع الإلكترو ي  في ت هيل ال عاملات ال الي 

 : 7ال  ايا والعي ب أه ها ما لليعبر الحدود  إلا أن استخدام هذه ال سائل لنط ي على عدد من 

 

 ال  ايا:  -1
 : ل  تخدم وسائل الدفعبالن ب  

ت فر لج الح اي  واومان ك ا ت كنج من اسببببببتخدامها كل ا أااد ذلك بدلًا من  ف  رت ببببببهل على باملها اوم -
 النق د ال اقي  العادي  القابل  لل رق  و الضياع. 

ت كن باملها من القيام بع لي  ال بببداد بقي ع ل  كا ت من أي مكان في العالم وتح يل الع ل  ب اسبببط    -
 م دا البطاق .

الع يل لشببببببراء كل ما لل مج إذا كان الرصببببببيد لا يكزي وبالتالي ي ببببببتطيع سببببببداد باقي  تزتح ال جال أمام  -
 .ال بلغ في وقت لابق

 

 

 

 
ةٌمنٌالبنوكٌالتجاريةٌالجزائريةٌٌرسالةٌدراسةٌعينٌ) 2015ٌم(.ٌأثرٌاستخدامٌوسائلٌالدفعٌالالكترونيٌعلىٌربحيةٌالبنوكٌالتجارية2017ٌبري،ٌدلال.ٌ)ٌ 6

ٌجامعةٌقاصديٌ،ٌمرباح،ٌالجزائرٌ.2011ٌللفترةٌ
ٌٌ–تعزيزٌوتطويرٌنظمٌالدفعٌالحديثةٌللتجارةٌالالكترونيةٌٌٌم(.ٌالعملٌالمصرفيٌالالكترونيٌودورهٌفي2016ٌٌطاهر،ٌلطفي،ٌوجميعي،ٌصلاحٌالدين.ٌ)ٌ 7

53ٌصٌوكالةٌتبسة،ٌالجزائر.ٌٌٌ،"ٌالريفيةBADRٌ"،ٌمنشورة(رسالةٌماجستيرٌغيرٌ)ٌدراسةٌحالةٌبنكٌالفلاحةٌوالتنمية

ٌ
ٌ
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 : وسائل الدفعبالن ب  ل  دا 

 يات اسببب م إصبببداا الك )على سببببيل ال ثال( بيث لتم من  لال اسبببتخدامها تحقيق أاباح عالي  للبن ك   
 . 8الكبير من البطاقات ل الح ع لائها 

 

 بالن ب  للتاجر )ال  تزيد( :

 تعد البطاقات الائت ا ي  م بق  الدفع ض ا اً بقيقياً  

 للتاجر)البائع( تض ن ب  لج على بق قج ال ادي  كامل  بدون أي تهرب أو ت  يف من قبل الع يل.

 

 : العي ب  -2
أ هبا ت جبد بعض   الإلكترو يب  إلاوعلى الرغم من وج د العبدلبد من ال  ايبا التي تت ي  بهبا وسببببببببببببببائبل البدفع  

 العي ب التي ي كن التألب عليها وهي على النح  الآتي:

 

 :ل  تخدم وسائل الدفع الإلكترو ي بالن ب  

 .إغراء الع يل لشراء كل ما يحتام اليج فيتزاجق الع يل بعد ذلك أ ج قد استهلك ج يع أم الج  -

 .في بال تعرل البطاق  لل رق  ي تطيع سااقها إجراء ع ليات مالي  ذات مبالغ باهضج ب اسطتها -

 

 

 
الفلاحةٌوالتنميةٌالريفيةٌ)رسالةٌماجستيرٌغيرٌٌٌدراسةٌحالةٌبنكٌ–م(.ٌدورٌالنقودٌالالكترونيةٌفيٌتفعيلٌالنشاطٌالمصرفي2017ٌٌٌتواتي،ٌفلة.ٌ)ٌ 8

93ٌصٌمنشورة(.ٌجامعةٌالجهوية،ٌالجزائر.

ٌ
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 :على سبيل ال ثال طاق بالن ب  ل  دا الب

أو أي جه  م برفي  أ رى تتح ل  زقات تتعلق بضبياع أو فقد البطاق     ال  برفم بدا البطاق  سب اء   -
لى تق ر الع لاء في سببببببداد دل  هم تجاه هذه الجه   وبالتالي قد تك ن هذه البطاقات عرضبببببب   إبالإضبببببباف   

 و م  مالي   تيج  لكثرة الع ليات التي ي كن القيام بها.   ال  رفلتعرل 

 

  ال  تزيد( :بالن ب  للتاجر ) 

 .غير مق  د   لتم إلأاء البطاقات ب جرد بدول أي  طق منج أو كان

من  لال قيام    وب ل ما سببببببببببببق ي كن الق ل بق ج على الرغم من تلك العي ب إلا أ ج ي كن التألب عليها
البطاقات  مع ضببببرواة وضببببع   بنشببببر الثقاف  وال عرف  ال  ببببرفي  بقسببببه وضبببب اب  التعامل مع تلك ال  ببببرف

 بق ق محددة لاستخدامها .
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 :أه ي  وسائل الدفع الالكترو ي  
النق د ال اقيبب    إن التط ا الببذي بببدل في  طبباق التجببااة الإلكترو يبب  أدى الى التخزيف من اسببببببببببببببتخببدام

الإلكترو ي   فكان لها الدوا الرئي ي    الكلاسبيكي  " التقليدي  " مقابل  ه ا وا دهاا وسبائل الدفعووسبائل الدفع  
و بكبدى وسببائل الدفع أكان الدفع لتم ب بب اة سببائل     في ت بب ي  ال ببزقات وال عاملات ال الي  في ال قت الذي

بك  الإ تر ت كالعق د الإلكترو ي   تتناسبببب مع ال عاملات التي تتم عبر شببب التقليدي   وأصببببحت تلك اودوات لا
لإبرام   ال حلل ن الاقت بببادل ن بق ها محركاً جدلداً للتن ي  الاقت بببادي  ك  ها وسبببيل  فعال  وسبببريع   التي اعتبرها

 ال زقات والخدمات وترويجها  وذلك من  لال ما ت ديج من ت هيلات مالي  لل تعاملين 

 : 9بها بيث تبر  أه يتها من  لال ما للي 

العالم   ت بببببباعد على ت سببببببيع  طاق اوسبببببب اق ال حلي  بحيث تت ببببببل ببعضببببببها البعض على م ببببببت ى  -1
 . وبالتالي ت اهم بكزاءة في ت  يق ال لع والخدمات على م ت ى العالم

 

 التيسرع  الاستجاب  لطلبات الع لاء إذا ما ق ا ت بال عاملات ال اقي  التقليدي   -2

 . ت تأرق وقتا أط ل بتى لت كن تلقي أوامر الشراء والرد عليها

 

 من  لال تخزيض ال من الذي ي تأرقج معالج تقلل ال خاطر ال رتبط  بتراكم ال خ ون    -3

ببقن أه يب  وسببببببببببببببائبل البدفع الإلكترو يب    وبالتبالي ي كن الق ل   . البيبا بات أو ال عباملات ال تعلقب  ببالطلبيبات 
تك ن في مبدى ت فر الحباجب  لتلبيب  اغببات الع لاء لت فير ال قبت والجهبد في إ جبا  معباملاتهم ال باليب  ومبدى 
ا تشبباا هذه ال سببائل ب ل العالم  وبالتالي لتضببح أن م اكب  ال  ببااف للتط ا التكن ل جي باسببت راا ل يد من  

   م ا ل  ر إيجاباً على  يادة ال ي ل  وتحقيق اواباح ال رج ة .افال  اتعامل الع لاء مع هذه 

 

 
دراسةٌحالةٌبنكٌخليجٌالجزائرٌ)رسالةٌماجستيرٌغيرٌٌٌوسائلٌالدفعٌالالكترونيةٌفيٌتحسينٌجودةٌالخدماتٌالمصرفيةم(.ٌدور2015ٌٌزيقم،ٌسارة.ٌ)ٌ 9

18ٌصٌٌٌمنشورة(.ٌوكالةٌبسكرة،ٌالجزائر.

ٌ
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 .أ  اع وسائل الدفع الالكترو ي 
التجااة الالكترو ي  وكذلك طبيع    متطلبات مع م  ئتتلا تعددت وسبببببببائل الدفع الالكترو ي  واتخذت أشبببببببكالاً 

والتي تط ات من البطاق  ذات  ال  ببببببببببببرفي ال عاملات عبر شبببببببببببببك  الا تر ت  وكا ت أولها  ه ا البطاقات  
أ رى الكترو ي   تناولها   الشبببببببري  ال أناطي بببببببي إلى البطاق  ذات الخلي  الالكترو ي   ك ا  هرت وسبببببببائل دفع

 :في ا للي

 

 ( ل ضح أدوات الدفع الإلكترو ي 2) الشكل اقم  

 

 

 

 

 

 

 

 

 ال  دا : من إعداد البابث

 

 

 

أدوات الدفع الإلكتروني

E-Payment

الشيكاتٌالإلكترونية-5

E-Check

ةالتحويلاتٌالماليةٌالإلكتروني-6

E-Transfer Money

النقودٌالإلكترونية-3

E-Money

المحافظٌالإلكترونية-4

E-Wallet

البطاقاتٌالذكية-2

Smart Card

البطاقاتٌالمصرفية-1

Bank Card
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 :  Bank Card  البطاقات ال  رفي   أولًا  
بق ها كل بطاق  ت  ح لحاملها ب حب أو بنقل اوم ال    1935لقد عرف ال شرع الزر  ي بطاقات الدفع 

ولا ي كن أن ت بببببدا إلا من طرف هيئ  قرل أو م سببببب ببببب  مالي  أو م بببببلح  مر ص لها ب ضبببببع وإصبببببداا 
 ".10البطاقات كال  ااف والخ ين  العام  وم الح البريد 

فهي وسببببيل  دفع بدلث  تقدم م ي ات أفضببببل من تلك التي تقدمها وسببببائل الدفع التقليدي   ولذلك ا تشببببر  
  .استع الها عبر مختلف دول العالم

وفي شببببببببراء ال ببببببببلع  ATMك ا ت ببببببببتخدم هذه البطاقات في ال ببببببببحب النقدي من ةلات ال ببببببببراف الآلي  
 ن ال رو   في ال داد  وقدا أكبر من اومان.م والح  ل على  دمات  بيث تعطي لحاملها . قداا كبيراً 

. وللبطاق  ال  ببببببرفي  عدة 11وتكلز  أقل في إت ام الع ليات  وب ببببببرع  أكبر في إت ام الت بببببب يات ال الي   
م ببب يات فهناك من يطلق عليها بالبطاق  البلاسبببتيكي  أو النق د البلاسبببتيكي  على أسببباس أ ها ت بببنع من مادة 

ق د في مختلف الالت امات  بين ا ي بببببب يها ة رون ببطاقات الدفع الالكترو ي  وذلك  البلاسببببببتيك  وتحل محل الن
 لاعت ادها على اوجه ة الالكترو ي  في الح  ل على التز يض أو إجراء الت  يات ال الي .

 

 

 

 

 
10 Jeantin Michel et Le Cannu Paul, "Droit Commercial – Instruments De 

Paiement Et De Crédit -Entreprise Difficulté -", 5° Edition, Précis Dalloz, Paris, 

1999, p 2. 

  *-  ATM = Automate Teller Machines .  

 

ٌٌفرعٌالاقتصادية،ٌالعلومٌٌقسمٌٌدكتوراه،ٌرسالةٌٌ،"والتنميةٌالريفيةٌٌالفلاحةٌٌبنكٌحالةٌالمصرفيٌٌالقطاعٌٌفيٌٌالتسويقٌدور:ٌ"محمدٌزيدان 11ٌٌٌٌ

 ٌ.2004ٌالجزائر،ٌجامعةٌتسيير،ٌوعلومٌٌ- 71ٌصٌٌ، 2005الاقتصاديةٌٌٌالعلومٌٌكليةٌٌتخطيط،
ٌ
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 :  Type Of Bank Cardأ  اع البطاقات ال  رفي  
 

 : بطاق  ال حب بطاق   الآلي لعل أه هاو  وأ  اعهاتتعدد البطاقات ال  رفي  في ت  يتها 

 (CACH CARD)    بطاق ( الدفعDEBIT CARD) ( بطاق  الإئت ان  CREDIT CARD ) 

 

 : (CACH CARD)بطاق  ال حب الآلي  
 

مجا اً لع لائها الذلن يحتزظ ن لدلها بح بببابات جااي  أو ت فير أو اسبببتث اا   بيث  ال  ببباافت بببداها  
إ ج عند اسببببببتخدام البطاق  لتم الخ ببببببم مباشببببببرة من ب بببببباب بامل البطاق . وتتجدد هذه البطاق  تلقائياً طال ا 

 .ال  رفاست ر ب اب الع يل مزت باً لدى 

خدامها على مداا ال ببببباع  لل بببببحب النقدي من واوصبببببل أن بامل بطاق  ال بببببراف الآلي ي بببببتطيع اسبببببت
 لال اوجه ة التابع  للبنك ال  بدا لها . ولكن تط ا اسبتخدامها بعد ذلك ليشب ل ال بحب من أجه ة مختلف  

 POS)ال شبترك  في شببك  ات بال م بدة   ك ا ي كن اسبتخدامها لدى التجاا الذلن لدلهم  أجه ة   ال  بااف
point of sale terminal)  ذات العلاقة. المصارفيكونوا متصلين إلكترونياَ مع بحيث 

 National)ال ختلز  بعضها ببعض في إطاا الشبك  ال طني     ال  اافوذلك كلج  تيج  اب   شبكات  
Switch)   . وقد لت سع الرب  أبيا اً ليش ل أجه ة بن ك من دول مختلز 
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 : (DEBIT CARD)12بطاق  الدفع   
 

ال  بببببببااف  لدى للع يل جااي   ب بببببببابات   صببببببب اة في فعلي  أاصبببببببدة وج د  على  تعت د   التي البطاق   هي
  التاجر بكاسببببببببال  يق م  التجاا من  دم  أي  بشببببببببراء  البطاق  بامل  يق م فعندما ال ت قع    ال ببببببببح بات  ل  اجه 

  عليج  بالقي   ال  بببتحق   مباشبببرة الع يل  ب ببباب  من  بالخ بببم  بدواه  يق م  الذي ال  بببرف إلى الشبببراء م بببتندات 
 .النق د  سحب  ةلات  من النقدي  ال  ح بات  بقي   أيضاً  الخ م ي كن ك ا

 البطاق  ال دلن  :س ات أما أهم 
ال  بدا ل دع فيج مبلأاً م باوياً    ال  برفيك ن إصبدااها مشبروطاً بزتح الع يل لح باب م برفي لدى ٌ-أ

 للحد اوعلى للإئت ان الذي ت فره لج البطاق  )الخ  الإئت ا ي(

 لا ي  ح بقن لنخزض اصيد ب اب بامل البطاق  على ذلك الحد اوعلى للائت ان ال حدد لج.ٌ-ب 

ال  بدا بال بحب مباشبرة من ب بابج ل بداد قي   الزات اة    ال  برفيق م  كل ا اسبتخدم الع يل البطاق   ٌ-ت 
 ال اادة من التاجر.

 
 

 
 : 13(   CREDIT CARDبطاق  الإئت ان )  

بالن بببب  لبطاقات الإئت ان ال تجدد أي على أسببباس تق بببي  الدلن   فهي ت نح بامل البطاق  مي ة ت بببدلد 
الاق ببببام ب ببببب قداتج ال الي   ولا تشببببترم عليج سببببداد مبلغ  ال بلغ الإج الي للكشببببف الشببببهري على عدد من  

الدلن ال  بببببببتحق كاملًا دفع  وابدة   فلج مطلق الحري  في ال بببببببداد الز اي أو على أق بببببببام شبببببببهري . وتنص  
الاتزاقيات أبيا اً على وج ب دفع بامل البطاق  لن ب  محددة من الدلن كحد أد ى  لال فترة ال  اح وتق ي   

يره لزترات لابق   لذلك ت ببب ى هذه البطاقات أيضببباً بطاقات القرل ال تجدد   وفي بال  تق ببي   الباقي أو تدو 
 الدلن   تحت ب على الع يل تحت ب على الع يل ف ائد عن إج الي ال بالغ غير ال  ددة .

 
 

156ٌأشرفٌمحمدٌدوابة،ٌبرنامجٌالخدماتٌالمصرفيةٌ،صٌ 12
159ٌأشرفٌمحمدٌدوابة،ٌبرنامجٌالخدماتٌالمصرفيةٌ،صٌ 13
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 : 14التكييف الشرعي و  اع البطاقات الائت ا ي  
( لهيئ  ال حاسبببببب  وال راجع  بيث 2ال عياا الشبببببرعي اقم )الحكم الشبببببرعي لبطاقات الإئت ان تناول عنج  

 جاء فيج ماللي:

 بطاق  الح م الز اي: -1
يج   لل  سبب ببات إصببداا بطاق  الح ببم الز اي مادام باملها ي ببحب من اصببيده ولا لترتب على التعامل 

 بها فائدة اب ي .

 بطاق  الإئت ان والح م الآجل: -2
 جل بالشروم الآتي :يج   إصداا بطاق  الإئت ان والح م الآ

 ألا يشترم على بامل البطاق  ف ائد اب ي  في بال تق ره عن سداد ال بالغ ال  تحق  عليج. -

بامل البطاق  بكلداع مبلغ  قدي ضب ا اً لا ي كن لحامل البطاق  الت برف فيج   ال  برففي بال  إل ام  -
  ال  ببببرف يجب النص على أ ها ي ببببتث ره ل ببببالحج على وجج ال ضببببااب  مع اقت ببببام الربح بينج وبين  

 بح ب الن ب  ال حددة.

بنك  على بامل البطاق  عدم التعامل بها في ا برمتج الشبببببببببريع    وأ ج يحق لل ال  بببببببببرفأن يشبببببببببترم   -
 سحب البطاق  في تلك الحال .

 
 

 بطاق  الإئت ان: -3
 لايج   إصداا بطاقات الإئت ان ذات الدلن ال تجدد الذي ي دده بامل البطاق  على أق ام ةجل  بز ائد اب ي . 

 
 
 

 
164ٌأشرفٌمحمدٌدوابة،ٌبرنامجٌالخدماتٌالمصرفيةٌ،صٌٌ 14ٌٌ
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 SMART CARD:الذكي    البطاقات   ا ياً  
 عن عببااة  البذكيب  .وهي  البطباقبات   تط ير ببالبطباقبات  ه  البدفع  قطباع  في  الحبدلثب  الابتكبااات  أهم  من 
 للذاكرة شرائح على دا لها في تحت ي  قياسي بجم ذات  بلاستيكي  بطاق 

  ت ببببببببببببببت عبهبا  التي  تلبك  بكثير من  أكبر للبيبا بات   تخ ينيب   بطباقب   ل ودهبا ميكروك مبي تر  ب اسببببببببببببببطب   تع بل
  منهبا  الخبدمبات   من  العبدلبد   البطباقب   هبذه  وتقبدم  منهبا تكلزب    أعلى  ولكنهبا  ال  أنطب   الشببببببببببببببرائ   ذات   البطباقبات 

  وباسبتخدام البطاق  ال  برفي    الشبخ بي   ب باباتج  عن  ومعل مات   بحاملها  الشبخ بي  الخاصب   البيا ات  بعض 
 ب ابج. من النق د  معين من ب بلغ شحنها للع يل ي كن  15الآلي ال راف أجه ة في الذكي 

   16ال  بداة الجه   أو ال  برف باسب ب   مع  الات بالعلى    تعت د  لا  وعليج  البيا ات  كاف   عليها  وتخ ن 
 قراءة  وجه ة  بيث تتيح  الاسبببببتخدام   وسببببب ء الت وير ضبببببد   كبيرة  ب اي   وت ثل  متنقل   عن ك بي تر  عبااة فهي

  شببحن  وي كن  17ل بباببها ال الي  الح ببابات   في تزاصببيل والتدقيق  التجااي   ال  اقع في  ت ضببع  التي البطاقات 
 . 18الشخ ي الحاسب  وكذلك الآلي ال راف طريق البطاقات عن من الن ع هذا

 البي ل جي ال د ل تخ ين على بقداتها البطاقات  هذه تت ي  ك ا
  م ببببح مثل للزرد   الشبببببخ بببببي  ال ببببب ات  على   التعرف  طريقها  عن  ي كن  التي ال سبببببائل  ال  بببببطلح هذا  ويعني
  وبعبااة أ رى   اووادة   وأ  بج   ال ب ت   وب ب   الشبزاه  وب ب    الإصببع ب ب    اليد أو وهندسب /   العين  شببكي 

  ال بزر  ج ا   مثل  اعتبااها  وي كن اوب ال ال د ي    م بلح   ت بداها  التي اله ي   بطاق  مثل الذكي   البطاق  تعد 
ج ا    عن  ي بببببتأني أن  للزرد   ي كن بيث   سبببببنأاف اة  في  بالزعل يحدل  الج ا ات  وذلك م بببببلح   ت بببببداه  الذي

 تعد   بحيث   الطيران   تذكرة  وكذلك بيا ات   الشبببببخ بببببي   بيا اتج  عليها وي بببببجل الذكي    البطاق   وي بببببتخرم ال بببببزر
 .19وتذكرة الطيران ال زر لج ا  بدلل الذكي  البطاق 

 
 

 
303ٌٌصٌٌ،2001ٌوالنشر،ٌالقاهرة،ٌللطباعةٌٌغريبٌٌدارٌٌ،"مصرفيةٌٌتقنياتٌوٌٌأدوات"ٌصادق،ٌمدحتٌ 15
ٌ

 30صٌٌ، 2003ٌعمان،ٌللنشرٌ،ٌدارٌوائلٌ،1ٌطٌٌٌ،"الالكترونيةٌالمصرفيةٌٌالعملياتٌفيٌٌالمسؤولية:ٌ"نعيمٌحازمٌٌالصماديٌ 16
ٌ
ٌٌ.126ٌٌصٌٌ،2003ٌٌٌللنشر،ٌالإسكندريةٌ،ٌالجديدةٌٌالجامعةٌدارٌٌ،"الالكترونيةٌالمسؤولية"ٌمنصورٌ،ٌحسينٌمحمد 17

ٌ
ٌ(76ٌ-75ٌٌ)ٌصٌٌ،2002ٌٌٌللنشر،عمانٌ،ٌوائلٌٌدارٌٌٌ،1ٌٌطٌٌ،"والبنوكٌالنقودٌاقتصاديات:ٌٌ"الحفيظٌٌعبدٌوبلعربيٌعوضٌغالب 18
141ٌٌٌصٌٌٌ،2004ٌٌٌالإسكندريةٌٌالمطبوعاتٌالجامعيةٌ،ٌدارٌٌ،1ٌطٌٌٌ،ٌ"الانترنتٌٌعبرٌالالكترونيٌالتعاقد:ٌ"أمينٌمحمدٌالرومي 19

ٌ
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 :    E-Moneyالالكترو ي    النق د   الثاً:  
  وال حافظ   الالكترو ي  النق د  العالم  جد  أ حاء  عبر  لنتشبببر  صبببيتها بدأ والتي  الالكترو ي  الدفع وسبببائل  من

 .والذكي  ال  رفي  البطاقات  بها بظيت  التي وال كا    زه اوه ي  تحقيق لها لت قع والتي الالكترو ي  

 وغير  مقدماً  مدف ع   الكترو ي  وسبببببببيل   على مخ     قي    قدي "  أ ها  على  الالكترو ي  النق د   تعريف  ي كن
 شببكل في  قي    قدي " أ ها  على الدولي النقد  صببندوق  ويعرفها.  20للدفع  كقداة  وت ببتع ل  بح بباب بنكي   مرتبط 
 ذاكرة في أو الكترو ي شكل في مخ    ائت ا ي   وبدات 

  أدق   ب عنى أو الع ل   الجدلد من  الن ع هي  الالكترو ي  فالنق د   وعليج. 21"ال  ببببببببتهلك  ل ببببببببالح  الكترو ي 
 .ال ادي  الطبيع  ذات  ال اقي  وال عد ي  النق د  عن الالكترو ي البدلل هي

 
 : E-Walletالالكترو ي     اابعاً ال حافظ 

 وهذا الع ل  م قع في الثابت  القرص  على  وتخ ن  اق ي    إلى سببببل ببببل   النقد   بتح يل  تق م  الالكترو ي  ال حافظ 
 الحقائب  ومعظم الا تر ت  شبك  على تتم التي ال عاملات  في النق د  من استخدام يحد 

  ال حزظبب   من  مبلغ  أي  دفع  تت كن من  التي  الببذكيبب   البطبباقببات   على  الالكترو ي  النقببد   بتخ ين  تق م  الالكترو يبب 
 في  ت ببتخدم  افتراضببي  دفع وسببيل "  بق ها  الالكترو ي  النق د   تعريف محزظ   وي كن.   22مكان  أي في  الالكترو ي 

  ال حزظ   ابتكاا إلى  أدت   التي اوسبببببببباب   ومن23" مباشبببببببر  غير  أو مباشبببببببر بشبببببببكل  القي   قليل   سبببببببداد ال بالغ
 الد  ل  من لتعب ن   أصبح ا  بيث   One Line ال باشر الت  ق   إلى  بالن ب   ب اس  ال ت  ق ن   ه   الالكترو ي 

 ال حافظ  تحلها التي  او رى  وال شبكل   فيها بالشبراء   يق م ن  مرة كل في  وال بداد   الشبحن معل مات  إلى ال تكرا
 مكان ت فير هي الالكترو ي 

 
،على2005ٌٌٌٌسبتمبر26ٌٌ:ٌالإطلاعٌتاريخٌٌٌ،-الاقتصادٌوٌالمالٌ –الرياضٌلتطويرٌالعلياٌالهيئةٌٌٌ،"الالكترونيةٌالنقودٌ:ٌٌ"محمودٌإبراهيمٌمحمدٌالشافعي 20

www.arriadh.comٌالخطٌٌ

ٌ
21 Hashem Moustafa Shérif et Serhouchi Ahmed, "La Monnaie Electronique", 

Edition Eyrolles, Paris, 1999, p 46. 
296ٌٌصٌ،2003ٌٌالإسكندرية،ٌالجامعي،ٌالفكرٌدارٌٌ،1ٌالأول،ط.ٌالجزءٌٌٌ،"الالكترونيةٌالحكومةٌلحمايةٌالقانونيٌٌالنظام:ٌ"الفتاحٌعبدٌبيوميٌحجازي 22

ٌ
 ٌ.1ٌصٌٌٌ،2003ٌٌمصر،ٌٌالعربيةٌ،ٌالنهضةٌدارٌٌ،"الالكترونيةٌٌالنقودٌمحفظة:ٌٌ"محمدٌشريفٌٌغنام 23
ٌ
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 في تشببببببببببببببببج  الالكترو يب    فبان ال حزظب   وبهبذا الالكترو ي  والنقبد   الائت بان  بطباقب   لبيبا بات   ببالن بببببببببببببببب  ةمن تخ ين
  تخ ين  هي  أد ى   كحبد  ال حزظب   هبذه تخ  هبا  التي  أمبا ال عل مبات   ال باديب    لل حبافظ ال  با لب   ال  يزب    بدمباتهبا

 وال لاي  وال دلن  الشااع وعن ان ال  تهلكين أس اء شامل  والز اتير معل مات الشحن
  ك با  الائت بان   بطباقبات   أسبببببببببببببب باء وأاقبام  تح بل  أن ي كنهبا  الالكترو يب   ال حبافظ  ومعظم  البريبدي   والرقم  والبدولب 
 .ال  ادلن مختلف من الكترو يا  قدا تح ل

 
 

 : E-Check  الالكترو ي     ام اً الشيكات 
  للشبببيكات  مكافئ   تعتبر والتي  الشبببيكات الالكترو ي   أيضببباً   جد   بدلثاً   هرت  التي  الالكترو ي   الدفع  وسبببائل  من

 البعيد. ال دى على محلها تحل لت قع أن من وهناك التقليدي   ال اقي 
  وتتض ن ال  من   الالكترو ي البريد  طريق  عن  البائع  إلى لرسلها ال شتري   بيا ات   عن  عبااة  الالكترو ي الشيك

  وت قيعج  الشبيك  أصبدا  واسبم من ال  بتزيد  واسبم الشبيك  مبلغ  تحدلد   ال  برفي الشبيك  يحت يها التي  هذه البيا ات 
 الشبيك م بدا لرسبلها وم من   م  ق  اسبال "  بق ج  تعريزج  وي كن 24   اصب  ام   طريق  عن  الت قيع هذا  ويك ن 

  قي    بتح يل أولا ال  بببببرف  ليق م  الا تر ت   عبر يع ل  الذي  للبنك  ويقدمج ليعت ده( باملج)  م بببببتلم الشبببببيك إلى
 الشببببببيك  م ببببببتلم إلى  الكترو ياً   وإعادتج الشببببببيك  يق م بكلأاء ذلك وبعد  الشببببببيك بامل ب بببببباب  إلى  ال الي  الشببببببيك

 تم قد  أ ج من لتقكد  أن الشيك ل  تلم وي كن فعلاً  الشيك صرف تم قد  على أ ج دليلاً  ليك ن ( باملج)
  ع لي   ت ببتخدم لإت ام  الالكترو ي  الشببيكات   ون  التقليدي   النق د   ا تزاء  ويت قع  25"لح ببابج ال بلغ  تح يل  بالزعل
 ما  العادي  الشببببيكات   معالج    ظام  عن  كثيرا  يختلف ذلك  ولا وسببببي    لال  من  طرفين  بين  الالكترو ي   ال ببببداد 

الع يل   ب ببببباب  من  بالخ بببببم ال سبببببي   يق م  و  الا تر ت   عبر  وتبادلها  الشبببببيكات الالكترو ي   ت ايد   لتم  أ ج عدا
 ك ا  الا تر ت   عبر  ال ببداد  اومان لع لي   وت فير  لضبب ان عدلدة طرق   ت جد  ك ا التاجر   ب بباب  إلى  ويضببيف

 .الالكترو ي  مقتضيات  مع لت اشى الالكترو ي  إلى الشيكات  والا تقال ال اقي  الشيكات  تط ير أن
 
 
 
 

 
145ٌٌصٌٌٌ،2004ٌالإسكندرية،ٌٌالجامعيةٌ،ٌدارٌالمطبوعاتٌٌ،1ٌطٌٌٌ،ٌ"الانترنتٌٌعبرٌالالكترونيٌالتعاقدٌ"ٌٌأمينٌ،ٌمحمدٌالروميٌ 24
ٌ
50ٌٌٌصٌٌ،2005ٌٌٌالجامعي،الإسكندريةٌ،ٌالفكرٌدارٌٌ،ٌ"الالكترونيةٌٌالبنوك:ٌ"ممدوحٌوالجنبيهيٌمنيرٌالجنبيهي 25

ٌ
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 E-Transfer Moneyالالكترو ي     ال الي    التح يلات   سادساً 
  ل لالين  الالكترو ي التداول  باسبببببات تت لى شبببببك   في بال شببببااك   الآن ال  ببببااف  من  العدلد   تق م بيث 

 لأرف  التقليدي الدوا  ت دي وبذلك ال  بببببببببببااف   بين في ا  ال دل  ي  والدائني   ت بببببببببببجل التي  ال حاسببببببببببببي  القي د 
 ال ت قع ومن الكزاءة  من عالي  وبداج  ف اي  بشكل ولكن ال قاص  ال  رفي 

 .الت  يات ال  رفي   طاق في العال ي  ال  ااف لتش ل ال ناعي  اوق اا استخدام
 

  النظام هذا وسببببببببيكزل بين ال  ببببببببااف   والت بببببببب يات   ال دف عات   وتعجيل  ت ببببببببهيل إلى  النظام هذا ويهدف
  من الز اي   الت ببب ي   إمكا ي  ال  بببااف  لهذه  سبببيتيح  إذ   أفضبببل للع لاء   دمات   تقديم قداة ال حلي  لل  بببااف

  لتيح  ك ا. 26ف اي لع لائها دفع  وت فير  ال رك ي  ال  ببببببببااف لدى  الجااي   ب بببببببباباتها  عبر وتلقي اوم ال دفع
  ومقاصببببببببب   اوسببببببببببهم  لتداول  الالكترو ي  والنظام  شبببببببببببك  ال دف عات  طريق  عن ال دف عات   ت بببببببببب ي   النظام هذا

 .الشيكات 

 
 الجهببب   ل ببببببببببببببببالح     ذجببباً معت بببدا  الع يبببل  بت قيع  الالكترو ي  ال بببالي  التح يبببل  ع ليببب   إجراءات   وتت ثبببل
  ل مياً )  معين   مني  ترتيب   وفق الع يل  ب بببباب  من القي   ال حددة  اقتطاع من الن  ذم هذا  وي كن  ال  ببببتزيدة 

  من  وكثر صببببلابيتج ت ببببري  أن في الشببببيك  عن  الالكترو ي  التح يل    ذم  ويختلف  (أو شببببهرياً   أسببببب عياً  أو
  اللا مب   البرمجيبات   ت فير  و يزتهم مع وسببببببببببببببطباء  والع يبل  ال  ببببببببببببببرف لتعبامبل مبا وعبادة  واببدة  تح يبل  ع ليب 

 .للتح يلات 

 

 
 
 
 

 
ٌٌالعلومٌدكتوراه،قسمٌرسالةٌ،ٌ"الريفيةٌوالتنميةٌالفلاحةٌبنكٌحالةٌٌالمصرفيٌٌالقطاعٌفيٌالتسويقٌدورٌ"ٌمحمد،ٌزيدانٌ 26

ٌ 2005-2004ٌٌالجزائر،ٌجامعةٌٌتسيير،ٌوعلومٌالاقتصاديةٌالعلومٌكليةٌتخطيط،ٌفرعٌالاقتصادية،
ٌ
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 ال بحث الثا ي: قياس ال ي ل  
 
 أولًا قياس ال ي ل  على م ت ى الإقت اد الكلي: 

 

 

 العرل النقدي:  -1

ه  الك ي  ال طلق  ال تداول  من النق د في ال جت ع الإقت ببادي  أو ه  الرصببيد الكلي ل سببائل الدفع ال حلي    

ال ت فرة في ال جت ع ويق د ب سائل الدفع   النق د بكاف  أشكالها بيث تتن ع أشكال النق د في ال قت الحاضر 

لشبببببببراء ) وسبببببببيل  للتبادل(  وفي بزظ الثروة وهناك العدلد من اوصببببببب ل التي ي كن أن ت بببببببتخدم في ع ليات ا

 )مخ ن للقي   (  وفي قياس اوسعاا )وبدة ب اب(.

حت م بببببب يات أ رى   توك ا سببببببنرى ليه هناك    محدد بين ما  ببببببتطيع اعتبااه كنق د وبين مايجب إدااجج 

 وقام الإقت ادل ن بكعطاء م  يات مختلز  لل قاليه ال ختلز  للنق د.

 : 27اوكثر شي عاً ه اوال نزان 

 M1 (Transactions money) ق د ال بادلات  -1

 M2 (Broad money)النق د بال عنى ال اسع  -2

 

 

 
ٌٌ.247(،ٌص2011ٌٌ-2010محمدٌخالدٌالحريري،ليليٌالجزائرلي،ٌالإقتصادٌالكلي،ٌجامعةٌدمشقٌ) 27
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 مك  ات الكتل  النقدي :  -2
 ت بح على الشكل التالي:

 
M1 :     تعد اوسببببببببباس النقدي في الإقت ببببببببباد وهي بجم اوم ال التي ي كن اسبببببببببتخدامها في التداول ال باشبببببببببر

 وتش ل:
 النق د ال اقي  والقطع النقدي  ال  ض ع  في التداول. -
 ال دائع تحت الطلب في ال  ااف. -

 
M2 :   وتشببببببببببب ل بالإضببببببببببباف  إلىM1  لا يحق  : ج يع ال دائع ج يع اوجل )مثل ال دائع في ال  بببببببببببااف التي

 وصحابها سحبها مباشرة(. 
 

M3:  إضاف  إلى مك  اتM2  يش ل على 
 م ج دات الجها  ال  رفي من الع لات اوجنبي  القابل  للتح يل. -
 ت  يزات الجها  ال  رفي وجل. -
 أسناد القرول التي ت داها ال  ااف للح  ل على ال ي ل  النقدي . -

 
 

M4 :    هيM3    مضبببباف إليها بعض الت  يزات ال ببببائل  التي ي كن تح يلها ب ببببرع  إلى  ق د والتي تت ي  عن
 بقبد ال زات التالي : M3تلك ال تض ن  في 

 ترجع إلى فعاليات اقت ادي  من غير ال  س ات ال الي . -1
  تك ن ذات طبابع تعباقبدي  يشبببببببببببببب بل الت امبات متببادلب  من الطرفين ال تعباقبدلن ) ال  سبببببببببببببب بببببببببببببب  ال باليب  -2

 وع يلها(.
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  ا ياً قياس ال ي ل  على م ت ى ال  ااف الإسلامي : 
 

 

 :ال ي ل    تعريف 
  سبائل    قدي  بقاصبدة  الابتزاظ  لال  من  وذلك ف اي  بشبكل  الت اماتج م اجه   على  ال  برف قداة  هي ال بي ل 

 .28قي تها في   ااة تحقيق دون  وب رع  سائل  قد  إلى أص لج من أي تح يل  لال من أو في   ائنج 
قي تها   في    ببببببائر  دون    قدي   سببببببي ل  إلى التح ل  سببببببريع  أصبببببب ل ت فر مدى  وهي العام  معناها  في ال ببببببي ل 
تاايخ   إلى  بالإضباف  ال بائل  اوصب ل  وه ا  متأيرين  ذات  فهي  تق ير  دون   م اعيدها في  م بتحق   دل ن   ل قابل 

 .الدل ن  استحقاق
 قبل  من  الز اي   ال ببببحب   متطلبات  ل  اجه   ال  ببببرف لدى  الجاه  النقدي ال ال  :بق ها  ال بببي ل   تعرف وأيضببببا

  بقداة  مرتب   عام  بشببببببكل ال  ببببببااف من أي   جاح  أن    ببببببتنتا  ذلك  لال ومن. 29ال  ببببببااف لدى  ال  دعين
  متطلبات   تلبي  من ال  ببرف قداة  على  يعت د   وأيضببا ال ببي ل  ت فر من  لال ال  ببااف في  الثق   على اوفراد 
 .الي مي  ال حب 

 
 :الإسلامي   ال  ااف   في   ال ي ل    مزه م 

 .ال ي ل  جا ب  في وكذلك عدة مجالات  في بخ  صيتها الإسلامي  ال  ااف تت م
 الحال   بالالت امات  ال فاء على  ال قداة أ ها  عام   ب ببز   الإسببلامي  ال  ببااف في  النقدي   بال ببي ل   يق ببد  بيث 
 يحقق أق ببى  م ا  ال تاب   للأم ال  الرشببيد   والاسببتث اا  مع قات   ولا  مشببكلات   بدون   او شببط   سببير  يضبب ن  ب ا

 .30الإسلامي  الشريع  ومبادئ أبكام ض ء في م كن عائد 
 
 
 
 
 

 
ٌ،ٌص1993ٌٌٌالجامعية،ٌالجزائر،ٌالموساوي،ٌضياءٌمجيد،ٌالاقتصادٌالنقديٌديوانٌالمطبوعاتٌٌ 28
29ٌ،ٌص0002ٌٌالقزويني،ٌشاكر،ٌمحاضراتٌفيٌاقتصادٌالبنوك،ٌالجزائر،ٌ 29
30ٌ،ٌص5002ٌٌشحاته،ٌحسين،ٌإدارةٌالسيولةٌفيٌالمصارفٌالإسلامية،ٌالسعودية،ٌ 30
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 ال ي ل  في ال  ااف الإسلامي :    أه ي  
 ابتياجات  مختلف ل  اجه  إليها تحتام عام بشكل ال  ااف أن  لال من ال  رفي  ال ي ل  أه ي  تك ن

ولذلك  ال  ببببببااف  هذه من الاقترال   ع لي    لال من  أو ال دائع  سببببببحب   لال  من إما اوم ال   من  الع لاء
 :اوه ي  تك ن بيث الع لاء  متطلبات  كل م اجه  على وقاداة م تعدة تك ن  ان لل  ااف لابد 
 

الإسببببلامي    ال  ببببااف  على  يحتم  الذي اومر  الاكتنا   ل حااب   وأبكامها  سببببعت الشببببريع  الإسببببلامي  -1
 .والبشري  الاقت ادي  التن ي  تحقيق يخدم ب ا وابتياطياتها ودائعها استث اا

 
على    للقي  الذي اومر الربا (  وبرم  البيع  هي)أبل  الإسبببلامي   ال الي   ال عاملات   في اوسببباس  القاعدة -2

 .القاعدة هذه بدود  تبيحج ب ا أم الج استث اا في ال شروع  الطرق  إتباع الإسلامي  ال  ااف عاتق
 

  الابتزاظ  ال اجب   من أكثر  قدي  فائض   ف ج د   الإسببببلامي  ال  ببببرف  سبببب ع  على  ال حافظ   ضببببرواة -3
 قد   قدي عج  وج د  أن  ك ا  اوم ال   يج د  وأ ج  اسببببببببببتث ااي   بر اما  لديج ل جد  لا  أ ج  منج  يزهم  بج  قد 

  وال  بتث رون  ال  دع ن   يجعل م ا بج  الثق  فقد  إلى يق د  وهذا  ل شبكلات   الإسبلامي  يعرل ال  برف
 .31منج أم الهم سحب  لهرع ن إلى

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ٌ.المكرمةٌبمكةٌالمنعقدٌالعشرينٌٌدورتهٌفيٌالإسلاميٌالفقهيٌالمجمعٌالإسلاميةٌ،ٌالمصارفٌٌفيٌالسيولةٌإدارةشحاته،ٌحسين،ٌ 31

ٌ
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 ال ي ل  في ال  ااف الإسلامي :   و ائف   
 :منها و ائف عدة ال  رفي  لل ي ل  إن
 .مت قع الأير ال دائع سحب  م اجه  من الت كن-
 
من   الن ع هذا  سبببببببببحب   لتم قد   ذلك  لال  من وجل  وال دائع الت فير ودائع  من ال بببببببببحب  م اجه   على الع ل-

 .طلبات ال حب   من الن ع هذا ل  اجه  ال ي ل   لتدبير فرص   إعطاء  على تع ل فهي  م بق إ ذاا دون  ال دائع
 
الذي  النقدي الرصببببيد  بجم ويت قف  اسببببتثنائي  لظروف  ال  دعين من ال ببببحب  طلب   تلبي   من ال ببببي ل   ت كن-

 هبذه  ل  اجهب   ا رى   م ااد   تبدبير  في  ال  ببببببببببببببرف  امكبا يب   مبدى  على  الظروف  هبذه  مثبل  ل  اجهب   يخ ببببببببببببببص 
 .32ال ح بات 

 
 الإسلامي :   ال  ااف   في   ال ي ل      ب   

 
 :ال ريع  ال ي ل    ب  -1
 اواصبدة+  ال رك ي   ال  برف لدى واواصبدة  )النقدي   ال بائل   اوصب ل= ال بريع  ال بي ل     بب 

 ال تداول  ال طاليب/    او رى( وال  ااف لدى ال  س ات
 

 :اوص ل إج الي إلى ال ائل  اوص ل   ب   -2
 ال  رف لدى  واواصدة  )النقدي   ال ائل   اوص ل=    اوص ل  إج الي  إلى ال ائل  اوص ل    ب 

 اوص ل إج الي/    او رى( وال  ااف ال  س ات لدى اواصدة+ ال رك ي 
 

 :اوص ل إج الي إلى الطلب تحت ال دائع   ب  -3
  ال  بببببااف )ب بببببابات الطلب  تحت  ال دائع=   اوصببببب ل  إج الي إلى الطلب  تحت ال دائع    بببببب 

 اوص ل إج الي/    للع لاء( الجااي  الح ابات+  وال  س ات ال الي 
 

224ٌٌٌسويلم،ٌمحمد،ٌإدارةٌالمصارفٌالتقليديةٌوالمصارفٌالإسلامية،ٌمكتبةٌالإشعاعٌالفنية،ٌصٌ 32
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 الز ل الثالث 
 الإطاا الع لي للدااس  
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 ال ي ل  في  أدوات الدفع الالكترو ي  الدااس  القياسي  و ر  

سببببببببببيتم في هذا ال بحث اسببببببببببتخدام اوسبببببببببباليب القياسببببببببببي  الحدلث  عن طريق البر اما الإب ببببببببببائي      
Eviews-10  قي بب  ال ببدف عببات ببباسببببببببببببببتخببدام البطبباقببات   وهي  لبب ال  ببببببببببببببتق  ات في ا تببباا العلاقبب  بين ال تأير

 1ومتأير   عي يشبببببببير إلى أ م  ك او ا بيث يق ذ القي     (Dr)والبطاقات غير الائت ا ي     (Cr)33الائتت ا ي 
(   M2)  العرل النقدي بال عنى ال  سببعالتابع  ال ت ثل  ببببببببببببببببب:   قبلج في ال تأيرات   0 لال فترة أ م  ك او ا و

  بببببب  ال  ج دات ال بببببائل  إلى ال طاليب ق بببببيرة  (  LIQ)    بببببب  ال  ج دات ال بببببائل  إلى إج الي ال  ج دات 
  بهدف ال صبببببب ل إلى  تائا واقعي  سببببببابق  الذكروذلك من  لال تحليل ال ببببببلاسببببببل ال مني    ( LIQ2) اوجل

 اا أدوات الدفع على كل من ال بببي ل  على م بببت ى الاقت ببباد الكلي و على م بببت ى  وتحليل سبببليم ومنطقي لآ
 . القطاع ال  رفي

 

دف هذا الج ء الخ ببائص الإب ببائي  لل تأيرات ال داوسبب   من        لال اسببتخدام سببل ببل  بيث ين ببتهف
لن  ذم العرل    2021الشببببببببهر الثالث من عام  -2016( مشبببببببباهدة   لال الزترة  63تضببببببببم ) شببببببببهري  مني   

ومن  لال ا تباا اسبببببببتقراا  ابعي  على  ح   و  34النقدي  وابعي لذات الزترة في ا لتعلق بال بببببببي ل  ال  بببببببرفي .
هناك ا تلافاً في داجات تقرااي   تمّ ملابظ  أنّ  ال لاسل ال مني  ل عرف  الن  ذم اومثل بناءً على داج  الاس

   ذم   لذلك قام البابث بتقدلر الن  ذم باسببببتخدام  اسببببتقراا متأيرات    ذم العرل النقدي بال عنى ال  سببببع
ليه هنباك ا تلافباً في داجبات اسببببببببببببببتقراا متأيرات    جتمّ ملابظب  أ بّ ك با  (    ARDL) فترات التبباط  ال   عب 

  لذلك قام البابث بتقدلر الن  ذم باسببببببببتخدام  ال ببببببببي ل  ال  ببببببببرفي  بيث كا ت ج يعها عند ال  ببببببببت ى   اذم  
. وسببببببببببببببيعت بد البباببث على  تبائا ا تببااات الاسببببببببببببببتقراا الك يب  OLS))    ذم مربعبات الا حبداا ال ببببببببببببببأرى 

(BREAK POINT TESTفي تحدلد داج  اسببتقراا ال تأير. بالإضبباف  إلى القيام با تبااات الب )   من   اقي
ا تبباا الت  يع الطبيعي للب اقي. فزي ببال كبا بت القي ب  الابت باليب  ال قبابلب  لهبذه الا تببااات أكبر من    أه هبا

/ فكنّ ذلك يعني عدم معا اة الن  ذم لهذه ال شبببببببببكل   ومن  مّ قام البابث با تباا الاسبببببببببتقراا الهيكلي 0.05/
 للن  ذم.

 
 ير.ٌٌيعتبرٌبندٌالاعتماداتٌالمستنديةٌكعنصرٌمنٌعناصرٌخارجٌالميزانيةٌمنٌأكثرٌالبنودٌمتعلقةٌبالتجارةٌالخارجيةٌسواءًٌالاستيرادٌأوٌالتصد33ٌٌ
 (ٌمشاهدة19ٌأخذٌبياناتٌربعيةٌعنٌالسيولةٌالمصرفيةٌكونٌالبياناتٌالمتوفرةٌربعيةٌوليستٌشهريةٌوهذاٌماٌوفرٌ)تم34ٌّ
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إن الخط ة اوولى في ع لي  تحليل ال ببببلاسببببل ال مني  ه  اسببببم مشبببباهدات ال تأيرات ل عرف  الاتجاه     
العام لها. بيث تعتبر اسبببببتقرااي  ال تأيرات ال داوسببببب  كل منها على بدا شبببببرم لا م من أجل إجراء الدااسببببب  

عطينا  تائا مضببببلل  وغير  القياسببببي   بيث أن اسببببتخدام سببببلاسببببل  مني  غير م ببببتقرة في معادلات الا حداا ت
بقيقي . والرسبببم البيا ي أد اه لبين الخ بببائص ال ه   لل بببلاسبببل ال مني  ال داوسببب   بيث ل لابظ من الشبببكل 

 ( أ ها م تقرة  فهي لا تعا ي من مشكل  الاتجاه العام.3)

 :  داوس   لال الزترة ال لن  ذم العرل النقدي بال عنى ال  سع  ( تط ا متأيرات الدااس   3الشكل اقم ) 
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  E-views10.ٌال  دا: مخرجات بر اما
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لتضببح من  لال الشببكل ال ببابق أنّ أ ر أ م  ك او ا قد كان واضببحاً في متأيرات الن  ذم بيث لتضببح  
أسبببباسببببي عن  أنّ الاتجاه العام ل تأيرات الدااسبببب  بعد أ م  ك او ا ه  الااتزاع ال اضببببح وذلك  اجم على  ح   

تطبيق ببالب  التبباعبد الاجت باعي وببالتبالي  يبادة الاعت باد على أدوات البدفع الالكترو ي. وببال قباببل  اد العرل 
 النقدي بال عنى ال  سع كنتيج  طبيعي  ل يادة ب م التحزي  ال  ن ب  ل  اجه  ة اا جائح  ك او ا.

 

 ي :ك ا ل ضح الشكل الآتي تط ا متأيرات   اذم ال ي ل  ال  رف

 :  لال الزترة ال داوس  لن اذم ال ي ل  ال  رفي   ( تط ا متأيرات الدااس   4الشكل اقم ) 
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ٌ

  E-views10.ٌال  دا: مخرجات بر اما

لتضببح من  لال الشببكل ال ببابق أنّ جائح  ك او ا أ رت بشببكل سببلبي على سببي ل  ال  ببااف الإسببلامي   
  لال   ب  ال  ج دات ال ائل  إلى ال دائع ق يرة اوجل  تيج   يادة ال ح بات.وهذا ما اتضح من 
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(  لا تباا  Jarque-Bearاستخدام إب ائي  ) على    البابث   اعت د   تحليل وصزي لل تأيرات ال داوس : - 1

ت  ع البيا ات في ا إذا كا ت هذه البيا ات تتبع الت  يع الطبيعي أم لا. وذلك من  لال البر اما الإب ائي  

Eviews-10   ما يعني وج د ت  يع طبيعي لل تأير 0.05فزي بال كا ت القي   الابت الي  أكبر من . 

ل بببببببببل  ال مني  ال ت ثل  بكل من وي بببببببببتخدم ا تباا الت  يع الطبيعي للتعرف على   بببببببببائص ال ببببببببب     

)ال ت سبببب  الح ببببابي والا حراف ال عياي( لقياس تشببببتت البيا ات  وأد ى وأعلى قي   ل عرف  التط ا الحاصببببل  

 في قيم متأيرات الدااس . 

 البطاقات الائت ا ي  الخاص  بن  ذم العرل النقدي:   ل تأير   ال صف الإب ائي (  1الجدول اقم) 
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Sample 2016M01 2021M03

Observations 63

Mean       10.83810

Median   10.70000

Maximum  14.00000

Minimum  6.200000

Std. Dev.   1.254852

Skewness  -0.471287

Kurtosis   4.826657

Jarque-Bera  11.09094

Probability  0.003905 
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 البطاقات غير الائت ا ي  الخاص  بن  ذم العرل النقدي:   ل تأير   ال صف الإب ائي (  2الجدول اقم) 
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Observations 63

Mean       3.546032

Median   3.200000

Maximum  7.400000

Minimum  1.700000

Std. Dev.   1.377682

Skewness   0.480152

Kurtosis   2.413918

Jarque-Bera  3.322394

Probability  0.189912 

ٌ

 

 

 النقدي: ل تأير العرل    ال صف الإب ائي (  3الجدول اقم) 

0

2

4

6

8

10

12

12000 13000 14000 15000 16000 17000 18000 19000 20000

Series: M2

Sample 2016M01 2021M03

Observations 63

Mean       14840.22

Median   14135.30

Maximum  20149.90

Minimum  12413.70

Std. Dev.   2082.026

Skewness   1.170602

Kurtosis   3.150230

Jarque-Bera  14.44748

Probability  0.000729 
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 البطاقات الائت ا ي  الخاص  بن اذم ال ي ل  ال  رفي :   ل تأير   ال صف الإب ائي (  4الجدول اقم) 
ٌ
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Series: CR

Sample 2016Q1 2020Q3

Observations 19

Mean       10.80877

Median   11.10000

Maximum  12.93333

Minimum  8.333333

Std. Dev.   1.071220

Skewness  -0.313213

Kurtosis   3.011064

Jarque-Bera  0.310754

Probability  0.856092 

 

 

 

 البطاقات غير الائت ا ي  الخاص  بن اذم ال ي ل  ال  رفي :   ل تأير   ال صف الإب ائي (  5الجدول اقم) 

0
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Series: DR

Sample 2016Q1 2020Q3

Observations 19

Mean       3.300000

Median   3.266667

Maximum  5.500000

Minimum  1.766667

Std. Dev.   1.155983

Skewness   0.238385

Kurtosis   1.881525

Jarque-Bera  1.170317

Probability  0.557018 

ٌ
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 ل تأير   ب  ال  ج دات ال ائل  إلى إج الي ال  ج دات:   ال صف الإب ائي (  6الجدول اقم) 
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Observations 19

Mean       0.177053
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Std. Dev.   0.016628

Skewness  -0.235515

Kurtosis   1.702918

Jarque-Bera  1.507563

Probability  0.470584 

ٌ

ٌ

ٌ

 

 ال  ج دات ال ائل  إلى ال دائع ق يرة اوجل: ل تأير   ب     ال صف الإب ائي (  7الجدول اقم) 
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Series: LIQ2
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Observations 19

Mean       1.220684

Median   1.267000

Maximum  1.515000

Minimum  0.911000

Std. Dev.   0.176126

Skewness  -0.312707

Kurtosis   1.910772

Jarque-Bera  1.248903

Probability  0.535555 

 
 E-views10.ٌالجداول ال ابق  كاف  من مخرجات بر اما
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لتضح من  لال الجداول ال ابق  وج د ت  يع طبيعي ل عظم متأيرات الدااس  بيث كا ت القي   الابت الي   
 . /0.05ال قابل  ل عظم ال تأيرات أكبر من /

 

 (:  Unit Root Testا تباا جذا ال بدة )  - 2
  Unit Root Testال بدة جذا على ا تباا بالاعت اد  الدااسببببب  متأيرات  اسبببببتقراا من التقكد  من لابد 

 BREAK POINTمن بينها ا تباا )العدلد مفنن الا تبااات الَّتي ي  كفن اسببببببببببتع الها   اسببببببببببتخدام طريق عن
UNIT ROOT TEST)   عدم وج د جذا ال بدة )ال ببببببل ببببببل    على  لهذا الا تباا فرضببببببي  العدمبيث تنص

( باسبببببتخدام  First Difference( وعند الزروق اوولى )Level(  وذلك عند ال  بببببت ى )H0ال مني  م بببببتقرة :
 .( Trend and Intercept( والثابت والاتجاه العام )Interceptالحد الثابت )

 
(  0.05من ال جدول  )  أقلال تأير ال ح ببببببببببببب ب       ال قابل  لإب بببببببببببببائي القي   الابت اليفكذا كا ت        

 رفض فرضببي  العدم والتي تنص على أن )ال ببل ببل  ال  ببتقرة(  بيث ي كن قب ل فرضببي  العدم بالن ببب  لكاف  
 الزرق اوول:ال تأيرات عند 

 
 

الائت ا ي  ب ب    ذم العرل النقدي  تباا استقراا متأير البطاقات  ( ملخص  تائا ا  8الجدول اقم ) 
 بال عنى ال  سع: 

 القراا    الابت الي  القي     الإب ائي   داج  الاستقراا  ال تأير 

CR 
 وج د استقراا 0.01 4.79- ال  ت ى  
 _ _ _   الزرق اوول
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   ذم العرل النقدي  تباا استقراا متأير البطاقات غير الائت ا ي  ب ب  ( ملخص  تائا ا  9الجدول اقم ) 

 بال عنى ال  سع: 

 القراا    الابت الي  القي     الإب ائي   داج  الاستقراا  ال تأير 

DR 
 0.99 1.79- ال  ت ى  

لا ل جد 
 استقراا 

10.15-   الزرق اوول  وج د استقراا 0.01 
 
 
 

 
 

 ال  سع: تباا استقراا متأير العرل النقدي بال عنى  ( ملخص  تائا ا  10الجدول اقم ) 

 القراا    الابت الي  القي     الإب ائي   داج  الاستقراا  ال تأير 

M2 
 0.98 2.07- ال  ت ى  

لا ل جد 
 استقراا 

 وج د استقراا 0.01 13.52   الزرق اوول
 
 
 

 تباا استقراا متأير البطاقات الائت ا ي  ب ب    ذم ال ي ل  ال  رفي : ( ملخص  تائا ا  11الجدول اقم ) 

 الإب ائي   داج  الاستقراا  ال تأير 
القي   عند م ت ى دلال   

5 % 
 القراا 

CR 
 وج د استقراا 0.46 0.38 ال  ت ى  
 _ _ _   الزرق اوول

 
 

 



51 
 

تباا استقراا متأير البطاقات غير الائت ا ي  ب ب    ذم ال ي ل   ( ملخص  تائا ا  12الجدول اقم ) 
 ال  رفي : 

 

 الإب ائي   الاستقراا داج    ال تأير 
القي   عند م ت ى دلال   

5 % 
 القراا 

DR 
 ل جد استقراا 0.14 0.13 ال  ت ى  
 _ _ _   الزرق اوول

 
 

 
 

 تباا استقراا متأير   ب  ال  ج دات ال ائل  إلى ال  ج دات: ( ملخص  تائا ا  13الجدول اقم ) 

 الإب ائي   داج  الاستقراا  ال تأير 
دلال   القي   عند م ت ى  

5 % 
 القراا 

LIQ 
 ل جد استقراا 0.46 0.42 ال  ت ى  
 _ _ _   الزرق اوول

 
 

 
 

 تباا استقراا متأير   ب  ال  ج دات ال ائل  إلى ال دائع ق يرة اوجل: ( ملخص  تائا ا  14الجدول اقم ) 

 

 الإب ائي   داج  الاستقراا  ال تأير 
القي   عند م ت ى دلال   

5 % 
 القراا 

LIQ2 
 ل جد استقراا 0.463 0.460 ال  ت ى  
 _ _ _   الزرق اوول

 
E-views10ٌ.ٌال  دا: من إعداد البابث بالاعت اد على مخرجات بر اما
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لتضببببببببببح ا تلاف داج  الاسببببببببببتقرااي  في ا لتعلق بن  ذم العرل النقدي بال عنى ال  سببببببببببع وهذا ما دفع 
(. أمّا في ا لتعلق ب تأيرات ال ببي ل  ال  ببرفي  فقد ARDLال   ع  )البابث إلى تطبيق    ذم فترات التباط   

 ل بظ أنّ كاف  ال تأيرات م تقرة عند ال  ت ى وبالتالي تطبيق    ذم مربعات الا حداا ال أرى.

 وي كن تطبيق الن اذم الآتي : 
 

M2=α+β1*CR+β2*DR+β2*DCOV +E 

LIQ=α+β1*CR+β2*DR+β2*DCOV +E 

LIQ2=α+β1*CR+β2*DR+β2*DCOV +E 

 

 : ه  الخطق العش ائي. في بين تمّ ت ضيح معالم الرم   الباقي  أعلاه. E: الحد الثابت  αبيث أنّ؛ 

 وسيتم ذلك وفق الآتي:

 : أدوات الدفع الالكترو ي في ال ي ل  على م ت ى الاقت اد الكلي دااس  أ ر  - 1

 أدوات الدفع الالكترو ي في العرل النقدي بال عنى ال  سع: ل ضح الجدول الآتي  تائا تقدلر أ ر 

 : 35: أ ر أدوات الدفع الالكترو ي على العرل النقدي بال عنى ال  سع / 15الجدول اقم / 

 علاق  ط يل  اوجل 
 النتيج   Tقي   ا تباا  قي   ال عل   ال عل  
 أ ر إيجابي معن ي  3.28 2535 الائت ا ي  البطاقات غير 

 أ ر سلبي معن ي  3- 1629- البطاقات الائت ا ي  
 علاق  ق يرة اوجل 

 النتيج   Tقي   ا تباا  قي   ال عل   ال عل  
وج د علاق  ق يرة   5.3- 0.10- معامل ت حيح الخطق 

 اوجل

 
/ٌماٌيعنيٌوجودٌأثرٌمعنوي1.96ٌٌتمٌّتحديدٌمعنويةٌمنٌعدمٌمعنويةٌالمتغيرٌمنٌخلالٌالقيمةٌالاحتماليةٌففيٌحالٌكانتٌالقيمةٌالاحتماليةٌأكبرٌمنٌٌ/35ٌ

كٌالقيمةٌفهذاٌيعنيٌعدمٌوجودٌأثرٌمعنوي.ٌأمّاٌنوعٌالأخرٌفهوٌمنٌخلالٌإشارةٌقيمةٌالمعلمةٌففيٌحالٌكانتٌسالبةٌفالأثرٌسلبيٌٌوإذاٌكانتٌأقلٌمنٌتل
 للمتغيرٌالمستقلٌفيٌالمتغيرٌالتابع.ٌٌ
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العرل النقدي قبل  
 شهرين 

 أ ر سلبي معن ي  3- 0.45-

البطاقات غير الائت ا ي   
 قبل شهرين 

 أ ر سلبي معن ي  3.36- 509-

البطاقات الائت ا ي  قبل 
  لا   أشهر 

 أ ر سلبي غير معن ي  0.09- 4.26-

ال تأير الن عي الذي 
 يشير إلى أ م  ك او ا 

 أ ر معن ي إيجابي  4.72 295.5

 % 78 الق ة التز يري  للن  ذم 
 F 6.4836قي   ا تباا 

 

E-views10ٌ.ٌال  دا: مخرجات بر اما

 لتضح من  لال الجدول ال ابق أنّ:

% من 10% أي أنّ  5/ وه  معن ي عنبد م ببببببببببببببت ى دلالب   0.10-بلغ معبامبل ت ببببببببببببببحيح الخطبق / -1
او طاء ت ببببحح كل شببببهر والن  ذم يحتام إلى ما يقااب عشببببرة أشببببهر ليع د إلى العلاق  الت ا  ي  

 ط يل  اوجل.

معن ي للبطاقات الائت ا ي  في العرل النقدي بال عنى ال  سببببببببع وهذا ما يعني أنّ هناك أ ر سببببببببلبي   -2
اسببببببببببببببتخبدام البطباقبات الائت با يب  يقلبل من العرل النقبدي اللا م ل  اجهب  ال يبادة في النباتا ال حلي 

 الإج الي ال الي ي.

سببببببببببع ويع ى ذلك هناك أ ر إيجابي معن ي للبطاقات غير الائت ا ي  في العرل النقدي بال عنى ال    -3
من وجه   ظر البابث أنّ  يادة البطاقات غير الائت ان سببببببيشببببببجع ال  ببببببااف على جذب م يد من 
النقبببد من  بباام القطببباع ال  ببببببببببببببرفي وهببذا مببا ل يببد من كتلببب  الطلبببب على النق د وبببالتبببالي ااتزببباع  

 ال عرول النقدي بال عنى ال  سع.

 
3.87ٌلحدٌالأعلىٌالبالغٌأكبرٌمنٌاFٌويكونٌهناكٌعلاقةٌطويلةٌالأجلٌعندماٌتكونٌقيمةٌاختبار3.87ٌٌوالحدٌالأعلى3.1ٌٌقيمةٌالحدٌالأدنى36ٌٌ
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دي م ديبببً  لااتزببباعبببج  تيجببب  ب م التحزي   هنببباك أ ر إيجبببابي معن ي و مببب  ك او بببا في العرل النقببب -4
الاقت ببببببببببببادي وهذا ما أدى بدواه إلى ااتزاع العرل النقدي ك ن ب م التحزير ل يد من الطلب على 

 النق د.

% من التأيرات في العرل النقدي بال عنى ال  سبع 78% أي أنّ  78بلأت الق ة التز بيري  للن  ذم  -5
 يع ى إلى التأير في ال تأيرات ال  تقل .

 

 ك ا ل ضح الجدول الآتي  تائا ا تباا الت  يع الطبيعي للب اقي:

(:  تائا ا تباا الت  يع الطبيعي لب اقي    ذم أ ر ال تأيرات ال  تقل  في العرل النقدي  16الجدول اقم ) 
 بال عنى ال  سع: 

0

2

4
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10
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14

16

-300 -200 -100 0 100 200 300 400

Series: Residuals

Sample 2016M08 2021M03

Observations 56

Mean      -3.54e-12

Median  -7.105172

Maximum  369.0475

Minimum -255.8742

Std. Dev.   108.2747

Skewness   0.561964

Kurtosis   4.606245

Jarque-Bera  8.967546

Probability  0.011291 

ٌ

طبيعي للب اقي بيث كا ت القي   الابت الي  ال قابل  لتضبببح من  لال الجدول ال بببابق  عدم وج د ت  يع  
 /.0.05للا تباا أقل من /
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 وي كن كتاب  الن  ذم بعد التع يض:
Substituted Coefficients: 

M2 = 0.671374215513*M2(-1) – 0.219100540137*M2(-2) + 0.445319817811*M2(-3) – 11.9258613841*DR 

– 194.044412916*DR(-1) – 43.4082123245*DR(-2) + 323.867732073*DR(-3) – 168.475528475*DR(-4) + 

17.3643609259*DR(-5) + 244.090494315*DR(-6) + 92.2269284679*DR(-7) – 39.2869014203*CR – 

57.3089297182*CR(-1) + 4.28175639799*CR(-2) – 78.8128202869*CR(-3) + 87.43514862*CR(-4) – 

27.0970594963*CR(-5) – 56.0772840389*CR(-6) + 295.502345679*DCOV + 2669.36047207 

 

Cointegrating Equation: 

D(M2) = 2669.360472025199  -0.102406506810*M2(-1) + 259.695500679668*DR(-1)  -

166.866089939629*CR(-1)  -0.226219277679*D(M2(-1))  -0.445319817800*D(M2(-2))  -

11.925861389758*D(DR)  -465.665774982375*D(DR(-1))  -509.073987304233*D(DR(-2))  -

185.206255232841*D(DR(-3))  -353.681783707016*D(DR(-4))  -336.317422783771*D(DR(-5))  -

92.226928468528*D(DR(-6))  -39.286901418040*D(CR) + 70.270258802087*D(CR(-1)) + 

74.552015199376*D(CR(-2))  -4.260805085133*D(CR(-3)) + 83.174343534419*D(CR(-4)) + 

56.077284038909*(M2 – (2535.92773318*DR(-1)  -1629.44811943*CR(-1) + 26066.31702577 ) + 

295.502345677134*DCOV  

 
 
 

ٌ
ٌ
ٌ
ٌ
ٌ
ٌ
ٌ
ٌ
ٌ
ٌ
ٌ
ٌ
ٌ
ٌ
ٌ
ٌ
ٌ
ٌ
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 :   ب  ال  ج دات ال ائل  إلى إج الي ال  ج دات في    أدوات الدفع الالكترو ي دااس  أ ر  - 2

الدفع   أدوات  أ ر  تقدلر  ل ضح  تائا  الآتي  إج الي  والجدول  إلى  ال ائل   ال  ج دات  في   ب   الإلكترو ي 
 ال  ج دات: 

 

 (: أ ر أدوات الدفع الإلكترو ي في   ب  ال  ج دات ال ائل  إلى إج الي ال  ج دات: 17الجدول اقم ) 
Dependent Variable: LIQ   

Method: Least Squares   

Date: 06/01/21   Time: 19:21   

Sample: 2016Q1 2020Q3   

Included observations: 19   

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     

DR 0.018575 0.004873 3.811948 0.0017 

CR -0.005059 0.004428 -1.142488 0.2712 

DCOV -0.021812 0.012281 -1.776089 0.0960 

C 0.173878 0.036086 4.818388 0.0002 

     
     

R-squared 0.731363     Mean dependent var 0.177053 

Adjusted R-squared 0.677636     S.D. dependent var 0.016628 

S.E. of regression 0.009441     Akaike info criterion -
6.302842 

Sum squared resid 0.001337     Schwarz criterion -
6.104013 

Log likelihood 63.87700     Hannan-Quinn criter. -
6.269192 

F-statistic 13.61248     Durbin-Watson stat 1.686678 

Prob(F-statistic) 0.000148    

     
     

 
 

 E-views10.ٌال  دا: مخرجات بر اما

ال ببببببابق أنّ هناك أ ر إيجابي للبطاقات غير الائت ا ي  في   ببببببب  ال  ج دات  لتضببببببح من  لال الجدول  
ال بائل  من إج الي ال  ج دات ك ن ال  بااف سبتحتزظ بن بب  سبي ل  أعلى وغرال م اجه  ال بح بات  في 
 بين أنّ هنباك أ ر سببببببببببببببلبي غير معن ي للبطباقبات الائت با يب  في العرل النقبدي ك ن البطباقبات الائت با يب  يعبدّ 
ج ء من الائت ان ال  ن ح وهذا ما ل دي بدواه إلى ا خزال   ب  ال  ج دات ال ائل  إلى إج الي ال  ج دات. 
ك ا كان هناك أ ر سبببببببببلبي معن ي و م  ك او ا في   بببببببببب  ال  ج دات ال بببببببببائل  إلى إج الي ال  ج دات عند  

اف  ح  م يد من الائت ان كج ء  % ويع ى ذلك إلى أنّ أ م  ك او ا أدت إلى ت جج ال  بببا10م بببت ى دلال  
 من ب م التحزي  وهذا ما ل دي بدواه إلى ا خزال   ب  ال  ج دات ال ائل  من إج الي ال  ج دات.
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 وي كن كتاب  الن  ذم الآتي: 
 

𝐿𝐼𝑄 =  0.018574897454 ∗ 𝐷𝑅 −  0.00505872576293 ∗ 𝐶𝑅 

−  0.0218115186526 ∗ 𝐷𝐶𝑂𝑉 +  0.173878007006 

 
 . بيبث  التقبدلر لا ببدّ من ا تببااات الب اقي للتبقكبد من  ل  الن  ذم من ال شبببببببببببببباكبل القيباسببببببببببببببيبوبعبد هبذا  

 ل ضح الجدول الآتي  تائا ا تباا الت  يع الطبيعي للب اقي:

 

(:  تائا ا تباا الت  يع الطبيعي لب اقي    ذم أ ر ال تأيرات ال  تقل  في   ب  ال  ج دات  18الجدول اقم ) 
 لي ال  ج دات: ال ائل  إلى إج ا 

0
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-0.01 0.00 0.01 0.02

Series: Residuals

Sample 2016Q1 2020Q3

Observations 19

Mean       1.50e-17

Median   0.000127

Maximum  0.017930

Minimum -0.013917

Std. Dev.   0.008618

Skewness   0.383583

Kurtosis   2.361106

Jarque-Bera  0.789078

Probability  0.673991 

ٌ

لتضبببببببببببببح من  لال الجدول ال بببببببببببببابق  وج د ت  يع طبيعي للب اقي بيث كا ت القي   الابت الي  ال قابل  
 /.0.05( أكبر من /0.67للا تباا البالأ  /
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 أعلاه:ل ضح الجدول الآتي  تائا ا تباا الااتبام الذاتي لب اقي الن  ذم ال قدا 

  ب  ال  ج دات ال ائل  إلى  في    ال تأيرات ال  تقل  ( الااتبام الذاتي لب اقي    ذم أ ر  19الجدول اقم ) 
 إج الي ال  ج دات: 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     

F-statistic 0.803881     Prob. F(2,13) 0.4686 

Obs*R-squared 2.091181     Prob. Chi-Square(2) 0.3515 

     
     
     

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID   

Method: Least Squares   

Date: 06/01/21   Time: 19:55   

Sample: 2016Q1 2020Q3   

Included observations: 19   

Presample missing value lagged residuals set to zero. 

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     

DR -0.000464 0.005399 -0.085886 0.9329 

CR 0.001058 0.004764 0.221963 0.8278 

DCOV 0.000331 0.013491 0.024517 0.9808 

C -0.009953 0.038386 -0.259279 0.7995 

RESID(-1) 0.189304 0.292908 0.646292 0.5293 

RESID(-2) -0.331420 0.289276 -1.145691 0.2726 

     
     

R-squared 0.110062     Mean dependent var 1.50E-17 

Adjusted R-squared -0.232222     S.D. dependent var 0.008618 

S.E. of regression 0.009567     Akaike info criterion -
6.208919 

Sum squared resid 0.001190     Schwarz criterion -
5.910676 

Log likelihood 64.98473     Hannan-Quinn criter. -
6.158445 

F-statistic 0.321552     Durbin-Watson stat 2.176840 

Prob(F-statistic) 0.891160    

     
     

 

 E-views10.ٌال  دا: مخرجات بر اما

 OBS-R SQUAREو   Fلتضببببببح من  لال الجدول ال ببببببابق أنّ القي   الابت الي  ال قابل  لا تبااي  
 /. ما يعني عدم وج د مشكل  ااتبام ذاتي.0.05وه ا أكبر من / 0.35  0.47البالأتين على الت الي 
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 ك ا ل ضح الجدول الآتي  تائا ا تباا عدم  بات التبالن:
 

  ب  ال  ج دات  في    ال تأيرات ال  تقل  ( ا تباا عدم  بات التبالن لب اقي    ذم أ ر  20الجدول اقم ) 
  الي ال  ج دات: ال ائل  إلى إج 

Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     

F-statistic 0.224407     Prob. F(1,16) 0.6421 

Obs*R-squared 0.248966     Prob. Chi-Square(1) 0.6178 

     
     
     

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 06/01/21   Time: 19:56   

Sample (adjusted): 2016Q2 2020Q3  

Included observations: 18 after adjustments  

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     

C 8.15E-05 2.71E-05 3.012363 0.0083 

RESID^2(-1) -0.116336 0.245582 -0.473716 0.6421 

     
     

R-squared 0.013831     Mean dependent var 7.33E-05 

Adjusted R-squared -0.047804     S.D. dependent var 8.58E-05 

S.E. of regression 8.78E-05     Akaike info criterion -
15.73767 

Sum squared resid 1.23E-07     Schwarz criterion -
15.63874 

Log likelihood 143.6391     Hannan-Quinn criter. -
15.72403 

F-statistic 0.224407     Durbin-Watson stat 2.130104 

Prob(F-statistic) 0.642102    

     
     

 

 E-views10.ٌال  دا: مخرجات بر اما

 

 

 OBS-R SQUAREو   Fلتضببببببح من  لال الجدول ال ببببببابق أنّ القي   الابت الي  ال قابل  لا تبااي  
 /. ما يعني عدم وج د مشكل  عدم  بات للتبالن.0.05وه ا أكبر من / 0.62  0.64البالأتين على الت الي 
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  ب  ال  ج دات ال ائل  إلى إج الي    في     ال تأيرات ال  تقل الاستقراا الهيكلي لب اقي    ذم أ ر   والشكل الآتي ل ضّح 

 ال  ج دات: 

  ب  ال  ج دات ال ائل  إلى  في    ال تأيرات ال  تقل     ذم أ ر  لب اقي  (ا تباا الاستقراا  5الشكل  اقم ) 
 إج الي ال  ج دات 

-6

-4

-2

0
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6

2020q2 2020q3

CUSUM 5% Significance
ٌ

 

      E-views10.ٌال  دا: مخرجات بر اما

ال تأيرات ( الذي لبين ا تباا الاسبتقراا الهيكلي لب اقي    ذم أ ر  5لتضبح من  لال الشبكل اقم )     
أنّ هناك اسبتقراااً هيكلياً للن  ذم وهذا ما يعني      بب  ال  ج دات ال بائل  إلى إج الي ال  ج دات في ال  بتقل   

 عدم بدول تأيرات بادة في قيم ال عل ات عبر ال من.
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 :   ب  ال  ج دات ال ائل  إلى ال دائع ق يرة اوجل في    أدوات الدفع الالكترو ي دااس  أ ر    - 3

والجدول الآتي ل ضببح  تائا تقدلر أ ر أدوات الدفع الإلكترو ي في   ببب  ال  ج دات ال ببائل  إلى ال دائع 
 ق يرة اوجل:

 

 ال  ج دات ال ائل  إلى ال دائع ق يرة اوجل: (: أ ر أدوات الدفع الإلكترو ي في   ب   20الجدول اقم ) 
Dependent Variable: LIQ2   

Method: Least Squares   

Date: 06/01/21   Time: 21:13   

Sample: 2016Q1 2020Q3   

Included observations: 19   

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     

DR 0.212491 0.046302 4.589258 0.0004 

CR -0.055308 0.042073 -1.314548 0.2084 

DCOV -0.341168 0.116692 -2.923675 0.0105 

C 1.171139 0.342895 3.415447 0.0038 

     
     

R-squared 0.783805     Mean dependent var 1.220684 

Adjusted R-squared 0.740566     S.D. dependent var 0.176126 

S.E. of regression 0.089709     Akaike info criterion -
1.799823 

Sum squared resid 0.120716     Schwarz criterion -
1.600994 

Log likelihood 21.09832     Hannan-Quinn criter. -
1.766173 

F-statistic 18.12724     Durbin-Watson stat 1.420199 

Prob(F-statistic) 0.000030    

     
     

 

 E-views10.ٌال  دا: مخرجات بر اما

لتضببببببح من  لال الجدول ال ببببببابق أنّ هناك أ ر إيجابي للبطاقات غير الائت ا ي  في   ببببببب  ال  ج دات  
بن بببب  سبببي ل  أعلى وغرال م جه  ال بببح بات  ال بببائل  من ال دائع ق بببيرة اوجل ك ن ال  بببااف سبببتحتزظ  

في بين ن أنّ هناك أ ر سببببببببلبي غير معن ي للبطاقات الائت ا ي  في   ببببببببب  ال  ج دات ال ببببببببائل  إلى ال دائع 
ق ببببببببببببببيرة اوجببل ك ن ااتزبباع البطبباقببات الائت ببا يبب  يعببدّ ج ء من الائت ببان ال  ن ح وهببذا مببا ل دي بببدواه إلى 

ئل  إلى إج الي ال  ج دات. ك ا كان هناك أ ر سلبي معن ي و م  ك او ا في ا خزال   ب  ال  ج دات ال ا
% ويع ى ذلك إلى أنّ أ م  ك او ا  10  ببب  ال  ج دات ال ببائل  إلى ال دائع ق ببيرة اوجل عند م ببت ى دلال   

 أدت إلى  يادة معدل ال ح بات ال  رفي  وبالتالي ا خزال   ب  ال ي ل .
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 تي: وي كن كتاب  الن  ذم الآ
 

𝐿𝐼𝑄2 =  0.212490816255 ∗ 𝐷𝑅 −  0.0553075177118 ∗ 𝐶𝑅 

−  0.34116804102 ∗ 𝐷𝐶𝑂𝑉 +  1.17113949989 
 

 . بيبث  وبعبد هبذا التقبدلر لا ببدّ من ا تببااات الب اقي للتبقكبد من  ل  الن  ذم من ال شبببببببببببببباكبل القيباسببببببببببببببيب
 ل ضح الجدول الآتي  تائا ا تباا الت  يع الطبيعي للب اقي:

 

(:  تائا ا تباا الت  يع الطبيعي لب اقي    ذم أ ر ال تأيرات ال  تقل  في   ب  ال  ج دات  21الجدول اقم ) 
 ال ائل  إلى ال دائع ق يرة اوجل: 

0

1

2

3

4

5

6

-0.15 -0.10 -0.05 0.00 0.05 0.10 0.15 0.20

Series: Residuals

Sample 2016Q1 2020Q3

Observations 19

Mean       1.40e-16

Median  -0.009558

Maximum  0.196218

Minimum -0.129233

Std. Dev.   0.081893

Skewness   0.400527

Kurtosis   3.071059

Jarque-Bera  0.512000

Probability  0.774142 

ٌ

 

وج د ت  يع طبيعي للب اقي بيث كا ت القي   الابت الي  ال قابل  لتضبببببببببببببح من  لال الجدول ال بببببببببببببابق   
 /.0.05/ وهي أكبر من /0.77للا تباا البالأ  /
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 ل ضح الجدول الآتي  تائا ا تباا الااتبام الذاتي لب اقي الن  ذم ال قدا أعلاه:
 

  ب  ال  ج دات ال ائل  إلى  في    ال تأيرات ال  تقل  ( الااتبام الذاتي لب اقي    ذم أ ر  22الجدول اقم ) 
 ال دائع ق يرة اوجل: 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     

F-statistic 0.475118     Prob. F(2,13) 0.6322 
Obs*R-squared 1.294207     Prob. Chi-Square(2) 0.5236 

 

 E-views10.ٌال  دا: مخرجات بر اما

 OBS-R SQUAREو   Fلتضببببببح من  لال الجدول ال ببببببابق أنّ القي   الابت الي  ال قابل  لا تبااي  
 /. ما يعني عدم وج د مشكل  ااتبام ذاتي.0.05وه ا أكبر من / 0.52  0.63البالأتين على الت الي 

 
 ئا ا تباا عدم  بات التبالن:ك ا ل ضح الجدول الآتي  تا 

  ب  ال  ج دات  في    ال تأيرات ال  تقل  ( ا تباا عدم  بات التبالن لب اقي    ذم أ ر  23الجدول اقم ) 
 ال ائل  إلى ال دائع ق يرة اوجل: 

Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     

F-statistic 0.032205     Prob. F(1,16) 0.8598 
Obs*R-squared 0.036158     Prob. Chi-Square(1) 0.8492 

     
     

 

 E-views10.ٌال  دا: مخرجات بر اما

 OBS-R SQUAREو   Fلتضببببببح من  لال الجدول ال ببببببابق أنّ القي   الابت الي  ال قابل  لا تبااي  
 /. ما يعني عدم وج د مشكل  عدم  بات للتبالن.0.05وه ا أكبر من / 0.85  0.86البالأتين على الت الي 

  
  ب  ال  ج دات ال ائل  إلى إج الي    في   ال تأيرات ال  تقل  الاستقراا الهيكلي لب اقي    ذم أ ر   والشكل الآتي ل ضّح 

 ال  ج دات: 
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  ب  ال  ج دات ال ائل  إلى  في    ال تأيرات ال  تقل     ذم أ ر  لب اقي  (ا تباا الاستقراا  6الشكل  اقم ) 
 ال دائع ق يرة اوجل إج الي  

 

-6

-4

-2

0

2

4

6

2020q2 2020q3

CUSUM 5% Significance
ٌ

 

      E-views10.ٌال  دا: مخرجات بر اما

 

ال تأيرات ( الذي لبين ا تباا الاسبتقراا الهيكلي لب اقي    ذم أ ر  6لتضبح من  لال الشبكل اقم )     
أنّ هناك اسبببببتقراااً هيكلياً للن  ذم وهذا ما     بببببب  ال  ج دات ال بببببائل  إلى ال دائع ق بببببيرة اوجلفي  ال  بببببتقل  

 يعني عدم بدول تأيرات بادة في قيم ال عل ات عبر ال من.
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 النتائا والت صيات : 
 

 ا تباا الزرضيات:  تائا  
  في الكتل  النقدي  في الاقت اد ال الي ي  لال فترة الدااس . البطاقات الإئت ا ي لا ل جد  أ رمعن ي  -1

م ا يعني قب ل الزرضبببببببببي  البدلل  التي تنص على   1.96وهي أكبر من    T –  3.28بلأت قي   ا تباا  
 وج د أ ر معن ي ل البطاقات غير الإئت ا ي  في العرل النقدي بال عنى ال  سع 

 
في الكتلبب  النقببديبب  في الاقت ببببببببببببببباد ال ببالي ي  لال فترة   البطبباقببات  غير الإئت ببا يبب لا ل جببد  أ رمعن ي   -2

م ا يعني قب ل الزرضببببي  البدلل  التي تنص   1.96وهي أكبر من   T – 3بلأت قي   ا تباا   الدااسبببب .
 على وج د أ ر معن ي ل البطاقات  غير الإئت ا ي  في العرل النقدي بال عنى ال  سع 

 

في     ب  ال  ج دات ال ائل  إلى إج الي ال  ج دات في  البطاقات الإئت ا ي لا ل جد  أ رمعن ي  -3

هي أكبر من  0.2712بلأت القي   الابت الي  ال قابل  لل عل    دااس .الاقت اد ال الي ي  لال فترة ال

م ا يعني افض الزرضي  البدلل  التي تنص على وج د أ ر معن ي ل البطاقات  الإئت ا ي  في   0.05

 ال  ج دات ال ائل  إلى ال  ج دات

 

في   ال ائل  إلى إج الي ال  ج دات   ب  ال  ج دات في   البطاقات  غير الائت ا ي لا ل جد  أ رمعن ي  -4

وهي أقل   0.0017بلأت القي   الابت الي  ال قابل  لل عل    الاقت اد ال الي ي  لال فترة الدااس .

م ا يعني قب ل الزرضي  البدلل  التي تنص على وج د أ ر معن ي ل البطاقات غير   0.05من 

 الإئت ا ي  في ال  ج دات ال ائل  إلى ال  ج دات 
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في     ب  ال  ج دات ال ائل  إلى ال دائع ق يرة اوجلفي  البطاقات الإئت ا ي  جد  أ رمعن ي لا ل -5

هي أكبر من  0.2084بلأت القي   الابت الي  ال قابل  لل عل    الاقت اد ال الي ي  لال فترة الدااس .

لإئت ا ي  في  م ا يعني افض الزرضي  البدلل  التي تنص على وج د أ ر معن ي ل البطاقات  ا 0.05

   ب  ال  ج دات ال ائل  إلى ال دائع ق يرة اوجل.

 

في     ب  ال  ج دات ال ائل  إلى ال دائع ق يرة اوجلفي   البطاقات غير الإئت ا ي لا ل جد  أ رمعن ي  -6

هي أقل من  0.0004بلأت القي   الابت الي  ال قابل  لل عل    الاقت اد ال الي ي  لال فترة الدااس .

م ا يعني قب ل الزرضي  البدلل  التي تنص على وج د أ ر معن ي ل البطاقات غير الإئت ا ي    0.05

 في   ب  ال  ج دات ال ائل  إلى ال دائع ق يرة اوجل.

 

 الت صيات: 
 

 ت صي الدااس  بالآتي: 

للبطاقات غبر  الع ل على تشببببببببببببجيع أدوات الدفع الإكترو ي غير الإئت ا ي  وذلك ل ج د أ ر إيجابي   -1
 الإئت ا ي  في العرل النقدي وال ي ل  ال  رفي  الإسلامي .

 الع ل على تقليل أدوات الدفع الإلكترو ي الإئت ا ي  ك  ها ت دي إلى إ خزال في ال ي ل   -2

الع ل على تشبببجيع ال شببباايع للع دة لزتح أب ابها ب ا يع   وقاق الإقت ببباد الحقيقي ال الي ي) الناتا   -3
 ج الي الحقيقي(ال حلى الإ

الع ل على إ شبببباء  ظام ضبببب ان على ال دائع لل  ببببااف الإسببببلامي  ب ا يع   من اسببببتقراا ال ببببي ل   -4
 لدى ال  ااف الإسلامي  وض ان بق ق ال  دعين.
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