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 الملخص
 
 

دراسةةة تفصةةيلية للم الر التي يتعرا لها القلام المصةةرفي ال او في سةةورية  ودراسةةة  الىالبحث  يهدف
وصةةفي غير كمت الإئتمانية م الرالببناء نموذج للتنبؤ العلاقة بين الم الر والأداء المصةةرفي  والعمل على 

ن لمدى تعرضةةةةةةةها لم الر الائتما ال اصةةةةةةةة العاملة في سةةةةةةةورية وفقا  التقليدية صةةةةةةةنف المصةةةةةةةارف التجارية ي
رف تصةةةةةةةنيف المصةةةةةةةامجموعة من المتغيرات الاقتصةةةةةةةادية  وا يرا ا تبار قدرة النموذج على بالاسةةةةةةةتناد  لى 

 .التجارية ال اصة في سورية
الاعتماد على الإحصةةةةةةةةةاءات الوصةةةةةةةةةفية )مقاييس النزعة وتم   يعتمد البحث على المنهج الوصةةةةةةةةةفي التحليلي

تم الاعتماد على الأسةةةةةةةةةةةةالي  اسةةةةةةةةةةةةة الفردية لكل مؤشةةةةةةةةةةةةر على حدا، و مقاييس التشةةةةةةةةةةةةتت( في الدر  -المركزية
الإحصائية متعددة المتغيرات )السلاسل الزمنية المقلعية  التحليل التمييزي(، وباست دام بيانات سنوية  لال 

. وعلى مجتمع المصارف التجارية التقليدية ال اصة العاملة 1122وحتى عام  1122 الفترة الممتدة من عام
 مصرفا . 22في سورية البالغ عددها 

  الم الر الائتمانية المصةةةةةةةةرفيةفي  (CAR) يوجود اثر سةةةةةةةةلبي لنسةةةةةةةةبة كفاية راس المالومن اهم النتائج: 
  الم الر الائتمانية المصرفية في (FODلمعدل التوظيف ) و (NFOTيوجد اثر ايجابي لنسبة التعثر )و 

 (NFOTنسةةةةةةةبة التعثر )و  (CAR) كفاية راس الماليوجد اثر تصةةةةةةةنيفي لكل من  ومن اهم النتائج ايضةةةةةةةا:
( في تصةةةةةةنيف المصةةةةةةارف التقليدية ال اصةةةةةةة العاملة في سةةةةةةورية حسةةةةةة  الم الر FODمعدل التوظيف )و 

 الائتمانية.
 

 مؤشرات الاداء المالي للمصارف  الم الر الائتمانية  تصنيف المصارف  بيانات بانل. الكلمات المفتاحية:
 

 

 



 
 

Abstract 

 

 

The research aims to a detailed study of the risks to which the private 

banking sector is exposed in Syria, and to study the relationship between 

risks and banking performance, and to work on building a model for 

predicting credit risks as a descriptive variable that classifies traditional 

private commercial banks operating in Syria according to their exposure 

to credit risks based on a set of economic variables. , and finally testing 

the model's ability to classify private commercial banks in Syria. 

The research depends on the descriptive analytical approach, and it was 

relied on descriptive statistics (measures of central tendency - measures 

of dispersion) in the individual study for each indicator separately, and it 

was relied on multivariate statistical methods (sectional time series, 

discriminant analysis), and using annual data during the extended period 

from 2011 to 2018. And the community of 11 private traditional 

commercial banks operating in Syria. 

Among the most important results: There is a negative impact of the 

capital adequacy ratio (CAR) on bank credit risks, and there is a positive 

effect of the default ratio (NFOT) and the recruitment rate (FOD) on bank 

credit risks. 

Among the most important results also: There is a rating effect for each 

of the capital adequacy (CAR), the default rate (NFOT) and the 

recruitment rate (FOD) in the classification of traditional private banks 

operating in Syria according to credit risk. 

 

Keywords: financial performance indicators of banks, credit risk, rating 

of banks, panel data. 
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 الأسس المنهجية للبحثالفصل التمهيدي : 
 المقدمة: 2-2
هو  لاقتصةةةادالمقرضةةةين والمقترضةةةين في بين اكوسةةةيل مالي  المصةةةارفالدور الكبير الذي تلعبه   ن  

 ذ تسةةةةةةةةةةةةهل تدفق الأموال بين الألراف الم تلفة. كما تتحمل الم الرة نيابة  عن  الأهمية،دور بالغ 
دارتها. فالمصارف لا تعمل في بيئة معزولة،  ذ  ن  حالة عدم  عملائها من  لال تجميع الم الر وا 

تمر في الديناميكية التي تعمل بها، وضةةةةةعتها بشةةةةةكل مسةةةةة المتغيرة والبيئةاليقين المرتبلة بالمسةةةةةتقبل 
مواجهة العديد من الم الر. حيث تمثل اتفاقيات بازل أمثلة على حجم الم الر التي يج  التحول 

 منها والتي قد تؤثر على الصناعة المصرفية.

غلاق بعضةةةةةةةها ان الم الر قد تؤدي  لى انهيار العديد من المؤسةةةةةةةسةةةةةةةات المالية العالم فلاس وا  ية وا 
الآ ر. كذلك كشةةةةةةةفت الأزمات المتتالية عن حجم الم الر الكبيرة التي تحملها القلام المصةةةةةةةرفي، 
وأثبتت عدم كفاية الممارسات التقليدية لإدارة المصارف لم الرها  اصة  في بيئة عمل تتسم بحالة 

د فلةةذلةةك يجةة  دراسةةةةةةةةةةةةةةةة هةةذ  الم ةةالر ومةةاهي العوامةةل  التي تؤثر عليهةةا بةةالايجةةا  من عةةدم التةةأكةة 
ها، حان فاا في هامش ربو  المصارف، ان فاا صافي قيمة أصول وبالسلبية  وذلك بهدف تجن 

انللاقا  من ذلك، تم التركيز في هذا البحث على دراسةةةة المؤشةةةرات المالية التي تؤثر على الم الر 
تي الالائتمانية  الر معلى تصةةةةةةةةةةةةةةنيف المصةةةةةةةةةةةةةةارف وفق للالائتمانية كمرحلة اولى ومن ثم العمل 

من اكتشةةةةةةاف الدوال القادرة على الكشةةةةةةف عن حالة المصةةةةةةرف من  لال  التمكنتواجهها ومن ذلك 
ادائة وامكانية التنبؤ بحجم الم الر وتصنيف البنك في حال وضع  لل مستقبلية لاداء المصارف 

وفق  المصةةةةارف تصةةةةنيفللوصةةةةول الى الاسةةةةتقرار من ناحية  وما هي المؤشةةةةرات التي يج  تحقيقها
 الم الر وتحقيق ادنى مستوى من الم الر.

ومن ذلك ونظرا لأهمية دراسة الم الر ومعرفة مستوى الم الر التي توصلت المصارف اليها أتى 
البحث لدراسةةةةةةةةةةةة هذ  المصةةةةةةةةةةةارف وتصةةةةةةةةةةةنيف درجة الم الرة التي تتحملها من  لال مجموعة من 

تعتمد في هذ  الدراسةةةةةةةةةةةة على التحليل المقاييس الإحصةةةةةةةةةةةائية و  المؤشةةةةةةةةةةةرات المالية  وذلك من  لال
التمييزي كونها من المقاييس الإحصةةةةةةةةةةةةةائية للتحليل المتعدد المتغيرات والذي يزود بنماذج قادرة على 

 لمؤشرات المالية.االذي تتحمله بناء على  الائتماني تصنيف المصارف وفق مستوى ال لر
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 الدراسات السابقة: 1-2
نورد هنا بعا الدراسةةةةات موضةةةةوم  دارة م الر المشةةةةروعات  تناولت العديد من الدراسةةةةات العلمية 

 :التي تناولت هذا الموضوم

بعنوان: فعالية اســـــــتخدام أســـــــلوب التحليل التمييزي في تقدير  (2112)زبيري، دراســـــــة  .1
 تجارية الجزائرية.دراسة مجموعة من البنوك ال–مخاطر الائتمان 

أهداف الدراسة :الإحالة بم تلف المفاهيم المتعلقة بالائتمان والم الر التي قد يتعرا لها البنك  
 وعرا لأهم الأسبا  المؤدية لم الر الائتمان البنكي.

حيث تم است دام أسلو  التحليل التمييزي في تصنيف البنوك التجارية الجزائرية كون هذ  البنوك 
من حيث الحجم ولبيعة النشال وال برة من جهة وتوفير وقت وجهد المحلل المالي من م تلفة 

 جهة أ رى.
 أما أهم نتائج الدراسة:

تساهم البنوك في تنمية القلام الاقتصادي من  لال قيامها بالوسالة المالية بغية تحقيق  -
 الأهداف العامة التي تتمثل في الربحية والسيولة والأمان.

ة المتغيرات غير المالية )الشكل القانوني للمؤسسة ، قلام النشال، عمر المؤسسة، بعد دراس-
نوم الضمان( باست دام ا تبار كاي مربع أثبت ارتبال بعا هذ  المتغيرات مع  لر التعثر وما 

 أكد على ذلك ظهور تلك المتغيرات في نموذج التحليل التمييزي.
ميع المؤشرات المالية وغير المالية وذلك للحفاظ ومن اهم التوصيات: على البنوك مراعات ج

مستوى م الر مقبول بالاضافة الى العمل على تلوير القلام المصرفي لما له من اثر في تنمية 
 القلام الاقتصادي.

بعنوان: التحليل العنقودي والتمييزي في دراســـــــة تطبيقية على  (2112)يعقوب، دراســـــــة  .2
 :بعض المصارف العراقية

 هدف البحث  لى:
تصنيف المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية  لى مجاميع، كل مجموعة تحتوي -2

 على عدد من المصارف المتجانسة في عملها من  لال است دام التحليل العنقودي.
ن لمجاميع، فضلا  عدراسة مدى تأثير المؤشرات المالية )الربحية( في عدم التجانس بين ا-1

 ا تبار مدى صحة التصنيف من  لال التحليل التمييزي.
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صياغة دالة التمييز التي تست دم للتمييز بين المصارف والتنبؤ بعمل المصارف في المستقبل -3
 أو التنبؤ بأي مصرف جديد والتعرف على المجموعة الملائمة له في التصنيف.

ارف ودي والتمييزي لتصنيف وتمييز مدى التجانس بين المصحيث تم است دام أسلو  التحليل العنق
 العراقية.

 أما أهم النتائج التي توصلت الدراسة اليها:
تم التوصل  لى تصنيف المصارف  لى مجموعتين متجانستين في لبيعة العمل حيث  −

 مصارف. 4مصرفا وشملت المجموعة الثانية  26شملت المجموعة الأولى 
) الأسهم المتداولة  الإيرادات  معدل دوران الأسهم  المصاريف   تساهم كل من المؤشرات −

 المال( في  حداث الفروق بين المصارف  وتم است راج الدوال التمييزية لها. سرا
ومن ناحية التوصيات: العمل على تسوية الفروقات ما بين المصارف ودمجها ضمن الفئة ذات 

 .ثرة على التصنيفؤ لال رفع قيم المؤشرات المالاداء الافضل مع م الر من فضة  وذلك من  
 

دراســـــة أثر المتغيرات الاقتصـــــادية الكلية على (" 2112)اســـــماعيل والعمار  دراســـــة  .3
مخاطر الائتمان في المصـــــــــارف التجارية الخاصـــــــــة العاملة في ســـــــــورية باســـــــــتخدام 

 :جامعة تشرين  سورية مجلة ARDL.نموذج
متغيرات الاقتصةةةاد الكلي على م الر الائتمان في المصةةةارف هدف هذا البحث  لى دراسةةةة أثر 
 .التجارية ال اصة العاملة في سورية

  -1119مصةةةةةارف  لال الفترة  21اعتمادا  على بيانات نصةةةةةف سةةةةةنوي ة من نوم بانل مؤلفة من 
، تم  دراسة وتحليل مجموعة من متغيرات الاقتصاد الكلي المقترحة من قبل الأدبيات ذات 1125
والتي اعتبر تأثيرها مهما  على م الر الائتمان. لتحقيق هدف الدراسةةةةةةةة تم  بداية  ا تبار  الصةةةةةةةلة

السةةةةةةلاسةةةةةةل الزمنية للمتغيرات الم تارة، ومن ثم ا تبار وجود علاقة لويلة الأجل بين  اسةةةةةةتقراريه
، (ARDL) المتغيرات التفسيرية والمتغير التابع باست دام نموذج الانحدار الذاتي للفترات الموز عة

وأ يرا تم  ا تبار الأثر المحتمل لمتغيرات الدراسةةةةةةة على م الر الائتمان باسةةةةةةت دام نموذج بانل 
 .Fixed Effect Model للآثار الثابتة

تظهر النتائج أن  متغيرات الاقتصةةاد الكلي لها دور كبير في تفسةةير التغيرات الحاصةةلة في جودة 
 ون غير العاملة في المصةةارف التجارية السةةورية.محفظة القروا والتي تسةةب  ارتفام نسةة  الدي

حيث تبين وجود أثر سةةةةةةةةةةةةةةلبي ومعنوي لكل من معدل النمو في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي 
ومعدل التضةةةةةةةةة م على م الر الائتمان، بينما وجود أثر  يجابي ومعنوي لكل من سةةةةةةةةةعر الفائدة 

 .تمانالحقيقي وسعر الصرف الحقيقي الفع ال على م الر الائ
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4. Do Thi Thu Ha   & Nguyen Bich Ngoc Nguyen Thuy Duong .

(7102 .) The Application of Discriminant Model in Managing 

Credit Risk for Consumer Loans in Vietnamese Commercial 

Bank .Asian Social Science; Vol. 13, No. 2 

لقروض المســـــــــتهلك في البنك التجاري  الائتمانتطبيق النموذج التميزي في إدارة مخاطر ) 
 (.الفيتنامي

رية على الائتمان من البنوك التجا حصةةةلواتحليل الملاءة المالية للعملاء الذين  تهدف الدراسةةةة  لى
الفيتنامية من  لال مجموعتين من الدوال التمييزية وقد اسةةةةةةت دمت  مسةةةةةةة متغيرات مسةةةةةةتقلة في 
حين أن بعا المتغيرات قد ارتبلت بالقرا وبعضها ارتبل بشرول اقتصادية اجتماعية وسكانية 

 لمرتبلة بالقرا هي مقدارد ل العميل بينما المتغيرات المسةةةةةةةةةةةةةةتقلة وا  لى  ضةةةةةةةةةةةةةةافةللمقترا  
 القرا.

وقد تم اسةةةةةةت دام التحليل التمييزي لتصةةةةةةنيف المصةةةةةةارف التجارية الفيتنامية وفق م الر الائتمان 
 التي تتعرا لها.

ومن اعتمادها للتنبؤ بالملاءة  %١تشةةير النتائج بأن الدوال المقدرة هي معنوية عند مسةةتوى دلالة 
ة هم كل من المؤشر الديمغرافي والحالة الاقتصادية والاجتماعيفي فيتنام  ويسا للمقترضينالمالية 

 وقيمة القرا في تصنيف العملاء المقترضين من البنوك الفيتنامية.

وتقدر هذ  الدراسةةةةةةةةةةةةةةة مجموعتين من التحليلات التمييزية وذلك لتحديد الملاءة للزبائن الائتمانيون 
والتي بدورها من  %١ة هي ذات معنوية عند للبنك في فيتنام وتشةةةةةةةةةةير الدراسةةةةةةةةةةة ان الدالة التميزي

 . %٧..٣الممكن أن تتوقع ازدهار مالي بمعدل دقيق 

وبالتالي فإن هذ  الدراسة قد اقترحت بأن المتغيرات السكانية والاقتصادية الاجتماعية والقرا من 
لى ذلك فإن ع وعلاوة  الممكن است دامها لتقدير المجموعة التي ينتمي اليها المقترضين في فيتنام

 المبنية على التسعير من الممكن ان تلائم الإدارة الائتمانية. الم الرة
5. Younés Boujelbènea Sihem Khemakhem ( .7102 .) Credit risk 

prediction: A comparative study between discriminant analysis 

and the neural network approach .Accounting and Management 

Information Systems, Vol. 14, No. 1, pp. 60-78. 

 العصبية الشبكة ونهج التمييزي التحليل بين مقارنة دراسة: الائتمان بمخاطر التنبؤ
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اكتشةةةةاف لريقة جديدة مبنية على شةةةةبكات عصةةةةبونية والتي بدورها تسةةةةاعد  الىهدف هذا البحث 
  ضةةةةةةةةةةةةةعف القدرة التنبؤية ناتج عنصةةةةةةةةةةةةةاح  البنك على توقع م الر الديون الغير مدفوعة وهذا 

قد تم حسةةةةةابها  ةمالي ةنسةةةةةب ١١و تونسةةةةةية شةةةةةركة ٦٨ويحتوي هذا النموذج على   لنماذج التقليديةل
قةةد و التحليةةل التمييزي  نتةةائج وقةةد قورنةةت هةةذ  النتةةائج مع   ٠٠٣.  لى ٠٠١.الفترة من   لال

 التنبؤية. القدرةبأن تقنية الشبكات العصبونية هي اكثر دقة في  أظهرت النتائج

التمييزية  تفوق على التحليلاتتقد  العص  أو الوحدة العصبيةفي هذ  المرحلة نستليع القول ان 
 في مجالات التنبؤ بالم الر الائتمانية. 

 . اه: ان النس  است دمت من قبل البنك لتقدير الشركات التي لم تعلي رؤية شاملة لوضع ولاأ

وذلك ناتج عن سةةمعة العميل  أو الوقوم المصةةرف التونسةةي يمنو قروا بدون توصةةية  انثانيا : 
 .في احد أنوام الم الر التشغيلية

 ذ كوتس وأ مؤشةةةةةراتها الماليةتقوم المصةةةةةارف في تونس على تقييم عملائها فقل من  لال  أ يرا
راي الجمهور حول الوضةةةةةع المالي للشةةةةةركات كمعيار لتمييز الشةةةةةركات في وضةةةةةع  ١٩٩٧وفانت 
  المحنة.

 

 

ليسةةةت  النسةةة  الماليةوقد اوصةةةت الدراسةةةة باعتماد التحليل العصةةةبوني في التحليل  اذ يلاحظ ان 
ذلك وتتحكم به ظروف  اصةةةةة فل مؤشةةةةرا كافيا لتقدير الم الر كونها قد ت تلف من بنك  لى ا ر

مية اسةةةت دام عوامل ك  لى البحث يشةةةيريج  الاعتماد على النماذج التي تسةةةعى  لى التصةةةنيف و 
 و.التنبؤ بها بشكل صري لا يمكنوالتي  الائتمانيةكدليل لتوجهات المؤسسات نحو الم الر 

6. DINCĂ1,GH; BOCIU,M . (2015).Using discriminant analysis for 

credit decision, Bulletin of the Transilvania University of Braşov, 

Economic Sciences • Vol. 8 (57) No. 2 

 الائتماني.استخدام التحليلات التمييزية للقرار 

حليل التميزي للت وتصةةةةنيفاتهدف هذا البحث هو القاء الضةةةةوء على الربل بين النتائج المكتسةةةةبة 
   لىشركة رومانية  اصة عائدة  ٢.على نموذج من  تم الحصولولهذا الغرا  الإقرااوقرار 
الأوراق المالية في  المدرجة ضمن سوق Bف يصنت لى ال Aف يصنتقلام اقتصادي من ال .١

 ..٠١._ ٠١٠.بو ارست للفترة الممتدة بين 
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م توهي نموذج التمان ونموذج ان ل. وقد  الإفلاسمع نموذجين في توقع م الر  الدراسةوتعمل 
نتائج من  لال مقارنة النتائج بالنموذجين السةةةةةةةةةةةةةةابقين الذكر كما تم ال وتم تأكيدمجددا  القياس

فحو تعهدات الدين الموجود لكل شركة تم تحليل بياناتها ووضع ائتمان للمؤسسات  لال الفترة 
محتمل   فلاسالمدروسةةةةةةة  لى  تاوكان هدف هذا البحث تصةةةةةةنيف الشةةةةةةرك  .٠١._٠١٠.بين 

فلاس غير محتمل لتقييم المؤسةةةةةةسةةةةةةات الائتمانية في قرارهم لمنحهم ائتمان واسةةةةةةتيعا  قبول   وأوا 
رفا الحلول الحسةةةةةةةةةابية في للبات القرا أو حتى مسةةةةةةةةةاعدة المسةةةةةةةةةتثمرين المحتملين في هذ  

 الشركات.

ر شةةةةةةةةةةةةةةفةت ان نموذج ان ةل هو اكثومن  لال اتبةام النتةائج التجريبيةة والقرارات المرتبلةة بهةا ك 
 .فعالية في تصنيف نماذج الشركات

صةةةةةةعوبات في ات اذ قرار  أيةتلبيق هذا النموذج من دون  ومن ذلك يوصةةةةةةي هذا البحث ويمكن
الي هو غير كاف ويج  ان مال الأداءو اصةةةةةةةةةةةةةةة بان التحليل التمييزي المعتمد على  الإقراا

 ضع الدفعات.و  لمراقبةالمحتمل وذلك  الائتمانياريخ يراعى التحليل الوضع القانوني للشركة والت

 

 

 
7. Asia Samreen ،Farheen Batul Zaidi ( .7107 .) Design and 

Development of Credit Scoring Model for the Commercial banks 

of Pakistan: Forecasting Creditworthiness of Individual 

Borrowers .International Journal of Business and Social Science, 

Vol. 3 No. 17. 

 الجدارةب التنبؤ: الباكســـــتانية التجارية للبنوك الائتماني التصـــــنيف نموذج وتطوير تصـــــميم 
 الأفراد. للمقترضين الائتمانية

يةةث أن ح الائتمةةانيتقييم القروا المعروفةةة بةةالتسةةةةةةةةةةةةةةجيةةل للريقةةة الى ايجةةاد هةةذا البحةةث  يهةةدف
به أولا وكان للمتقدمين بلل الائتمانسةةةةةاعد البنوك بات اذ قرار منو تهو تقنية  الائتمانيالتسةةةةةجيل 

في البنوك التجارية الباكسةةةةةةةةةةةةتانية   الائتمانيةالهدف الأسةةةةةةةةةةةةاسةةةةةةةةةةةةي من البحث هو تقييم الم الر 
البنك  من قبل الائتمانيوقد وضعت حاجة نموذج التسجيل   الائتمانيمست دما نماذج التسجيل 

يل ا تصةةةةةةةةةار تسةةةةةةةةةمية نموذج التسةةةةةةةةةج للأفراد. وتم الائتمانيةالتجاري الباكسةةةةةةةةةتاني لتقييم الجدارة 
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للأفراد  تمانيةالائللأفراد بالرمز يمكن است دامه من قبل البنوك التجارية  لتحدد الجدارة  الائتماني
 المقترضين والذين يللبون قروا ش صية.

يل أ رى لأسةةةةالي  التسةةةةج  حصةةةةائياتالملور مع   الائتمانيج نموذج التسةةةةجيل وتمت مقارنة نتائ
 المعروفة بالتحليل التمييزي. الائتماني

للأشةةةةة او الحاصةةةةةلين على قروا شةةةةة صةةةةةية لتلوير  الائتمانيةيظهر هذا البحث تقييم الجدارة 
 باكستان.ية لالملورة وت فيا القروا الغير مكتملة في البنوك التجار  الائتمانيةالعمليات  

مقترا قد حصةةةةةةلوا على قروا  ١٠.في هذا البحث نموذج عن مجموعة مؤلفة من  تم دراسةةةةةةة
متقدم لديه تاريخ نظيف بدون  ١٢٢ش صية من مصارف تجارية م تلفة في باكستان والذين هم 

متقدم لديه ت لف  ٧٣يوما و ٧٠متقدم لديهم ت لف بالدفع فترة اكثر من  ١١اي ت لف بالدفع و
 يوما. ٩٠ عدفبال

تقدم م ٩٨قدم وهم مت ١٠.للأفراد  الذين هم اكثر من  الائتمانيتسةةةت دم النتائج نموذج التسةةةجيل 
متوقع ان يكونوا غير جيدين ومت لفين عن الدفع حيث ان جميع المتقدمين  والمت لفين عن الدفع 

 لديهم تسجيل ائتماني بحدود متدنية.

لأفراد ل الائتمانيبائن جيدون هذا وقد قيم نموذج التسةةةةةةةةجيل متقدم متوقع ان يكونوا ز  ١١٢وهنالك 
ميزتهم بللبات قروا عالية ال لورة  %١٠٠للأفراد المقترضةةةةةةةةين بنسةةةةةةةةبة دقة  الائتمانيةالجدارة 

 ت من فضة ال لورة  لى مت لفين عن الدفع. للبا  لى

أي فئة   لى  ظهارمن حيث  الائتمانيالتحليل التمييزي لدعم نتائج التسةةةةةةةةةةةجيل  تم اسةةةةةةةةةةةت داموقد 
ونموذج  %١٠٠للأفراد بنسةةةةةةةبة  الائتمانيينتمي العميل.  وقد كان معدل الدقة لنموذج التسةةةةةةةجيل 

 .%..٩١التحليل التمييزي للأفراد  نسبة دقة  الائتمانيالتسجيل 

ومن ذلك يوصةةةةةةي البحث باعتماد النماذج المسةةةةةةت رجة من التحليل التمييزي لاكتشةةةةةةاف تصةةةةةةنيف 
 لم الر التي قد يحملها للبنك.العملاء ودرجة ا

8. Gumparthi,S .(2012). Design and Development of Credit Risk 

Assessment Model for Large Corporate Clients ––A Comparative 

Analysis, Journal of Contemporary Management, Article ID: 

1929-0128-2013-01-73-16 Srinivas Gumparthi. 

 مقارنة الكبيرة تحليلاتلعملاء الشركات  الائتمان مخاطرتصميم وتطوير نموذج تقييم 
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العمل و  للوصةةةول لمسةةةتوى تنافسةةةي مرضةةةي الأصةةةول غير العاملة في البنوكان الحاجة لت فيا 
ي النظام ف الاحتفاظ بالم صةةصةةات أيضةةاالرئيسةةية لتلوير النموذج وغيا   المؤشةةراتوضةةع  على

 التلوير.  لىالحالي قد سب  الحاجة 

معرفة  اكثر مبنية على أووعتين م لى مج المتغيراتالتمييزي  لتصةةةةةةةةةةةةنيف  التحليلوقد اسةةةةةةةةةةةةت دم 
 .  وتم ا ذ المشاهدات من عملاء المصارف الهنديةبعا المتغيرات المرتبلة بها

لى را وآ ر غير مرا بناء عت لتصنيف التقييم  لى أداء ممليلات قد است دحفي حين ان الت
النموذج التحليلي الحجم   لىبالإضةةةةةةةافة  أيضةةةةةةةاالم الر وهناك  قياسعوامل قد كشةةةةةةةفت من قبل 

 عميل للفرم المصرفي للشركة. ٣٠ ما يعادلالسكاني 

عميلا جيدا في حين كان هناك  ١.حيث كان هناك  قضةية قد تم أ ذها  ٢.مجموعة مؤلفة من 
والقوة %٣٩.١٨عملاء ذو أداء غير مرا وكةةانةةت القوة التنبؤيةةة للنموذج الموجود بنسةةةةةةةةةةةةةةبةةة  ٧

النموذج التمييزي في توقع   اسةةةت داملذلك من الممكن  %٩١.٨٣ترح بنسةةةبة قالتنبؤية للنموذج الم
 ة تنبؤية.                                                                       للعملاء كونها تملك اقوى قو  الائتمانيةالجدارة 

لبيق في بةةديةةل قةةابةةل للت وان النموذج التمييزي المتعةةدد بةةاعتبةةار  تقنيةةة تقييم م ةةالر الائتمةةان ه
 لالمللق للنموذج هو زيادة الدقة في قرار منو القرا والذي يد بالبنك. فالهدفالنموذج الموجود 

 .بالالتزامالائتمان وقاموا   علائهمالعديد من العملاء المؤهلون والذين قد تم  عليه ما يلي:

 

 

 الدراسات السابقة: تقييم وتحليل 

 أوجـه الاختلاف أوجـه الشـبه الدراسـة

دراسةةةة الاداء المصةةةرفي والعمل  (1122)زبيري، 
تصةةةةةةةةةةةةةةنيف المصةةةةةةةةةةةةةةةةةةةارف الى 
مجموعةةةةةةات ودراسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة مةةةةةةدى 

 ارتبالها بالم الر

في دراستنا سوف يتم دراسة مؤشرات الاداء المالي ومدى 
المصارف وفق الم الر  اما في هذ   تصنيفتاثيرها في 

صةةةةةارف وفق مؤشةةةةةرات مالدراسةةةةةة فقد درسةةةةةت تصةةةةةنيف ال
وبالتالي ي تلف اسةةةةاس التصةةةةنيف بين  غير المالية الاداء

 .الدراستين
العمل على تصةةنيف المصةةارف  (1127)يعقو ، 

الى مجموعةةةةةةةات ت تلف عن 
 بعضها.

في دراستنا سيتم تصنيف المصارف وفق مقياس تصنيف 
المصةةةةةةةةةةارف الائتمانية  اما هذ  الدراسةةةةةةةةةةة فقد تلرقت الى 
اسةةةت راج التصةةةنيف من  لال التحليل العنقودي  وبالتالي 

 الدراستين. ي تلف اساس التصنيف بين
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دراسةةةةةةةةةةةةةةةةة الم ةةةالر الائتمةةةانيةةةة  ("  1122)اسماعيل والعمار   
 واثرها على المصرف

في دراستنا سوف يتم دراسة مؤشرات الاداء المالي ومدى 
المصارف وفق الم الر  اما في هذ   تصنيفتاثيرها في 

أثر متغيرات الاقتصةةةةةةةاد الكلي على الدراسةةةةةةةة فقد درسةةةةةةةت 
 ت تلف المؤشةةةةرات المدروسةةةةةوبالتالي الم الر الائتمانية 

 .بين الدراستين

(Nguyen Thuy Duong ،
1127) 

دراسةةةةةةةةةةةةةةةةة الم ةةةالر الائتمةةةانيةةةة 
 واثرها على المصرف

في دراستنا سيتم تصنيف المصارف وفق مقياس تصنيف 
المصةةةةةةةةةةارف الائتمانية  اما هذ  الدراسةةةةةةةةةةة فقد تلرقت الى 

العملاء حسةةةةةةةةة  درجة ال لر لكل منهم وليس تصةةةةةةةةةنيف 
تصةةةةةنيف المصةةةةةرف ذات نفسةةةةةه  وبالتالي ي تلف اسةةةةةاس 

 التصنيف بين الدراستين.
(Boujelbènea&Khemakhem  .

(5102, 
 دراسةةةةةةةةةةةةةةةةة مةةدى اهميةةة التحليةةل
 التميزي في تصنيف المصارف

ركزت هذ  الدراسةةةةةةةةةةةةةةة على المقارنة بين التحليل التمييزي 
يل نما في دراسةةةةتنا سةةةةنلبق التحلوالشةةةةبكات العصةةةةبونية بي

التمييزي كونةةةه اثبةةةت صةةةةةةةةةةةةةةحةةةة نتةةةائجةةةة في العةةةديةةةد من 
 الدراسات.

(DINCĂ  وBOCIU ،1125)  دراسةةةةةةةةةةةة مدى اهمية تصةةةةةةةةةةةنيف
المصةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةارف وفق الم ةةةةةةالر 

 الائتمانية

ت تلف الدراسةةةةةةةةةةةتين في العينة المدروسةةةةةةةةةةةة فقد ركزت هذ  
الكمية والنوعية للعملاء و اصةةةة  الدراسةةةة على المؤشةةةرات

الشةةةركات أما في دراسةةةتنا سةةةنتلرق  لى المؤشةةةرات الكمية 
 المست رجة من القوائم المالية للبنوك

(Samreen  وZaidi ،1121)  دراسةةةةة حالة البنك على اسةةةةاس
 الم الر الائتمانية

 حيث انهات تلف الدراسةةةةةةةةتين من ناحية دراسةةةةةةةةة الم الر 
في هذ  الدراسة تم دراسة كل من نظام التسجيل الائتماني 
والتحليل التمييزي  أما دراسةةةةةةةةةةةتنا سةةةةةةةةةةةيتم تشةةةةةةةةةةةكيل نماوذج 

  اصة بتصنيف المصارف وفق التحليل التمييزي

Gumparthi, 2012))  تصةةةةةةةةةةةةةةميم وتلوير العمةةل على
 الائتمان م الرذج تقييم انم

ذ  فقد ركزت هت تلف الدراسةةةةةةةةةةةتين في العينة المدروسةةةةةةةةةةةة 
الدراسةةةةةةةةةةةة على تصةةةةةةةةةةةنيف العملاء من ناحية التصةةةةةةةةةةةنيف 
الائتماني له أما في دراسةةةةةةةةةةةةتنا سةةةةةةةةةةةةنتلرق  لى تصةةةةةةةةةةةةنيف 
المصةةةةةةةةةةةةةةةارف وفق الم ةةالر الائتمةةانيةةة  وبةةالتةةالي ي تلف 

 اساس التصنيف بين الدراستين.

 
 :مشكلة البحث 2-3

تعرا الم الر التي تتكمن مشةةكلة البحث في صةةعوبة قياس مدى تغير تصةةنيف المصةةارف نتيجة 
  ومن ذلك ظهرت في ظل الحر   لها بسةةةب  الأحداث المتلاحقة التي تعصةةةف بالاقتصةةةاد السةةةوري

الحاجة  لى وجود أسةةةةةلو  يتميز بالدقة في تصةةةةةنيف المصةةةةةارف وفق حجم الم الر وذلك من اجل 
الإضةةةةافة سةةةةوء  بالتنبؤ بحالة البنك ان واجهت تغيرا في مؤشةةةةراتها المالية سةةةةواء نحو الأفضةةةةل أو الا
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 لى تقدير  ما على المصةةةةةةةرف العمل لرفع درجة تصةةةةةةةنيفها ومن  لال تحسةةةةةةةين المؤشةةةةةةةرات المالية 
وماهي الحدود التي يج  التوصةةةةل لها من اجل الحصةةةةول على مسةةةةتوى التصةةةةنيفي الجيد الذي يحد 

يد المجال التصةةةةةةةةةةةنيفي للمصةةةةةةةةةةةارف وفق الم الر عن دمن وجود الم الر  فلذلك كان لابد من تح
لريق مؤشةةةةةرات الأداء المالي  ومعرفة ماهي المؤشةةةةةرات ذات التأثير على حجم الم الر من  لال 

 نماذج بانل والنماذج التصنيفية  ومن ذلك يمكن تل يو مشكل البحث بالتساؤلات التالية:
 هل تؤثر مؤشرات الأداء المالي بحجم المخاطر الائتمانية للمصارف؟ .1

 في تصنيف المصارف وفقا للمخاطر الإئتمانية؟هل تؤثر مؤشرات الأداء المالي  .2

 ماهي المؤشرات المالية التي تدخل في تكوين نموذج تصنيف المخاطر؟ .3

 ماهي نتائج اختبار النموذج المقترح على عينة الدراسة؟ .4

ما مدى قدرة النموذج في تصنيف المصارف التجارية التقليدية الخاصة العاملة في سورية  .5
 للمخاطر الائتمانية ؟ وفقا لمستويات تعرضها

 أهمية البحث: 1-4
المؤشةةةرات المعبرة عن الم الر التي تتعرا لها المصةةةارف وتكوين  البحث في دراسةةةةتكمن أهمية 

وذلك   صةةةةةورة واضةةةةةحة عن تفاعل هذ  المؤشةةةةةرات مع بعضةةةةةها وانعكاس ذلك على أداء المصةةةةةارف
 باست دام التحليل متعدد المتغيرات.

كما تظهر أهمية الدراسة من  لال الوصول  لى نموذج يتنبأ بم الر الائتمان ويصنف المصارف 
لقاء الضةةةةةةةوء على حجم الم الر التي تتعرا لها  السةةةةةةةورية وفقا  لمدى تعرضةةةةةةةها لهذ  الم الر. وا 

ورية مصةةةةةةرف سةةةةةة المصةةةةةةارف، وبالتالي تقديم التوصةةةةةةيات لإدارة المصةةةةةةارف وللسةةةةةةللات الرقابية في
  عمليات هتوجي شةةةةةةأنها من وتلوير البيئة الرقابية والتشةةةةةةريعية التي السةةةةةةياسةةةةةةات لصةةةةةةياغة المركزي

 سورية. في المصرفية الصناعة في الاستقرار على للحفاظ المصارف
ويتميز البحث بحسةاسةية الفترة المدروسةة كونها كانت  لال الحر  التي شةهدتها سةورية وما لها من 

 اثار سلبية على القلام المصرفي.  
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 أهداف البحث: 1-5
ان دراسة الم الر المصرفية ذا أهمية كبيرة في تصنيف المصارف  وذلك بسب  العلاقة بين هذ  الم الر  

 :هيوبذلك فإن أهداف البحث والأداء المصرفي  
 دراسة اثر مؤشرات الأداء المالي في حجم الم الر. .2
 ال او في سورية.دراسة تفصيلية للم الر التي يتعرا لها القلام المصرفي  .1
 دراسة العلاقة بين الم الر والأداء المصرفي. .3
 دراسة اثر مؤشرات الأداء المالي في تصنيف المصارف وفقا للم الر الإئتمانية. .4
 اصةةةةة العاملة الالتقليدية صةةةةنف المصةةةةارف التجارية يوصةةةةفي كمتغير م الر البناء نموذج للتنبؤ ب .5

 ية.مجموعة من المتغيرات الاقتصادتمان بالاستناد  لى لمدى تعرضها لم الر الائ في سورية وفقا  
 .تصنيف المصارف التجارية ال اصة في سوريةا تبار قدرة النموذج على  .6

 :بالبحث أساليب التحليل الإحصائي المستخدمة 1-6
 يعتمد هذا البحث على ما يلي:

 .تت(مقاييس التش -)مقاييس النزعة المركزيةالتحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة باست دام  -
وذلك لاكتشاف اي من المؤشرات المالية ذات التأثير في  panelتحليل السلاسل الزمنية المقلعية  -

 حجم الم الر الائتمانية وذلك من اجل  دراجها في نماذج التصنيف.
لتصنيف المصارف   Multiple Leaner Discriminantالتحليل التمييزي متعدد المتغيرات -

العاملة في سورية وفق مستويات الم الر الائتمانية المقترحة وباست دام مجموعة من المتغيرات 
𝑍 وتأ ذ الدالة التمييزية الشكل الآتي:  ،الاقتصادية الجزئية والكلية  = 𝑉1𝑋1 +  𝑉2𝑋2 + ∙∙∙∙∙

∙∙∙ +𝑉𝑛𝑋𝑛. حيث . :𝑍(Score ،علامة الدالة التمييزية ) :𝑉1, 𝑉2, … 𝑉𝑛 المعاملات التمييزية
,𝑋1: للمتغيرات المستقلة، 𝑋2, … 𝑋𝑛.المتغيرات المستقلة 

من أجل تصنيف المصارف في مجموعات الدراسة التي تنتمي  ليها، لابد  : قاعدة التصنيف  نشاء -
 والتي تحس  في حالة عدم تساوي عدد مفردات المجموعات:  cutoffمن تحديد نقال الفصل 

𝑍∗ = (𝑍1𝑁1 + 𝑍2𝑁2 + ⋯ )/𝑁1 + 𝑁2 + ⋯ .. 
 قيمة 𝑍2:قيمة متوسل الدرجة التمييزية للمجموعة الأولى،  𝑍1:،نقلة الفصل ∗Z: حيث: 

عدد  𝑁2: عدد مفردات المجموعة الأولى،  𝑁1:، متوسل الدرجة التمييزية  للمجموعة الثانية
 مفردات المجموعة الثانية
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أي القيمة الذاتية أو الجذر الكامن للدالة  Eigenvalueا تبار الدالة التمييزية من  لال ا تبار  -
مكانية اعتمادها في التصنيف من  لال  التمييزية، وا تبار الصلاحية الإحصائية للدوال التمييزية وا 

 .Wilks' Lambdaا تبار 
 البحث:متغيرات  1-2

 يعتمد البحث على المتغيرات التالية:
 طريقة الحساب اسم المتغير التسلسل
 الأصول المرجحة بالم الر/ رأس المال كفاية راس المالنسبة   .2
 حقوق الملكية/  جمالي الأصول حقوق الملكية  لى الأصول  .1
  جمالي الديون غير المنتجة /  جمالي التسهيلات نسبة التعثر  .3
 م صو  سائر القروا/التسهيلات الائتمانية نسبة تغلية التسهيلات  .4
 الد ل/  جمالي الأصولصافي  العائد على الأصول  .5
 صافي الد ل/ حقوق الملكية العائد على حقوق الملكية  .6
 اجمالي التسهيلات/ الودائع نسبة التوظيف  .7
 الأموال الجاهزة وشبه الجاهزة/ المللوبات المتداولة نسبة الجاهزية النقدية  .2
 المتداولةاجمالي حقوق المساهمين/ المللوبات  حقوق الملكية  لى المللوبات  .9

  جمالي الإيرادات/  جمالي الأصول معدل دوران الأصول  .21
 الأصول المتداولة/ المللوبات المتداولة نسبة التداول  .22
 اللوغاريتم اللبيعي لإجمالي الأصول حجم البنك  .21
 الديون/  جمالي الأصول نسبة اجمالي المديونية  .23
 ./الأصولالائتمان م الر اجمالي الم الر الائتمانية  .24

  

 فرضيات البحث: 1-2
   التالية: الرئيسية الإحصائية اتوضع الفرضي يمكن

 .ئتمانية للمصارف السورية ال اصة في حجم الم الر الا لايوجد اثر لمؤشرات الأداء المالي .2
 تصنيف المصارف وفق الم الر المصرفية.في  اثر لمؤشرات الأداء الماليلا يوجد  .1
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 منهج البحث: 1-9
تغيرات مدراسة وتحليل بحيث يقوم هذا المنهج يعتمد البحث على المنهج الوصفي التحليلي 

سيتم اعتماد الإحصاءات الوصفية )مقاييس  لال فترة زمنية محددة ومن ثم تفسيرها   الدراسة
مقاييس التشتت( في الدراسة الفردية لكل مؤشر على حدا، وسيتم الاعتماد على  -النزعة المركزية

الأسالي  الإحصائية لتحقيق أهداف الدراسة، وباست دام بيانات سنوية  لال الفترة الممتدة من عام 
التجارية التقليدية ال اصة العاملة في سورية . وعلى مجتمع المصارف 1122وحتى عام  1122

بنك  ،بنك سورية والمهجر ،المصرف الدولي للتجارة والتمويلمصرفا ، وهي: ) 22البالغ عددها 
، بنك الأردن، بنك سورية وال ليج ، بنك بيبلوس، بنك عودة، البنك العربي، بيمو السعودي الفرنسي

 وبنك قلر(. بنك الشرق، فرنسبنك
 :العينة بحث و مجتمع ال 1-11

لبيانات ابالمصةةارف السةةورية التقليدية ال اصةةة كافة  حيث سةةيتم الاعتماد على مجتمع البحث يتمثل 
  وذلك بسةةةةةةب  التوافق  1122حتى عام  1122بالقوائم المالية المنشةةةةةةورة من عام  الثانوية  المتمثلة

 .معا في سنة العمل حيث ان جميع المصارف قد باشرت العمل
ناحية العينة المدروسة سوف يتم ا ذ جميع المصارف ال اصة التقليدية  وذلك حرصا على أما من 

 سلامة النموذج واستقرار بياناته للوصول  لى نموذج قادر على التنبؤ.
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 الفصل الثاني

 ومؤشراته الأداء المالي للمصارف
 مقدمة:

 وهو واحد من أكثر الأدوات التي يتم تقييمها على الربحية يعتبر الأداء المالي  ل الأساس لقياس 
حيث تعد   أساس الوقت والزمن والتي تست دمها المصارف التجارية لتحديد صحتها المالية ونموها

 بقىيالربحية جوهر استراتيجية أي مؤسسة سواء أكانت استراتيجية لويلة أم قصيرة الأجل ،و 
يين قلق وكبير للإدارة العليا للمصارف والمحللين الاقتصاددائم لل هدف الربحية وتحقيقه هو مصدر

أيضاَ، حيث أنه يؤثر على النمو الاقتصادي بشكل عام وعلى تقدم المصارف التجارية والمساهمين 
وبالتالي يعتبر الأداء المالي من الأساسيات التي تلع  دورا  هاما  في   ومنافستها من جهة أ رى

 ل المصارف التجارية وربحيتها المالية.قياس مدى نجاح عم
حيث  ن الأداء ليس موضوع ا سهلا  وهناك حاجة واضحة لدراسة الأداء المالي للمصارف وكيفية 

حيث ان  ،ين متقوي و على أساس والمنافسة والنمو والتنمية  الاستمرارية قياسه، لقياس القدرة على
روف وعلى دراسة جميع الظ للمصارف،شامل هذ  المتللبات تعتمد بشكل كبير على التقييم ال

 ة.موثوقو ودقيقة مبنية على بيانات مالية ومعنوية  مناسبة،ورسم استراتيجيات  المحيلة،
والأدوات الأساسية المست دمة لتحليل الأوضام المالية وأداء  المالية،النس   بوسالةحيث 

مثابة أمثل تعتبر ب العمل،تعتبر أهم لريقة لتقييم أداء المصرف من جوان  م تلفة من  المصارف،
د نقال تساعد في تحدي كذلكتعكس الظروف المالية وأداء الشركة  لال فترة معينة.  التيالأدوات 
وعلى تكوين أساس متين للتحليل المالي عن لريق  قامة علاقات بين العناصر  والضعف،القوة 
من هنا تظهر دراسة نظريات الأداء الم تلفة  صحيو،ودة في الميزانية وقائمة الد ل بشكل الموج

  لى جان  مؤشرات الأداء المالي للمصارف التجارية.
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 المبحث الأول

 .واهمية قياسهالأداء المصرفي مفهوم 
 مقدمة:

بداية  الى مفهوم الأداء المالي انللاقا  من دور وأهمية الأداء المالي، كان من الأهمية التلرق 
لما  ،والعوامل المؤثرة في الأداء المالي للمصارف متلرقين الى مؤشرات الأداء المالي ومحدداتها

 .للأداء المالي من أهمية في قياس مدى نجاح عمل المصارف 

 مفهوم الأداء المالي: 2-1-1

"،ثم اشتقت منها اللغة  performerمن كلمة"  اللاتينية ن أصل كلمة "الأداء" مستمدة في اللغة 
  بحيث أن الأساس الفعل من الأداء "القيام" أو مما يعني "التنفيذ"  performanceالإنكليزية كلمة 

؛ تنفيذ، الإنجاز والوفاء ،وأما بالمعنى الحدودي  يشير الأداء  لى  نجاز مهمة محددة قياس ا لمعايير 
 .(37، صفحة 1122)فيلالي و قاسيمى ، والاكتمال والسرعة والتكلفة قة محددة مسبق ا نسبة   لى الد

يمكن تعريف الأداء بأنه: قيام الفرد دا ل المصةةةةةرف بالأنشةةةةةلة والمهام التي تمكنه من الوصةةةةةول 
، 1119ي، )حنف المتاحة لى النتائج بشةةةةةةةةةةةةةةكل ناجو لتحقيق الأهداف بكفاءة وفاعلية وفقا  للموارد 

 .(16صفحة 

ومن الباحثين من ينظرون  لى الأداء على أنه علاقة الموارد الم صةةةةصةةةةة والنتائج المحققة، وهذا 
ف يحاول ربل نتائج المؤسةةسةةة بالموارد المسةةت دمة في تحقيقها، وهو حصةةر للأداء في أحد يالتعر 

همال لنسبة الإنجاز   .(53، صفحة 1121)الكراسنة، جوانبه وا 
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 الأداء المالي وهو عبارة عن نتائج سياسات البداية بأنفكانت  المالي،ت تلف تعريفات الأداء و 
الشركة وعملياتها من الناحية النقدية بحيث يتم التعبير عن مستوى أداء الأعمال التجارية على 

امه حيث يتم است د الوقت،من حيث  جمالي الأرباح وال سائر  لال ذلك  محددة،مدى فترة زمنية 
كات ر لقياس الصحة المالية للشركة على مدى فترة زمنية معينة وكما يمكن است دامها لمقارنة ش

 .مماثلة في نفس الصناعة 

الشاملة  المصرف لاستراتيجيةتعريف آ ر حول الأداء المالي لمصرف بأنه عبارة عن ترجمة وفي 
باستمرار  تبحث المؤسسات اللويل. وبالتالي،ومبدأ العمل في السوق وعلى المدى  والابتكار والجودة

، وعن العمليات، والهياكل التنظيمية التي من شأنها جديدة  و دائم عن منتجات و دمات متلورة
يث  ن وزيادة الأرباح. ح العملاء،على نحو أفضل هادفة  تلبية متللبات  الإنتاج، فا تكاليف 

وسيكون للتحسينات في القلام المالي نتائج  يجابية مباشرة  منظمة،التمويل هو دماء الحياة في أي 
قد ركز التعريف على مفهوم الأداء المالي وانعكاساته الإيجابية في جميع أنحاء الاقتصاد. وهكذا 

 .(5، صفحة 1117)عبدالغني، والاقتصاد على المؤسسة 

التي تلرقت  لى التوازن المالي من جان  السيولة والربحية )الأداء المالي هو ومن احد التعاريف 
على تحقيق أهدافها المالية وبأقل تكلفة ممكنة، أي تحقيق التوازن المالي عبارة عن قدرة المؤسسة 

)قاسم،  (وتوفير السيولة لتسديد ما عليها من التزامات وتحقيق معدل مردودية جيد بأقل تكلفة
 .  (212، صفحة 1122

ومما سبق نستنتج أن الأداء المالي للمصارف التجارية هو العنصر الأساسي ضمن عملية الإدارة 
سهم في الأنشلة التجارية  والتي سوف ت الاستثماراتفي الشركات  وهو قدرة المؤسسة على تقدير 

ع ي دارة الشركات بكفاءة وفعالية في جم الأهداف  مساعدةفي التحسين الذاتي المستمر وتحقيق 
الأنشلة والأقسام في است دام واستغلال الموارد المصرفية المتاحة من موارد مادية ومعنوية 

كنة المرسومة من قبل الإدارة بأقل التكاليف المم الاستراتيجيةللوصول  لى الأهداف الم لل لها في 
ن بالفعالية والتي ي.  متمثلبالالتزامات  هادفة   لى تحقيق وتعظيم الربحية  وتوفير السيولة للوفاء 

 والأهداف المنجزة،يقصد بها درجة بلوغ الهدف أي هناك مقارنة بين الأهداف المراد بلوغها 
وبالكفاءة أو الإنتاجية والتي تتمثل في العلاقة بين النتائج المحققة فعلا والوسائل المست دمة 

 لبلوغها.

ل المصةةةرف على اسةةةت دام واسةةةتغلاويمكننا تعريف الأداء المصةةةرفي بشةةةكل شةةةامل بأنه: وهو قدرة 
الموارد المصةةةةةةةةةةةةةةرفية المتاحة من موارد مادية ومعنوية للوصةةةةةةةةةةةةةةول  لى الأهداف الم لل لها في 
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الاسةةةتراتيجية المرسةةةومة من قبل الإدارة بأقل التكاليف الممكنة، هادفا   لى تحقيق وتعظيم الربحية، 
 دف.التي يقصد بها درجة بلوغ الهوتوفير السيولة للوفاء بالالتزامات، متمثلين بالفعالية و 

والمؤشةةةةةةرات والنسةةةةةة  هي أدوات مفيدة للتعبير عن العلاقات بين البيانات التي يمكن اسةةةةةةت دامها 
للمقارنات دا ل المصةةرف والمقارنات مع المصةةارف الأ رى، حيث ت تلف المؤشةةرات المسةةت دمة 

 في هذا المبحث.لدراسة وتقييم الأداء المالي، بحيث تصنف ضمن النس  كما سنبين 

ويتحدد الهدف من عملية تحليل الأداء المصرفي على ضوء الموضوم أو المشكلة الموجودة لدى 
المصةةةةةةرف أو لدى المسةةةةةةتفيد من عملية التقييم حتى يتمكن المحلل من جمع المعلومات ال اصةةةةةةة 

ي الكشةةف فبالموضةةوم المعني، ويوفر على نفسةةه الجهد والعناء والتكاليف غير اللازمة، مسةةاهمة  
والتدفقات النقدية في المصارف في ضوء دراسة العديد من العوامل  الإيراديةعن مدى تحقق القوة 

 الأ رى معها.

باختصـــار يرى الباحث ان الأداء المصـــرفي هو اســـتخدام المصـــرف لعناصـــرر المادية والبشـــرية 
 وضـــــع المصـــــرف لتحقيق اهدافه بأعلى كفاءة وفعالية، والمؤشـــــرات المالية هي أدوات تعكس

 تماما فهي أشبه بمرآة.

 مؤشرات الأداء المصرفي: 2-1-2

تعد المؤشرات المالية من بين الأدوات الضرورية في عملية التقييم وذلك  ذا ما أحسن است دامها 
تظهر العلاقات القائمة بين الأرقام التي تتضةةةةةةةةمنها الميزانيات وقوائم نتائج أنها  بدقة وبعناية، ذلك

تسةةت دم هذ  الدراسةةات للحصةةول على مؤشةةرات متنوعة على كفاءة المؤسةةسةةة في تنفيذ و  الأعمال،
 .أعمالها وقدرتها على تحقيق الأرباح ومواجهة الالتزامات ومستوى النشال فيها

اتسةةمت نوعية  1985عرفت تلورات من حيث الشةةكل والنوم،  لى غاية سةةنة المالية  المؤشةةرات و 
المؤشةةةرات باللابع المحاسةةةبي ذات الصةةةلة المباشةةةرة بقياس العوائد والأرباح، واسةةةتمرت هذ  النظرة 

أصةةةةةةةةةةةبو الاهتمام بمؤشةةةةةةةةةةةرات المردودية، نظرا لكون المؤشةةةةةةةةةةةرات ، حيث 1995 لى غاية سةةةةةةةةةةةنة 
د ئالمحاسبية لا تعلي صورة واضحة حول  مكانات المؤسسة ومدى قدرتها في تحقيق نتائج وعوا

في التنبؤ  على( الأرباح)المؤشرات المحاسبية  قدرةعن عدم لا  بقدر تفوق قيمتها المحاسبية، فض
للمؤشةةةرات المحاسةةةبية ذات  1995النظرية المالية في سةةةنة  تلورتوسةةةرعان ما   أوقات التضةةة م

 الأموال ال اصةةةةة أو بالأصةةةةول الاقتصةةةةادية أم بتدفقات عوائد من ناحيةسةةةةواء  صةةةةلة بالمردودية،
الاسةةةتثمار، وهذا ما يفسةةةر أن هذ  الفترة مزجت بين البعد المحاسةةةبي دون  همال للبعد المسةةةتقبلي 
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  وقياس القيمة وهذا ما يعرف بالاتجا  التقليدي لتحليل الأداء المصةةةةةةةةةةرفي كأسةةةةةةةةةةلو  لقياس الأداء
(degos, 2005, p. 3). 

ولكن البيئة المالية الجديدة وما شةةةةةةةةةةةةةةهدته من التغيرات التكنولوجية والمرونة في القوانين والأنظمة 
اغة أن تعيد صةةةةةيالتي تحكم أعمالها والمنافسةةةةةة، فضةةةةةلا  عن العولمة التي تتلل  من المصةةةةةارف 

 لوتصةةةةةةةةةةةةةةميم عملية تحليل الأداء من أجل الاسةةةةةةةةةةةةةةتجابة للمتغيرات البيئية الجديدة والتي تحكم عم
ية ، لذا برزت الأسةةةةةةالي  الحديثة في عملأن تعيد تقييم اسةةةةةةتراتيجياتها ، والمصةةةةةةارف واسةةةةةةتمرارها

تحليل الأداء المصةةةةةةةةةرفي التي تعكس التوجه نحو السةةةةةةةةةوق وا  ضةةةةةةةةةام العمليات المصةةةةةةةةةرفية كافة 
 .(1117)سعيد و سنان،  للا تبار من قبل السوق لتحقيق الأهداف الأساسية

يمكن تعريف مؤشرات الأداء بأنها مقياس للأداء المرغو  بشكل مؤشر محدد مقدما  لتقييم الأداء 
ادر، )يحيةةاوي و عبةةد القةة الفعلي يوضةةةةةةةةةةةةةةع بعنةةايةةة ودقةةة بعةةد تقييم جميع العوامةةل الكميةةة والنوعيةةة

رة والنس  المالية المعب ت نظام المحاسبة الماليةتمثل القوائم المالية م رجا، (73، صفحة 1115
،  ذ تظهر هذ  القوائم نتيجة أعمال المصةةةةرف، وت ضةةةةع هذ  القوائم عن الاداء المالي للمصةةةةارف

  ذأهم هةةة ا التحميةةةل والوقوف على واقع الأنشةةةةةةةةةةةةةةلةةةة والفعةةةاليةةةات ومنرالاغللفحو والتةةةدقيق 
 المؤشرات:

 :جمالي الأصولإ .1
 وممتلكاته التي توفر له  يرادات مالية، وتنقسم  لى:هي موجودات المصرف 

  الأصةةول المتداولة: حيث تتضةةمن موجودات وممتلكات المصةةرف التي يمكن تحويلها  لى
 .نقد عن لريق ال دمات من  لال نشاله المصرفي

  أي أنها لويلة الأجل، الدائمةالأصةةةةةةةةةةول الثابتة: تمثل موجودات وممتلكات المصةةةةةةةةةةرف ،
ويل  لى نقد كما هو الحال في الأصةةةةةةةةةول المتداولة، ومن الأمثلة عليها وهي ليسةةةةةةةةةت للت ح

 .المباني، والأراضي، والأثاث، والعلامة الت جارية، ووسائل الن قل
 :نسب الاداء الماليمؤشرات  .2

ر وقد اختار الباحث هذوســـنســـتعرض فيما يلي المؤشـــرات المالية التي تم اعتمادها في البحث 
تفســـــــير، وتغطي وترتبط بالأداء المصـــــــرفي، ولها قدرة تمييزية،وامكانية المؤشـــــــرات التي لها 

 وهي على الشكل التالي:  الحصول عليها من البيانات المنشورة للبنوك المدروسة،

: تعمل نسةةةةةةةةةةةبة كفاية رأس المال كمؤشةةةةةةةةةةةر على فعالية البنوك، نســـــــبة كفاية راس المال .1
تنعكس السةةةةلامة المالية للمصةةةةارف بشةةةةكل جيد في كفاية رأس المال، فهي تمثل مسةةةةتوى 



19 
 

لر الائتمةةان والسةةةةةةةةةةةةةةوق م ةةا كةةل منرأس المةةال الةةذي تحتةةاجةةه البنوك لتحمةةل م ةةالر 
يمك ن البنوك من قياس كفاءتها وقدرتها على الوفاء بالتزاماتها تجا  العملاء  والتشةةةةةةةةةةةغيل، 

وظائفها العادية، لذلك، من الضةةةةةةةةةروري أن يكون لدى ومعالجة ال سةةةةةةةةةائر دون الإ لال ب
ويتعين على البنوك الحفاظ  ،ك ل دفام أول لإمتصةةةاو ال سةةةائرالبنوك رأس مال كافٍ 

 ٪2يج  أن يكون لدى البنوك نسةةةبة  1( وفقا  لبازل CARعلى نسةةةبة كفاية رأس المال )
الأسةةاسةةي والمسةةاعد كحد أدنى، تم التوصةةل  ليها بقسةةمة مجموم رأس المال من المسةةتوى 

، وتعلى هذ  النسةةةةةةةةةةبة (Rostami, 2015)على  جمالي الأصةةةةةةةةةةول المرجحة بالم الر
 بالعلاقة التالية:

راس المال  الثانوي +  راس المال الاولي

اجمالي الأصول المرجحة بالم الر
=  نسبة كفاية راس المال

 12 1يج  ان تكون < 
 

تظهر هذ  النسةةةةةبة درجة تغلية حقوق الملكية  :الى الأصـــولنســـبة حقوق المســـاهمين  .1
وحجم اعمةةال ، وبةةالتةةالي تعمةةل على قيةةاس التوازن بين رأس المةةال الأصةةةةةةةةةةةةةةوللإجمةةالي 

، وتمثةةل حقوق الملكيةةة في البنوك رأس المةةال والاحتيةةاليةةات والأربةةاح، أمةةا  المصةةةةةةةةةةةةةةرف
 وقانونها كالتالي: ي الأصول الثابتة والمتداولة هالأصول ف

حقوق المساهمين
  جمالي الأصول

=  نسبة حقوق المساهمين الى الأصول

م الر عدم السداد التي يواجهها المصرف جراء  قياستهدف هذ  النسبة  لى : نسبة التعثر .3
ي: وهي الديون ذات التصةةةةنيف التالالديون غير المنتجة ب ويعبر عنها الممنوحة  التسةةةةهيلات

المللو ، ديون مشةةةةةةةةكوك فيها، ديون هالكة أو معدومة(، ويتم التعبير عن )دون المسةةةةةةةةتوى 
 :هذ  النسبة بالعلاقة التالية

الديون غير المنتجة
 اجمالي التسهيلات

=   نسبة التعثر

م السداد م الر عدالقدرة على تدارك  قياستهدف هذ  النسبة  لى : تغطية التسهيلاتنسبة  .4
 الممنوحة عبر كتلة المؤونات المقتلعة لاجل ذلك  التسةةةةةةهيلات منالتي يواجهها المصةةةةةةرف 
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عن  ، ويتم التعبير بالمؤونات او الم صةةةصةةةات من اجل تدني قيمة التسةةةهيلات ويعبر عنها
 :هذ  النسبة بالعلاقة التالية

اجمالي الم صصات للتسهيلات
 اجمالي التسهيلات

=   نسبة تغلية التسهيلات

 

الأنشةةلة الحالية والقادمة للبنك فيما يتعلق بتعزيز تؤكد على  نسـبة العائد على الأصـول: .5
القدرة على تحقيق الأرباح، وتشكل أرباح المصرف د لا  من جميع العمليات، فمن  لال 
تقييم الربحية، يمكن التحقق من كفاءة المصةةةرف لتغلية جميع ال سةةةائر المحتملة وقدرته 

ن ارتفام هذا يظهر هذا المعدل ربحية الأم  على توزيع أرباح الأسةةةةةةةهم وال المسةةةةةةةتثمرة، وا 
المعدل يعتبر عامل  يجابي فهو يعلي انلباعا  عن مقدرة المصةةةةةةةةةرف على توليد الأرباح 

 .تشغيل أصوله من  لال
 الربو الصافي
  جمالي الأصول

=  العائد على الأصول

بة العائد على حقوق الملكية: .6 يظهر هةةذا المعةةدل ربحيةةة  جمةةالي الأموال لحقوق  نســـــــــ
وارتفام هذا المعدل يعتبر  يجابي ويهتم بها المالكين لأن صةةةةةةةةةافي الربو سةةةةةةةةةيوزم الملكية 

عليهم، كما يج  أن تكون أعلى من معدلات الفائدة الجارية في السةةةةةةوق، ويتضةةةةةةمن هذا 
 .المعدل صافي الأرباح مقسومة على  جمالي حقوق الملكية

 الربو الصافي
  جمالي حقوق الملكية

=  العائد على حقوق الملكية

: يعتبر التوظيف نشالا  مصرفيا  غاية في الأهمية سواء بالنسبة للاقتصاد نسبة التوظيف .7
الولني أو بالنسةةةةةةةبة لإدارة المصةةةةةةةارف، ولذلك فهو يعتبر من أكثر الأدوات الاقتصةةةةةةةادية 
نما تصةةةةةةل أضةةةةةةرار   لى  حسةةةةةةاسةةةةةةية،  ذ لا تقف آثار  الضةةةةةةارة على مسةةةةةةتوى المصةةةةةةرف وا 

في حالة الإفرال فيه يؤدي  لى ضةةةةةةةغول فد الولني  ذا لم يحسةةةةةةةن اسةةةةةةةت دامه، الاقتصةةةةةةةا
في حال انكماش حجم التوظيف يؤدي  لى كسةةةةةةةةةةةةاد ، وكلا الأمرين له آثار و تضةةةةةةةةةةةة مية 

زبيدي، )ال اقتصةةةةةةادية غاية في ال لورة ويسةةةةةةب  ا تلالات هيكلية قد تصةةةةةةع  معالجتها 
مقياس لنسةةةةةبة توظيفات المصةةةةةرف لودائعه عن لريق  نسةةةةةبة التوظيف  وتعتبر .(1121
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التسةةةةةهيلات، والنسةةةةةبة المتبقية منها تعبر عن نسةةةةة  الاحتجاز من الودائع أو اسةةةةةتثمارات 
 أ رى، وقانونها على الشكل التالي: 

اجمالي التسهيلات المباشرة
  جمالي الودائع

=  نسبة التوظيف الائتماني

 

تظهر هذ  النسةةةةةةةةةبة مقدرة المنشةةةةةةةةةأة في لحظة معينة لتسةةةةةةةةةديد  نســــــبة الجاهزية النقدية: .2
 توفرة لديها، وهي تقاس بنسةةةةةةةةةبةالالتزامات قصةةةةةةةةةيرة الأجل أو اللارئة منها من النقدية الم

ل الجاهزة وشةةةةةةةبه الجاهزة المدرجة في الميزانية مقسةةةةةةةومة  على الالتزامات المتداولة، او مالأ
ى سةةةةةةيولة الشةةةةةةركة وعلى وضةةةةةةعها المالي، وارتفام هذ  النسةةةةةةبة يعتبر مؤشةةةةةةر  يجابي عل

 وتعلى بالعلاقة الآتية:
الاموال الجاهزة و شبه الجاهزة

الالتزامات المتداولة
=  نسبة الجاهزية النقدية

تظهر هذ  النسةةبة درجة تغلية حقوق الملكية  :ى الالتزامات النســبة حقوق المســاهمين  .9
، ماته وحجم التزا، وبالتالي تعمل على قياس التوازن بين رأس المال لالتزامات المصةةةةةةةرف

في  اتالالتزامةةوتمثةةل حقوق الملكيةةة في البنوك رأس المةةال والاحتيةةاليةةات والأربةةاح، أمةةا 
 وقانونها كالتالي:ف والحسابات وغيرها من الالتزامات  الودائع والديون على المصر 

حقوق المساهمين
  جمالي الالتزامات

= لتزاماتالا  نسبة حقوق المساهمين الى 

: يشةةةةةرح معدل دوران الأصةةةةةول مدى كفاءة المصةةةةةرف في معدل دوران الأصــــول .21
است دام أصوله لتوليد الإيرادات، ويميل المحللون لاحتسا  معدل دوران الأصول الثابتة 
للتعبير عن مدى كفاءة المصةةةةةةرف في اسةةةةةةت دام أصةةةةةةوله الثابتة لتوليد الإيرادات حسةةةةةة  

 القانون التالي: 
صافي الد ل التشغيلي

القيمة الدفترية للأصول الثابتة
=  معدل دوران الأصول الثابتة
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(: وتتبين عدد مرات قابلية أصةةةةةةول الشةةةةةةركة Current Ratioنســــبة التداول ) .22
على تغلية التزاماتها قصيرة الأجل، وتعتبر أصول المصرف ضمانا  لالتزاماته في جميع 

 الأحوال، وتعلى النسبة بالقانون الآتي:
 الأصول المتداولة
 الالتزامات المتداولة

=  نسبة التداول

، ولالأصةةلإجمالي  التزامات المصةةرفتظهر هذ  النسةةبة درجة  :المديونيةنسبة  .21
 ، وحجم اعمال المصةةةةةةةةةةةةةةرف الالتزامات او الديونوبالتالي تعمل على قياس التوازن بين 

ا وقانونهالأصول فهي اجمالي اعمال المصرف  ، أما اجمالي الالتزامات او الديونوتمثل 
 كالتالي:

اجمالي الديون
  جمالي الأصول

=  نسبة المديونية

 بيعي لإجمالي الأصول.: تساوي اللوغاريتم اللنسبة حجم البنك .23
 
 
لتي ا الائتمانيةم الر ال قياستهدف هذ  النسةةةةةةةبة  لى : المخاطر الائتمانيةنســـــبة  .24

 نهاويعبر ع الممنوحة سةةةواء المباشةةةرة او غير المباشةةةرة  يواجهها المصةةةرف جراء التسةةةهيلات
 :، ويتم التعبير عن هذ  النسبة بالعلاقة التاليةباجمالي الم الر الائتمانية اجمالي الأصول

 اجمالي الم الر الائتمانية
  جمالي الأصول

=  نسبة الم الر الائتمانية
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 المبحث الثاني
 تقييم الأداء المالي

 تمهيد:

يعتبر تقييم الأداء المالي هو مرحلة من مراحل اسةةةةةةةةةةةةةةتراتيجيات المصةةةةةةةةةةةةةةارف، والتي تعلي معنى 
للأرقام المحاسةةةةةةةةةةةةةةبية من  لال تحويلها  لى أرقام لها مدلولات م تلفة على أعمال المصةةةةةةةةةةةةةةارف 
التجارية وسةةةةةياسةةةةةاتها  لال فترة زمنية معينة، من  لال تقديم معلومات مالية ذات مغزى تسةةةةةاهم 

نتائج تسةةةةةةاعد في تقييم المصةةةةةةارف عبر تحديد نقال القوة والضةةةةةةعف، مترجمة  القدرة في في تقديم 
مدى تحقيق النتائج التي تتلابق مع ال لل والأهداف المرسةةةةةةةةومة وذلك عبر الاسةةةةةةةةتغلال الأمثل 
نجاز  للموارد المالية المتوفرة لديها، وعبر الجمع بين الكفاءة والفعالية معا ، من حيث درجة بلوغ وا 

 .هدف المتوقع، وبين الوسائل التي است دمت في سبيل الوصول لتحقيق الهدفال

 المالي:مفهوم تقييم الأداء  2-2-1

ت تلف التعريفةةات حول مةةاهيةةة عمليةةة تقييم الأداء المةةالي فتعةةددت المفةةاهيم متنةةاولةةة  عةةدة جوانةة  
تم تعريف تقييم الأداء المةالي بةأنةه مفهوم دينةاميكي وليس حةدثةا  لا يحةدث  لا لمرة واحةدة   حيةث 

يمثل عملية مسةةةتمرة تهدف  لى  لق قيمة  تتمثل في مجموعة من العمليات التي سةةةتقود المديرين 
الإجراءات المناسةةبة والمسةةاهمة  في  لق شةةيء في المسةةتقبل ، من  لال ربلها بعلاقة  ات اذ لى 

سةةببية  عبر التنبؤ بالنتائج  وربل النتائج المسةةتقبلية مع مثيلاتها من النتائج السةةابقة أو نظيراتها   
 والوصول  لى أهم الأسبا  ومعالجتها.

ومن منظور آ ر قد تم تعريف تقييم الأداء المالي بأنه قياس أداء أنشةةةةةةةةةةةةلة الوحدة الاقتصةةةةةةةةةةةةادية 
نة ها في نهاية الفترة المحاسةةةةةبية التي عادة ما تكون سةةةةةعلى النتائج التي حققت بالاسةةةةةتنادمجتمعة، 

تقويمية واحدة، بالإضافة  لى معرفة الأسبا  التي أدت  لى النتائج أعلا ، واقتراح الحلول اللازمة 
، صفحة 1117)عبدالغني، على تلك الأسبا  بهدف الوصول  لى أداء جيد في المستقبل  للتغل 
31). 

ومن وجهة نظر أ رى عرف تقييم الأداء المالي بأنه  حدى الحلقات المهمة في العملية الإدارية 
التي تعتمد على اسةةت دام مجموعة من المؤشةةرات والمقاييس لفحو مدى تحقيق الوحدة  الشةةاملة،
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راح الايجابية والسةةةلبية، ومعرفة أسةةةبابها واقت الانحرافاتالاقتصةةةادية لأهدافها الموضةةةوعة، وتحديد 
 .   (21، صفحة 1122)الربيعي و راضي،  المعالجة المناسبة له

 

تقييم الأداء المالي) وهي عملية اجتماعية تفاعلية يتم من  لالها تحويل الأرقام ا ر لوفي تعريفٍ 
المالية في المؤسسات والشركات لتصبو ذا معنى   حيث  ن هذ  الأرقام هي الأساس لات اذ أهم 

لكلي ا الاقتصةةةادالقرارات في م تلف الأقسةةةام وعلى مسةةةتوى الشةةةركات والمنظمات  وعلى مسةةةتوى 
 .(1، صفحة hull ،1121) أيضا (

يرى الباحث ان تقييم الأداء المالي هو التوصــــــيف العملي لحالة المصــــــرف،وشــــــرح تفصــــــيلي 
 لوضعه،فهو عبارة عن معالجة لقيم هذر النتائج وتحويلها إلى معلومات.

 
 
 أهداف تقييم الأداء المالي: 2-2-2

الأداء المالي على ضةةةةةةةةةةوء الموضةةةةةةةةةةوم أو المشةةةةةةةةةةكلة الموجودة لدى يتحدد الهدف من عملية تقييم 
ة معلومات ال اصةةةةةةالمصةةةةةةرف أو لدى المسةةةةةةتفيد من عملية التقييم حتى يتمكن المحلل من جمع ال

مسةةةةةةةةةاهمة  في الكشةةةةةةةةةف عن مدى تحقق القوة الإيرادية والتدفقات النقدية في  بالموضةةةةةةةةةوم المعني،
 ويوفر على نفسةةةه الجهد،  من العوامل الأ رى معهاالمصةةةارف التجارية في ضةةةوء دراسةةةة العديد 

 .والعناء والتكاليف غير اللازمة
 (1116)أبوزعيتر،  ة:واستنادا  لذلك يسعى تقييم الأداء المالي لتحقيق الأهداف التالي 

يسةةةةاعد في التوصةةةةل فيما  ذا كانت النتائج الفعلية قد تمت وفقا  للأهداف وال لل المرسةةةةومة  -أ
 مسبقا ، وبناء  على الاستغلال الأمثل للموارد. 

تلبيق مدى كفاءة وأهمية الإدارة المصةةةرفية، من  لال التوصةةةل  لى مدى تحقيق المصةةةرف  - 
ات المحققة قريبة من المؤشةةةةةةةةةةةرات للأهداف الموضةةةةةةةةةةةوعة مسةةةةةةةةةةةبقا ، فإذا كانت النتائج والعملي

ذا كانت النتائج والعمليات أقل من المؤشةةةةةرات  المسةةةةةتهدفة، تعتبر الإدارة ذات كفاءة عالية، وا 
المسةتهدفة، تعتبر الإدارة المصةرفية ذات كفاءة متدنية، وهنا يأتي دور الهيئة العامة ال اصةةة 

 في الشركات والمصارف، واستبدال هذ  الإدارة بأفضل منها.
تسةةةاعد عملية تقييم الأداء المالي في الكشةةةف عن موالن ال لل والضةةةعف في نشةةةال الوحدة  -ت

جراء تحليل شةةامل لها وكشةةف أسةةبابها، مسةةاهمة  أيضةةا  في التوصةةل  لى وضةةع  الاقتصةةادية وا 
الحلول اللازمة لها وتصةةةةةةةةحيحها في الوقت المناسةةةةةةةة ، والكشةةةةةةةةف عن نقال القوة والضةةةةةةةةعف 
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، دعمها وتقويتها، وبذلك تسةةةاعد عملية التقييم بوصةةةول الشةةةركة والعمل على المحافظة عليها
  لى أفضل الأهداف. 

تصةةةةةحيو الموازنات الت ليلية، الموضةةةةةوعة بشةةةةةكل  الا، ووضةةةةةع مؤشةةةةةراتها في المعيار  -ث
الصةةةةةةةةةةةةةحيو بما يوازن بين اللموح والأهداف المراد الوصةةةةةةةةةةةةةول  ليها وبين الواقع والإمكانيات 

 ةالتقييم قاعدة معلوماتية كبيرة في رسم السياسات وال لل العلميالمتاحة، بحيث تشكل نتائج 
 .(1125)مسعودي، 

التعرف على مقدرة وكفاءة الشةةةةةةةةركات في اسةةةةةةةةتثمار الموارد المتاحة، لتحقيق الأرباح، والقدرة  -ج
 على الوفاء بالالتزامات لويلة وقصيرة الأجل.

حقيقية لأسةةعار أسةةهم الشةةركات والقيمة العادلة لها، عبر دراسةةة جميع دراسةةة وتحديد القيمة ال -ح
المتغيرات الاقتصةةادية وغير الاقتصةةادية للشةةركات عبر السةةنوات السةةابقة، والتوقعات بالنتائج 

 .(1122)مالك،  المستقبلية
من الأهداف الأ رى التي  وبالإضةةةةةةافة  لى ما سةةةةةةبق يمكن ت صةةةةةةيو المصةةةةةةارف التجارية بعدد

 ليها بالإضةةةةةةافة  لى الألراف ال ارجيين الذين لهم علاقة مع المصةةةةةةارف من  لال عملية  تهدف
 :(1111)عشى،  تقييم الأداء المالي

معرفة حقيقة الوضع المالي للمصرف وذلك من  لال التعرف على الفوائد الدائنة والفوائد  -أ
 المدينة والتكاليف الأ رى ومن ثم تحديد مستويات الفوائد والموازنة بينها وبين التكاليف.

تهدف عملية التقييم في المصةةةةةارف التجارية في التوصةةةةةل  لى  يجاد أفضةةةةةل النسةةةةة  من  - 
السةةةةةةةيولة والربحية، والتي تعتبر من أهم النسةةةةةةة  في المصةةةةةةةارف التجارية، وعبر الموازنة 

اذ القرارات المناسبة فيما ي و تحقيق درجة عالية من الأمان لتلبية بينهما ودراستها وات 
المسةةةةحوبات من الودائع، وفي نفس الوقت العمل على دراسةةةةة فرو الاسةةةةتثمار وزيادتها، 

 والمساهمة في رفع نس  الربحية.
تسةةةةةةةاعد عملية تقييم الأداء في تقييم سةةةةةةةياسةةةةةةةات المصةةةةةةةرف ونتائجها فيما يرتبل بعمليات  -ت

موال، عبر مقةةارنةةة العوائةةد المحققةةة مع المتوقعةةة والم ةةالر المرتبلةةة بهةةا، اسةةةةةةةةةةةةةةتثمةةار الأ
 ومقارنتها مع مصارف أ رى، تساعد في التوصل  لى نتائج أفضل.

تلع  دورا  هاما  في عملية الرقابة والتقويم، عبر كشةةةةةةةةةةةةةةف الأ لاء والانحرافات في حال  -ث
ل على ات ةةاذ القرارات الهةةامةةة فيمةةا وجودهةةا مبكرا ، أو عنةةد القيةةام بةةالتحليةةل الةةدوري، والعمةة

 .ي و علاجها
مقارنة المصةةةةرف مع بقية المصةةةةارف في القلام المصةةةةرفي، عبر تحديد حجم المصةةةةرف  -ج

في القلام المصرفي وحصته السوقية، مما يشكل حافز لدى كل  دارة مصرفية، لتحسين 
 .(1125)كنعان،  أداء المصرف، والعمل على تحسين حصته السوقية
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مقارنة الأداء المالي للمصةةةةةةرف مع المصةةةةةةارف المحلية والعالمية أيضةةةةةةا ، والتوصةةةةةةل  لى  -ح
 حقيقة وضعه محليا  وعالميا ، وهل يحقق جزءا  من المعايير المصرفية العالمية.

 
 
 
 :ومحددات استخدامه أهمية تقييم الأداء المالي 2-2-3

المالي بأهمية كبيرة و اصة في المصارف التجارية، وبما أن هنالك تأتي نتائج عملية تقييم الأداء 
العديد من الجهات ترتبل مع عمل المصارف والتي تحتاج أيضا   لى تقييم الأداء وكل ذلك يظهر 

 :(1111)عشى،  أهمية الأداء المالي وتقييمه، منعكسا  ذلك في العديد من النقال التالية

الحصةةةةةةةةول على مؤشةةةةةةةةرات ونسةةةةةةةة  مالية ذات دلالة معنوية تعلي فكرة عن مدى فعالية  .2
 المصارف التجارية وقدرتها على الاستمرارية والنمو.

المسةةةةةةةةةاهمة في عملية الت ليل المالي في المصةةةةةةةةةارف التجارية، والمسةةةةةةةةةاعدة في رسةةةةةةةةةم  .1
 ارية.المصارف التجاستراتيجيتها، نحو  عداد ال لل المستقبلية التي ستعمل عليها 

تلعةة  دورا  هةةامةةا  في معرفةةة مةةدى قيةةام الوحةةدات والأقسةةةةةةةةةةةةةةةام بةةالمهةةام المنةةالةةة بهةةا، نظرا   .3
 لحساسية عمل المصارف التجارية وأقسامها.

عادة استثمارها. .4  تحديد مدى كفاءة المصارف في استقلا  الودائع وا 
 ها.حقيقها لأهدافيعتبر كمؤشر على مدى نجاح أو فشل  دارة المصارف التجارية في ت .5
  عداد الجو المناس  للمساعدة في ات اذ القرارات الملائمة. .6
تسةةةةةةةةاعد على توجيه الإدارة العليا  لى مراكز المسةةةةةةةةؤولية التي تحتاج  لى عملية  شةةةةةةةةراف  .7

 بشكل أكبر. 
التوصةةةةةةةةةةةل عبر عدد قليل من الأرقام  لى أهم المعلومات الهامة عن المصةةةةةةةةةةةارف، موفرة   .2

لى  الحكم على أدائها، بدلا  من التحليل الكامل لجميع أرقام الميزانيات الوقت أيضةةةةةةةةةةةةةةا ، وا 
 وقوائم الد ل.

المسةةةةةةةةةةةاهمة في وضةةةةةةةةةةةع الإلار التشةةةةةةةةةةةريعي للمصةةةةةةةةةةةارف التجارية، بحيث يحاكي الواقع  .9
 المصرفي.

 علاء صةةةورة أن المصةةةارف التجارية تحقق أداء جيد فقل غير كافية، حيث يج  مقارنة  .21
وق، لمعرفة وضةةةع وموقف المصةةةارف التجارية من جميع هذ  النسةةة  مع قيم ونسةةة  السةةة

 . (Mihaela, 2014) الجوان 
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تلع  دورا  هاما  النسةةةةةةةة  المالية والنماذج المسةةةةةةةةت دمة لتقييم الأداء المالي عبر القدرة في  .22
  .(Mihaela, 2014)  جراء بعا التعديلات التي تقلل من تأثير الموسمية

 
 
 
 

 محددات استخدام المؤشرات والنسب المالية: −
على الرغم من أهمية اسةةةت لاو وتحليل النسةةة  المالية بهدف تقييم الأداء المالي للمنشةةةأة  لا أن 

 Malihe) اسةةةت دام النسةةة  المالية يؤدي  لى ظهور بعا المشةةةاكل التي تقلل من فعالية التقييم
Rostami, 2015): 

تحليل النسةةةة  المالية يصةةةةبو ذا معنى حقيقي في الشةةةةركات الصةةةةغيرة والمت صةةةةصةةةةة في  (2
حين تقل فعاليته في الشةةةةةةةةةةةةةركات الكبرى والتي تتكون من عدة وحدات تعمل كل منها في 
مجال مت صةةةةةةو ي تلف عن الأ ر. وهنا يصةةةةةةع  التوصةةةةةةل  لى نسةةةةةة  معيارية يمكن 

 امها لأغراا المقارنة حيث تنتمي الشركة  لى عدة صناعات متنوعة.است د
معايير الحكم على النسةةةةةةةةةة  المالية للمنشةةةةةةةةةةأة غير كافية حيث أنها تعتمد على المقارنات  (1

ل بالمتوسةةةةةةلة، عدم التوقف عند النسةةةةةة   الناجحة،بالمتوسةةةةةةلات بينما ترغ  الشةةةةةةركات 
 أعلى من مستوى نس  الصناعة.ترغ  في التقدم في العمل للوصول  لى مستوى 

تؤثر معدلات التضةةةةةة م على عناصةةةةةةر القوائم المالية لذلك لابد من الحرو الشةةةةةةديد عند  (3
مقارنة النسةةةةةةة  المالية عبر عدة فترات زمنية أو عند مقارنة الأداء المالي لشةةةةةةةركات ذات 

د الهحال وجود عامل  الانتبا  في م تلفة،أعمار  نتاجية   تضةةةةةةةمن متغيرا التضةةةةةةة م، وا 
 الدراسة.

 .  لشركاتاتؤثر التغيرات الموسمية على النس  المالية ومدلولاتها نسبة  لى المصارف أم  (4
 بهدف  ظهار القوائم المالية بصورة أفضل من الملتويةتست دم الشركات بعا الأسالي   (5

الحقيقة وهو ما يسةةةةةةمى بإدارة الأرباح وبالتالي فإن تحليل هد  القوائم يؤدي  لى التوصةةةةةةل 
 استنتاجات غير حقيقية.  لى

 ن ا تلاف اللرق والسةةياسةةات المحاسةةبية يؤدي أيضةةا   لى صةةعوبة  جراء المقارنات بين  (6
 .المصارف

من الصةةةةةع  التوصةةةةةل  لى حكم نهائي بشةةةةةأن  حدى النسةةةةة  فعندما تكون نسةةةةةبة التداول  (7
مؤشةةةر جيد وقد يعني في نفس الوقت  قوي، وهذامرتفعة قد يعني ذلك أن موقف السةةةيولة 
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 لى نتيجة معاكسةةةةة بأنه مؤشةةةةر سةةةةيء لأن معنا  أن  وهذا يدلأن النقدية أكثر مما يج  
 الشركة على استثمارها. ولتعمل معللة،موارد المشروم 

نما لابد أن يشةةةةةةةةةةةةمل مجموعة  (2  ن التحليل المالي لا يج  أن يتوقف عند نسةةةةةةةةةةةةبة معينة وا 
 النس  المالية بصورة متكاملة. 

، "النس  المالية التي تبدو "جيدة" والبعا الآ ر التي تبدو "سيئةقد تمتلك الشركة بعا  (9
فمن المسةةةةةةتحسةةةةةةن اسةةةةةةت دام  لذلك، .يعوق بدرجة كبيرة تقييم الوضةةةةةةع العام للشةةةةةةركة مما

 ،للشةةةةةةركاتالإجراءات الإحصةةةةةةائية في تحديد الأهمية من المؤشةةةةةةرات والتصةةةةةةنيف الدقيق 
لةةيةةةةةةةة بةةةةةةةالةةتةةحةةلةةيةةةةةةةل وبةةةةةةةالةةتةةةةةةةالةةي يةةجةةةةةةة  أن يةةقةةتةةرن الةةتةةحةةلةةيةةةةةةةل الةةكةةمةةي لةةلةةنسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  الةةمةةةةةةةا

  .(Gadoiu,Mihaela,2014)النوعي
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 الثالثالفصل 

 المصرفية والمخاطرالتسهيلات 

من المعلوم أنه ينلوي على عمل المصةةةةةةةةةةةةةةارف التعرا للم الر، في سةةةةةةةةةةةةةةبيل تحقيق 
وعليه فإن محفظة التسةةةةةةةةهيلات الائتمانية لدى المصةةةةةةةةرف يج  أن  والعوائد،المكاسةةةةةةةة  

تحقق عوائد تتناس  مع حجم الم الر، لذا يعمل المصرف على رفع العائد المتوقع من 
تعمل ث قِبله، حي، عند مسةةتوى معي ن من الم الر مقبول من التسةةهيلاتاسةةتثماراته في 

قدرة المصةةةةةةرف  بذلك كل منالمصةةةةةةارف على وضةةةةةةع حدود للم الر الائتمانية مراعية 
تجار  الماضةةةي من ال سةةةائر، ، ومسةةةتوى العائد ، و من  على تحمل  سةةةائر مسةةةتقبلية

 المرغو . 
، مثلا  كأن توضةةةع حدود على فردية  أو يمكن أن يتم وضةةةع الحدود  ما بصةةةورة جماعية

مجتمعة ويج  أن  التسةةةةةةةةةةةةةةهيلاتالاقتراا لمقترا واحد أو لقلام معين أو لمكونات 
فمثلا   ذا تم زيةةادة حةةدود   الحةةدود آ ةةذة بةةالاعتبةةار الم ةةالر الكليةةة للمحفظةةةتوضةةةةةةةةةةةةةةع 

ها في قلاعات أ رى من أجل الحفاظ على  الائتمان لقلام معين ربما يج   فضةةةةةةةةةةةةةة
 .(wheilth & junes, 2017) مستوى معين من الم الر

رشةةةادات   مسةةةتويات الم الرالتسةةةهيلات مع يج  أن تنسةةةجم  المرتبلة بها مع أهداف وا 
المصةةةةةةةةةةةةةةرف، بالتالي على  دارة المصةةةةةةةةةةةةةةرف أن تكون على  لمام تام بمكونات المحفظة 
  والم ةةالر الكةةامنةةة فيهةةا، ومعرفةةة دقيقةةة بمزيج أنوام التسةةةةةةةةةةةةةةهيلات الائتمةةانيةةة للمحفظةةة،
والتركزات الصةةةةةةةناعية والجغرافية ضةةةةةةةمنها، ومتوسةةةةةةةل تصةةةةةةةنيف الم الر وال صةةةةةةةائو 

ومدى  سةةهام كل تسةةهيل ائتماني مضةةاف  لى المحفظة أو  ارج منها في حجم  الأ رى،
تهدف بشكل أساسي لإجراءات و االم الر والعوائد، وضمان أن السياسات والممارسات 

 الفردية أو على مستوى المحفظة الائتمانيات لى ضبل الم الر سواء كان على مستوى 
انفراد لمعرفة المدى الذي تسةةةةاهم به هذ  ككل، وتقييم كل مجموعة من التسةةةةهيلات على 

المجموعةةةةات في تحقيق أهةةةةداف المحفظةةةةة، حيةةةةث تتحكم مكونةةةةات المحفظةةةةة في جودة 
 & wheilth) محددةأو صةةناعية جغرافية  منلقة ومسةةتوى تركز الم الر في قلام أو

junes, 2017). 
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 المحور الاول 

  الائتمانيةانواع التسهيلات 

 مقدمة
يتم يث ح التي تم منحهاأو المبالغ  الضةةةةةمانات من مجموعة من تتكون التسةةةةةهيلات الائتمانية

تكوينها عن لريق تقسةةةةةيم تلك التسةةةةةهيلات  لى عدة مجموعات ويمكن لذلك التقسةةةةةيم أن يأ ذ 
 منحى التركز أو التنوم. 

 تالائتمانياتتكون من عدد من يثة دلحاة ظلمحفاية ظرفقا  لنوعة ولمتنالائتمانية ا فالتسهيلات
لر ائتمةةان ، وبةةالتةةالي تكون م ان مل تقلوالتي بةةدورهةةا لمن فضة ت االتبارلاذات اية ردلفا

راتيجية اسةةةةةةةةةت بينما اتبام  أقل عرضةةةةةةةةةة للتأثيرات الكلية ال ارجية مثل الانكماش الاقتصةةةةةةةةةادي
فظة قد ت لق م الر تركز، التي يتم تجنبها عبر منو تسةةةةةهيلات ائتمانية التركز ضةةةةةمن المح

 .(Atahau, 2014, p. 4)فردية عالية الجودة ذات معدل تعثر من فا 
 التسةةةهيلات الائتمانية بالتالي، يمكن تعريف محفظة التسةةةهيلات الائتمانية بأنها مجموعة من

الممنوحة والمكونة على اساس مبدأ العائد والم الرة للمصرف ووفقا  لسياسة  دارة المصرف، 
بحيث تضةةةةةةةةم هذ  المحفظة مجموعة من التسةةةةةةةةهيلات المنوعة من  لال منحها  لى قلاعات 

  م تلفة أو منالق جغرافية م تلفة...لت فيا الم الر وتعظيم العائد. 
لتحتية، اة الحجم في محفظة قلاعية مثل قلام البنية كبير  الائتمانياتومن المفيد تصةةةةةةةةةةةةنيف 

جم متوسةةةةةةةةةةةةةةلة الح الائتمانياتالقلام العقاري. بينما يتم تصةةةةةةةةةةةةةةنيف و  قلام التجارة، المعامل
وصةةغيرة الحجم في محافظ التجزئة، مثل القروا الفردية السةةكنية وقروا السةةيارات والتعليم 

ير مانية مباشةةةرة وتسةةةهيلات ائتمانية غتقسةةةم  لى تسةةةهيلات ائتالشةةة صةةةي، وبالتالي يمكن ان 
 مباشرة، والتي ت تلف با تلاف تأثيرها وم الرها على المصارف.
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 التسهيلات الائتمانية المباشرة: 3-1-1

 : تلف أنوام التسهيلات الائتمانية المباشرة التي تمنحها المصارف التجارية  لىت
   :ات بطاق، قروض التجزئةتسةةةةةةةةهيلات تمنو  لى أشةةةةةةةة او وتصةةةةةةةةنف كتسةةةةةةةةهيلات أفراد وهي

  الائتمان
  تسةةهيلات تمنو  لى أشةة او اعتباريين وتصةةنف كتسةةهيلات شةةركات وتجار وهي: حسةةا  جاري

 :(1124)اللعمة،   مدين، وقروا، سلف،  صم سندات تجارية
 أولًا: تسهيلات الأفراد:

 تقسم تسهيلات الأفراد  لى:

 :(1116)زايدة،   قروض التجزئة -1
هي الثقة التي يوليها المصةةةةةةةةرف لشةةةةةةةة و ما حين يعلي الموافقة بمنحه مبلغا  من النقود، بحيث 
يقوم هذا الش و المقترا بدور  في نهاية هذ  المدة بالوفاء بالتزاماته، لقاء دفعه فوائد وعمولات 

 ا ويشمل قرا التجزئة الأنوام التالية:للمصرف لقاء هذا الائتمان أو هذا القر 

  القروا السكنيةHousing Loans. 
  السيارات.قروا Car Loans 
  القروا الش صيةPersonal Loans. 

 
 بطاقات الائتمان:  -2

وهي أشكال متلورة من أشكال الائتمان المصرفي الذي تقدمه المصارف التجارية لعملائها، وهي 
بالالتزامات، تصةةةةةةةةةدرها المصةةةةةةةةةارف ل دمة عملائها وتحتوي على معلومات أداة مصةةةةةةةةةرفية للوفاء 

 اصةةة بحاملها يسةةتعملها لتسةةوية مدفوعاته بدل النقود، وت تلف أنوام بلاقات الائتمان من حيث 
التسةةةهيلات المقدمة من بلاقة ال صةةةم أو الدفع الشةةةهري وبلاقة الائتمان القرضةةةية، بحيث تحمل 

 م أساسا  للتمويل قصير الأجل، ويتم تحديد حدود الاقتراا مسبقا  وفقا  هذ  البلاقات فوائد وتست د
  (1123)سليمان،  للتصنيف الائتماني للفرد
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 ولبلاقات الائتمان عدة أنوام منها:

  بلاقات ال صم أو الدفع الشهريCharge Card. 
  بلاقات الائتمان القرضيةCredit Card. 
  البلاقة الذكيةSmart Card. 

 :(Commercial Facilities)ثانياً: منح التسهيلات الائتمانية للتجار والشركات 

 ن المصةةةةةةةةةةةةةارف من جميع الأحجام تقوم ب دمة الاحتياجات المالية الفريدة للشةةةةةةةةةةةةةركات المتنوعة، 
ومصةةةةةةةةةةةةةةارف المجتمع المحلي الأصةةةةةةةةةةةةةةغر تمويلا  تقوم بالتعرف على عملائها من رجال الأعمال 

 ش صيا ، والعلاقات أحيانا  تمتد لأجيال. 
لائتمان  لى المصةةةةةةرف، والذي بحيث يقدم العميل لال  التسةةةةةةهيل  ن كان تاجر أم شةةةةةةركة لل  ا

يقوم المصرف بدور  بدراسة اللل ، ودراسة وضعه المادي، جدارته الائتمانية وتاري ه المصرفي، 
ريقة شةةةةةةةةةةرولها،  لكلفتها، ومن ثم يبدأ التفاوا مع العميل على مقدار التسةةةةةةةةةةهيلات الائتمانية، 

 .(1114بوعبدو، )أ تسديدها ونوم الضمانات المللوبة
ومع الد ول في تفاصةةةةةةةةيل التسةةةةةةةةهيلات المصةةةةةةةةرفية المباشةةةةةةةةرة للشةةةةةةةةركات، التي تحمل في لياتها 
مجموعة من الأنوام والتي تتمحور حول حسةةةةةا  جاري مدين، وقروا وسةةةةةلف و صةةةةةم سةةةةةندات 

 تجارية:
 (Overdraft) نالحساب الجاري المدي-1

ا  البنك بمقتضةةةا  تحت تصةةةرف المسةةةتفيد مبلغيعرف الحسةةةا  الجاري المدين على أنه عقد يضةةةع 
من المال ولمدة معينة والمسةةةةةةتفيد هو العميل الذي يمتلك حسةةةةةةابا  جاريا  دائنا  في البنك ويكون هذا 
الحسةةةةةا  فعالا  )تكرار عمليات السةةةةةح  والإيدام( لتسةةةةةهيل الأعمال التجارية بالدرجة الأسةةةةةاسةةةةةية 

 زبون بسةةح  أكثر من رصةةيد  الجاري الدائن بمبلغوالمشةةاريع الصةةناعية الصةةغيرة، لذلك يسةةمو لل
يحدد من مدير البنك أو مجلس الإدارة حسةةةةةةة  الصةةةةةةةلاحية، ولمدة زمنية معينة تتراوح بين يوم أو 
اقل من سةةةةةةةةنة،  ذ يعد ائتمان قصةةةةةةةةير الأجل، ويقوم المصةةةةةةةةرف باسةةةةةةةةتيفاء الفائدة المقررة حسةةةةةةةة  

الغ فا  )مدينا ( أي تكون الفائدة على المبرصةةةةةةةةيد الحسةةةةةةةةا  مكشةةةةةةةةو  االتعليمات للمدة التي يبقى فيه
المسةةةت دمة فعلا ، وتحسةةة  الفائدة على الرصةةةيد المسةةةت دم شةةةهريا  على أن تسةةةدد الفائدة نقدا  بدلا  
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من قيدها على حسةةةةةا  العميل ومهما كان المسةةةةةتعمل من الرصةةةةةيد، وتفيد هذ  اللريقة للتأكد من 
 .(1117)محمد،  مقدرة العميل على التسديد

 (:Loansمنح القروض والسلف )-2 
 ن وظيفة منو القروا والسةةةةلف من أهم التسةةةةهيلات الائتمانية التي تقدمها المصةةةةارف التجارية، 

لاسةةتثمار  في الإنتاج أو الاسةةتهلاك وهو يقوم ، مالي وهي عبارة عن منو العميل قرا أو ائتمان
الثقة والعلاقة اللويلة مع العميل، والعنصر الثاني المدة الزمنية وذلك تسهيلا   على عنصرين هما

 لتحديد مبلغ الائتمان ولتسعير  أيضا . 
صةةةةيرة ق والمصةةةةارف التجارية تقوم بمنو القروا سةةةةواء كانت قروا اسةةةةتثمارية لويلة الأجل أم

مكن أن يقوم المصةةةةةةةةرف الأجل المسةةةةةةةةت دمة في تمويل عمليات رأس المال العامل، بحيث من الم
ل بين الوسةةةةةةةي وذلك للتجار والمنتجين وهنا يقوم المصةةةةةةةرف بدور، بمنحها مقابل ضةةةةةةةمانات معينة

 ا  دور  مصةةةةارفالالمد رين والمقترضةةةةين، وبالتالي توجيه الموارد الاقتصةةةةادية للمجتمع وهكذا تلع  
 .(1125)مسعودي،  النشال الكلي للمجتمع  هاما  في تحديد

 (:Participation loansالمشاركة في تمويل القرض ) -3
ن حيث تتمكنوم آ ر من أنوام القروا، يمكن اعتبار وظيفة المشةةةةةةةةةةةةةةاركة في تمويل القروا 

أن تسةةةةت دمها كجزء لا يتجزأ من اسةةةةتراتيجيات ميزانيتها العمومية. بحيث من لمؤسةةةةسةةةةات المالية ا
على مصةةةةةةةرف واحد فقل، فيلل  المصةةةةةةةرف من مصةةةةةةةرف آ ر أو عدة يكون مبلغ القرا كبير 

ذا تم الاتفاق بينهم، فإن العائد الذي  مصةةةةةارف لمشةةةةةاركته في تمويل القرا الذي للبه العميل، وا 
يدر  القرا يقتسةةةةةةم بين المصةةةةةةارف المشةةةةةةاركة، وكذلك بالنسةةةةةةبة للم الر والتكاليف التي تنلوي 

لمشاركة تحكمها قواعد وضوابل حددتها مؤسسة روبرت عليها عملية الاقتراا، حيث  ن عملية ا
 .(1115)سماح،  موريس
 خصم الأوراق التجارية: -4

تعتبر عملية  صةةةم الكمبيالات أو الأوراق التجارية من قبل المصةةةارف شةةةكل من أشةةةكال الائتمان 
دام تمان المصرفي نظرا  لشيوم است المصرفي القصير الأجل، ويشام است دام هذا النوم من الائ

الأوراق التجارية في المعاملات التجارية، لتنظيم علاقات بيع الأجل فيما بين التجار، وتنشةةةةةةةةةةةةةةيل 
 المبادلات التجارية الدا لية وال ارجية.
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و صةةةةةةةةم الأوراق التجارية فيقصةةةةةةةةد بها بالمفهوم الواسةةةةةةةةع هو بيع أوراق تجارية تكون محررة لأمر 
المصةةةةةةرف قبل مواعيد اسةةةةةةتحقاقها، مقابل حصةةةةةةول المصةةةةةةرف على فائدة وعمولة من العميل  لى 

 للعميلا قيمته بمنو تاريخ ال صةةةةم وحتى تاريخ الاسةةةةتحقاق، بحيث يقوم المصةةةةرف ب صةةةةمها أي
بعد اسةةةةةةتنزال ال صةةةةةةم وهو يمثل الفوائد الباقية وفي تاريخ الاسةةةةةةتحقاق يقوم المصةةةةةةرف بتحصةةةةةةيل 

 م على ال اصةةةةةةةةةةةةةةم والم ظهر فيو عن عميله مع احتفاظه بحق الرج قيمتها من قبل المدين، نيابة
 . (1116)زايدة،  حالة عدم قيام المدين بتسديد قيمتها

 مباشرة :الغير  الإئتمانيةالتسهيلات  3-1-2

التسهيلات التي تقدمها المصارف التجارية  لى العملاء، بحيث لا يترت  على  يمكن تعريفها بأنها
المصةةةةةةةةةةةةةةارف أية التزامات أو أية مبالغ تسةةةةةةةةةةةةةةلم للعملاء عند المنو  لا في حال نكول العملاء مع 

 . (1123)هندي،  المصارف

 كمايلي:وتتعدد أنوام التسهيلات المصرفية غير المباشرة 

 أولًا: الكفالات المصرفية:
تعتبر الكفالات المصةةةةةةةةةةةةةرفية نظاما  قانونيا  متميزا  عن الكفالة الشةةةةةةةةةةةةة صةةةةةةةةةةةةةية، وقد ابتكرها العرف 
المصةةةرفي لتلبية حاجة عملاء المصةةةرف في التأمينات النقدية المللوبة منهم، وهي نوم من أنوام 

رها، اما  عرضةةةةةيا  للمصةةةةةرف الذي قام بإصةةةةةداالتسةةةةةهيلات الائتمانية غير المباشةةةةةرة، التي تعتبر التز 
وهي تعهد  لي يصةةةةةةةةةةدر  المصةةةةةةةةةةرف لشةةةةةةةةةة و لبيعي أو اعتباري، يتعهد فيه بدفع مبلغ معين 
لصالو المستفيد من الكفالة في حالة توفر شرول منصوو عليها في عقد الكفالة وملالبة الجهة 

 لف  لى التزام فعلي  لا  ذا ت المسةةةةةةةةةةةتفيدة بقيمة الكفالة  لال مدة سةةةةةةةةةةةريانها بحيث  نها لا تتحول
 العميل عن الوفاء بالتزاماته التي صدرت من أجلها، بحيث تظهر ضمن حساباته ال تامية. 

تتمتع الكفالات المصةةةةةةةةةةةةةرفية بأهمية كبيرة من  لال مسةةةةةةةةةةةةةاعدتها في المعاملات التجارية المحلية 
 .(1116)أبومعمر،   شركة(والدولية وفي الحد من م الر الائتمان )بما في ذلك م الر تعثر ال

 
 
 
 



35 
 

 :(Letter Of Credit)ثانياً: الاعتمادات المستندية 
الاعتمادات المسةةةةةةةةةةةةتندية من أهم التسةةةةةةةةةةةةهيلات الائتمانية التي تقدمها المصةةةةةةةةةةةةارف التجارية  تعتبر

لعملائها في مجال الاسةةةةةةةةةةةتيراد والتصةةةةةةةةةةةدير، وتعتبر أداة هامة لتمويل المعاملات التجارية الدولية 
وتسويتها، تتمتع بقبول واسع في المجتمع التجاري لأنها تعتبر ذات م الر مالية من فضة، حيث 

 ع لقواعد محددة دوليا .ت ض
حيث  ن الاعتمادات المسةةةةةةتندية هي الأدوات المالية الصةةةةةةادرة عن المصةةةةةةارف التجارية تلتزم من 
 لالها وبناء على تعليمات عملائها بالدفع للمصةةةةةةدر نيابة عن المشةةةةةةتري  ذا تم الوفاء بالشةةةةةةرول 
المحددة عند اسةةةةةةةتلام مسةةةةةةةتندات الشةةةةةةةحن أو قبول كمبيالات مسةةةةةةةتندية مرتبلة بهذ  الاعتمادات. 

مسةةةةةتورد ومصةةةةةدر، مع مصةةةةةرف  صةةةةةدار ومصةةةةةرف مؤكد على التوالي. فيحل  ل  الاعتمادويتل
ري ي عتبر المستورد كمشت المصدر لى المصرف المصدر والمؤكد محل ضمان الدفع من المستورد 

 . (Bergami, 2016)والمصدر هو البائع 

 :(Bankers Acceptance)ثالثاً: القبولات المصرفية 

القبولات المصةةةرفية تعتبر هذ  الأداة من أقدم أدوات سةةةوق النقد، وقد نشةةةأت أسةةةاسةةةا  ل دمة حركة 
الغرا هو  وكان 2923حيث أنشةةةةةةةةةةةةةةأت في قانون الاحتيالي الاتحادي لعام ، التجارة الدولية

 .تسهيل المعاملات التجارية المحلية والدولية
لال  الائتمان بإصةةةةةةدار سةةةةةةح  زمني على أحد المصةةةةةةارف تتمثل عبر قيام القبولات المصةةةةةةرفية 

التي يتعامل معها،  ذ يتعهد المصةةةرف بدفع مبلغ السةةةح  في تاريخ الاسةةةتحقاق، وهي قابلة للبيع 
في السوق الثانوية. حيث أنه من شرول القبولات أن تستحق  لال ستة أشهر أو أقل، وأن تكون 

ن تكون ذات فئات نقدية معينة قابلة للتداول في ناتجة عن عمليات مصةةةةةةرفية حقيقية، كما يج  أ
 .(1124)أرشيد،  دارة الائتمان،  الأسواق المالية

 
يرى الباحث ان التسهيلات المباشرة وغير المباشرة هي جوهر عمل المصرف ويحتاج المصرف 

ورغبات زبائنه وخصــــوصــــا في ظل التطور إلى تطوير أدواته وخدماته ليواكب تطورات الســــوق 
 الحاصل في السوق السورية واتجاهها نحو أساليب الدفع الالكتروني.

 



36 
 

 

 

 الثانيالمبحث 

 مفهوم الخطر المصرفي وأشكاله

 مقدمة:

تتعرا المصةةةةةةةارف في العصةةةةةةةر الحالي  لى م الر عديد  ناتجة عن التلورات المتسةةةةةةةارعة في 
نشةةةةةةةةاء  دمات اسةةةةةةةةتثماريه جديديه م تلف الأنشةةةةةةةةلة لاسةةةةةةةةيما من حيث  ظهور منتجات جديد  وا 

والتوسةةةةةةةةةةةةةةع في مجةةال المحةةافظ الائتمةةانيةةة عةةدا عن التلورات التكنولوجيةةة الهةةائلةةة وتلور أنظمةةة 
الاتصال والمعلومات وتلور النظام المصرفي وتوسع عملياته لذا أصبو على المصارف ان تت ذ 

الحةةد من أثةةارهةةا، والتركيز على تبيةةان الم ةةالر الإجراءات اللازمةةة للتعرف على هةةذ  الم ةةالر و 
الم تلفة التي تنجم عن مزاولة المصةةةةرف لنشةةةةالاته، وقد تناولنا في هذا الفصةةةةل نظرة عن مفهوم 

 .الم الر المصرفية والأنوام الم تلفة التي قد يتعرا لها

 مفهوم المخاطر المصرفية: 3-2-1

م لباحثين الم تلفة حول هذا المفهوم، فقد تتوجد للم الر تعريفات متعددة تعكس وجهات نظر ا
ري، )الحسيني و الدو  أنها  مكانية التعرا  لى ال سارة أو الضرر أو المجازفةالم الر ب تعريف
 .(57، صفحة 1111

  هنا فإن الم الر تتضةةةةةةةةمن احتمالية حصةةةةةةةةول أحداث غير مرغو  بها والم الر كذلك هي من
الئة   فإذا كانت احتمالية عالية في أن تكون التنبؤات احتمالية أن تكون نتائج التنبؤات  الئة،

فان درجة  ، أما  ذا كانت الاحتمالية من فضةةةةةةةةةةةفعند ذلك سةةةةةةةةةةتكون درجة الم الرة عالية أيضةةةةةةةةةةا  
 ا .الم الرة ستكون من فضة أيض

شكل فيه تعرا لوضع معاكس، وب ظرف أو وضع في العالم الواقعي يوجد: كما تم تعريفها بأنها
أكثر تحديدا ، ويقصةةةةةةةةةةةد بالم الرة حالة يكون فيها  مكانية أن يحدث انحراف معاكس عن النتيجة 

 .(17، صفحة 1117)حماد،  المرغو  أو المألوفة

معين وقد أشةةةةةةةةار هذا ال سةةةةةةةةارة المادية المحتملة نتيجة لوقوم حادث  وكما عرف ال لر على أنه
 .(19، صفحة 1117)موسى،  ةالتعريف بتحديد نوم ال سارة على أنها  سارة مادي
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وعلى الرغم من تعدد التعريفات على هذا المفهوم  لا أنها تؤدي  لى معنى واحد وهو وقوم  سائر 
لم الر على أنها حالة من عدم التأكد من ن هنا نعرف امغير محتملة الحدوث في المسةةةةةةةةةةتقبل و 

وقوم  سةةةائر مسةةةتقبلية غير محتملة في ظل الدراسةةةة على المعلومات المتاحة وعدم الوصةةةول  لى 
 ة.تنبؤات دقيقة  لى وجود درجة من ال لر على المنشأ

 أشكال المخاطر المصرفية: 3-2-2

 ن تعدد العمليات المصةةةةرفية وتعقيدها أدى  لى ظهور العديد من الم الر المصةةةةرفية التي تواجه 
 يمكن تقسيم الم الر  لى فئتين:المصارف، 

م الر يمكن السةةةةةةةةةةةةةةيلرة عليها: وهي الم الر التي يمكن فيها الت فيف من احتمال  -
و الم الر أ حدوث  سةةةةةةارة قد يتكبدها المصةةةةةةرف، عن لريق اسةةةةةةت دام تقنيات ت فيف

 فرا قيود على المعاملات التي قد تولد م الر.
م الر لا يمكن السةةةةةةةةةةيلرة عليها: وهي م الر ال سةةةةةةةةةةارة التي تتحقق عند الظهور،  -

والتي لا يمكن التنبؤ بها باسةةةةةةةةةةةت دام أي من تقنيات قياس الم الر أو وسةةةةةةةةةةةائل ت فيف 
 .(Haneef & Riaz, 2012, p. 5) ال لر عن لريق تلبيق حدود التعرا

  لا أن أهم أنوام وأشكال الم الر المصرفية هي:

 أولًا: المخاطر الائتمانية:
تعد التسةةةةهيلات الائتمانية المنشةةةةأ الرئيسةةةةي لم الر الائتمان كونها تمثل التوظيف الأسةةةةاسةةةةي 
لأموال المصةةةةةةةةةرف. وتتمثل م الر الائتمان في م الر تقصةةةةةةةةةير العملاء، أي عدم امتثالهم 
لالتزاماتهم تجا   دمة الدين وفقا  للشةةةةةةةةةةةةةةرول المحددة في اتفاقية الائتمان، بحيث يؤدي هذا 

  سارة كلية أو جزئية لأي مبلغ تم  قراضه لللرف المقابل. التقصير  لى 

كما تمثل م الر الائتمان  لر ان فاا في الوضةةةةةةةةةةةةةةع الائتماني للعميل، هذا التدهور لا يعني 
 .(hull, 2012, p. 7) الت لف عن السداد، ولكنه يعني ازدياد في احتمال الت لف

يتوج  على المصةةةةةةةةةةةةةةرف الانتبا  عند  دارة محفظة ائتمانه، ومراقبة م الر الائتمان بالتالي، 
التي تتعرا لها المحفظة، لأن تقصةةةةةةةةير عميل كبير نسةةةةةةةةبيا  )أو عدد أكبر من العملاء ذوي 
الأعمال التجارية المرتبلة( قد يؤدي  لى الإفلاس. وبالتالي، يمكن أن نتوقع من المصةةةةةةةةارف 

كد من أن المبلغ المقرا "لأي عميل واحد و / أو عملاء ضةةمن صةةناعة مراقبة مراكزها والتأ
 واحدة و / أو بلد معين" محدود.

 :(Esch & Kieffer, 2005) هناك ثلاث  صائو تحدد م الر الائتمان    
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 .التعرا للرف قد يت لف عن السداد أو يواجه تغيير سلبي في أدائه .2
 .هذا اللرف عن الوفاء بالتزاماته )الاحتمال الافتراضي( احتمال ت لف .1
معدل الاسةةةترداد، أي المبلغ الذي يمكن اسةةةترجاعه في حالة حدوث التقصةةةير، فكلما  .3

 .زاد المبلغ الذي يمكن استرداد ، ان فا ال لر
 : (1124)اللحام،  يمكن تقسيم الم الر الائتمانية الى

: ينشةةأ هذا النوم من الم الر بسةةب  ت لف العميل عن م الر الت لف عن السةةداد -2
 السداد أي يكون هذا ال لر متعلق بسمعته الائتمانية وملاءته المالية.

: وهذا النوم من الم الر يتعلق م الر القلام الاقتصةةةةةةةةةةةادي الذي يعمل به العميل -1
 القلام الذي يعمل به.بلبيعة نشال العميل، ومدى الم الر التي تواجه 

: يرتبل هةةةةذا النوم من الم ةةةةالر بةةةةالظروف م ةةةةالر الظروف العةةةةامةةةةة والمحيلةةةةة -3
 الاقتصادية والتلورات السياسية والاجتماعية والقوانين الاقتصادية.

: ترتبل هةةةذ  الم ةةةالر بمةةةدى كفةةةاءة  دارة الم ةةةالر المتعلقةةةة بعمليةةةات المصةةةةةةةةةةةةةةرف -4
 ميل، ومراقبة تسديد الائتمان.الائتمان في متابعة الائتمان المقدم للع

ويشةةةةةةةةير ، حيث تعد م الر التركز أحد أسةةةةةةةةبا  م الر التعثر: م الر التركز -5
مصةةةةةةةةةللو "م الر التركز" في سةةةةةةةةةياق المعاملات المصةةةةةةةةةرفية بشةةةةةةةةةكل عام  لى 
ئة عن التوزيع غير المتكافا للالبي التسةةةةةةةةةةةةةةهيلات الائتمانية  الم الر الناشةةةةةةةةةةةةةة

 للمقترضين الأفراد أو القلاعات.

 نياً: مخاطر السيولة:ثا
هي الا تلافات في صةةةافي الد ل والقيمة السةةةوقية لأصةةةول المصةةةرف الناتجة عن الصةةةعوبة التي 
تواجهه في الحصةةول على النقدية سةةواء  من بيع أصةةوله أو الحصةةول على ودائع جديدة، ويتعاظم 

 لر  يعبر هذا ال لر حينما لا يسةةةةةتليع المصةةةةةرف توقع اللل  الجديد على الاسةةةةةتثمار، وهكذا
السةةةيولة عن احتمال توقف أو انقلام الدفع بالمصةةةرف يحدث عامة بعدم  مكانيات  عادة التمويل 
أو بشةةةةةةةةةةةةةةرول تعجيزية لإعادة التمويل والتي بدورها تؤدي  لى  سةةةةةةةةةةةةةةارة هذا النوم من الم الر 

روا ق المرتبلة بالميزانية، وهي جد حسةةةاسةةةة لأي ا تلال في توازن الميزانية كما في حالة وجود
لويلة ومتوسةةةةةةةةةةةلة الأجل ممولة عن لريق ودائع تحت اللل . ويمكن أن يبرز  لر السةةةةةةةةةةةيولة 
بسةةب : سةةح  كثيف من المودعين لودائعهم أو اد ار الزبائن أو أزمة ثقة السةةوق اتجا  مؤسةةسةةة 

 معينة أو أزمة سيولة عامة في السوق.
ا الصةةةةةعوبة التي يحتمل أن يتعرا له يمكن تعريف م الر السةةةةةيولة في العمل المصةةةةةرفي بأنها:
 تنتج عنها عدم القدرة على بيع و ربما المصةةةةةةةةةرف عند تدبير الأموال من أجل الوفاء بالالتزامات 
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أوضةةةةةحت أن م الر السةةةةةيولة تنشةةةةةأ من عدم قدرة أ رى  أصةةةةةل ما بقيمته العادلة، و في دراسةةةةةة
ة في الأصةةول، فعندما تكون سةةيولالمصةةرف على مواجهة النقو في الالتزامات أو تمويل الزيادة 

المصةةةةةرف غير كافية يتعذر عليه الحصةةةةةول على أموال كافية سةةةةةواء عن لريق زيادة التزاماته أو 
تحمل تكلفة معقولة بتحويل موجوداته بسةةةةةةةةرعة  لى سةةةةةةةةيولة، مما يؤثر في  ربحيته، وفي الحالات 

يعي و )الرب ة المالية للمصرفالقصوى من الممكن أن تؤدي عدم كفاية السيولة  لى انعدام الملاء
 .(1122راضي، 

تنشةةةةةةأ م الر السةةةةةةيولة نتيجة عدم المواءمة ما بين تواريخ اسةةةةةةتحقاق الأصةةةةةةول والالتزامات وعدم 
متابعة الانحرافات بين المتوقع والحالي من فائا النقد وعدم متابعة كشةةةةةةف السةةةةةةويفت الذي يبين 

لجارية للمصةةةرف لدى المصةةةارف المراسةةةلة فيما يتعلق بالعملة الأجنبية والأثار وضةةةع الحسةةةابات ا
ذ  صرف نتيجة عدم توظيف هني أرباح المالسيولة وزيادة كلفة الأموال وتدالناتجة عن سوء  دارة 

تشةةمل العوامل الدا لية على سةةوء  .و ارجيةوتظهر م الر السةةيولة نتيجة عوامل دا لية  الأموال
 لتحول المفاجا لبعا الالتزاماتالأصةةةةةةةةةةةةةةول على اسةةةةةةةةةةةةةةت دامات ذات درجات متفاوتة واتوزيع 

ما العوامل ال ارجية تشةةةةةمل كل من الأزمات الحادة التي تنشةةةةةا في أ. ضةةةةةعف الت ليل للسةةةةةيولةو 
 .الركود الاقتصاديو  أسواق راس المال

 :(1111)فوزي،  أما أنوام م الر السيولة في العمل المصرفي
م الر السةةةةةةيولة التمويلية: تنشةةةةةةأ عندما يكون المصةةةةةةرف غير قادرة على مقابلة  .2

التدفقات النقدية المتوقعة وغير المتوقعة سةةةةةةةةةةةةةةواء الحالية أو المسةةةةةةةةةةةةةةتقبلية بكفاءة 
 .وبدون أن يؤثر ذلك على العمليات اليومية أو الوضع المالي للبنك

عندما يتعذر على المصةةةةةةرف بيع أو رهن أحد م الر السةةةةةةيولة السةةةةةةوقية: تنشةةةةةةأ  .1
 أصوله وفقا لسعر السوق السائد نتيجة لعدم  مكانية تسييلها بالسوق.

م الر السيولة العرضية: تنشأ من الاست دام المفاجا لبعا الحدود الائتمانية  .3
 .الممنوحة للألراف المقابلة أو السح  المفاجا لودائع العملاء

 ثالثاً: مخاطر السوق:
أدى ان رال المصارف و صوصا  المصارف الكبرى في أنشلة التداول  لى تعرضها  لى م الر 
السةوق وهي ال سةائر الناتجة عن الحركات المعاكسةة في أسةعار ومعدلات السةوق المالي )أسةعار 

ومعدلات الفائدة(، الأمر الذي أدى زيادة الم الر الكلية التي تتعرا لها، الأمر الذي  الصةةةةةةرف
ير من السةةللات الرقابية في كثير من الدول المتقدمة وكذلك لجنه بازل للرقابة المصةةرفية جعل كث

 البنوك بالاحتفاظ برأسمال لتغليه م الر السوق. تلزم بان
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لمالية أسةةةةةعار الأوراق اة صةةةةةعودا  وهبولا  في في التقلبات السةةةةةوقي وتنحصةةةةةر لبيعة هذ  الم الر
تةةأثر حيةةث ت، حتى مع ثبةةات الربحيةةة للورقةةة أو العقةةار( أدوات الاسةةةةةةةةةةةةةةتثمةةارالم تلفةةة والعقةةارات )

المصارف بهذ  التقلبات المفاجئة والسريعة في السوق لأن كل التعاملات الحالية من الاستثمارات 
 .(1117)المنصور،  في شتى المجالات مرتبلة بالسوق وأغلبها تمول من البنوك

 مخاطر معدلات أسعار الفوائد:  .1
وهي الم الر الناتجة عن تعرا المصةةرف لل سةةائر ننتبجه تحركات معاكسةةة في أسةةعار الفوائد 

وتزداد  ،مصةةةةرف والقيمة الاقتصةةةةادية لأصةةةةولهفي السةةةةوق والتي قد يكون له الأثر على عائدات ال
لتعرضةةةةةةها لم الر  الم الر للمصةةةةةةارف المت صةةةةةةصةةةةةةة التي تعمل في مجال الأموال الإلكترونية

معدلات فائدة كبرى  لى الحد الذي تن فا فيه الأصةةةول نتيجة الحركة السةةةلبية لمعدل الفائدة بما 
يؤثر على  صةةوم الأموال الإلكترونية القائمة وكذلك هناك أنوام من م الر أسةةعار الفوائد منها: 

  ابتة(سةةةةةتحقاق )لأسةةةةةعار الثم الرة  عادة التسةةةةةعير التي تنشةةةةةأ من الا تلافات الزمنية في فترة الا
وأسعار أصول المصرف )العائمة (. وم الرة منحنى العائد التي قد تنشأ عن تغيرات في انسيا  
منحنى العائد وشةةةةكله والم الرة القاعدية التي قد تنشةةةةأ عن العلاقة غير الصةةةةحيحة في الأسةةةةعار 

 .(1116)بلعجوز و العربي، المكتسبة والمدفوعة بإدارات م تلفة 

 مخاطر تقلبات أسعار الصرف .1
تنشةةةةةةةةةةةا نتيجة التعامل بالعملات الأجنبية وحدوث تذبذ  بأسةةةةةةةةةةةعار العملات والتي يكون لها تأثير 
على الأصةةةةةةةةةول والالتزامات المسةةةةةةةةةعرة بالعملات الأجنبية والأنشةةةةةةةةةلة  ارج الميزانية وتزداد عندما 

العملات الأجنبية عندما ت تلف مبالغ الأصةةةةةةول عن يحصةةةةةةل تغير في معدلات أسةةةةةةعار صةةةةةةرف 
مبالغ الالتزامات كنتيجة لا تلاف العملة فان أي تغير في معدلات الصةةرف تكون النتيجة له ربو 

 .(1116)بلعجوز و العربي،  .أو  سارة ويظهر تأثيرها على القيمة السوقية لحملة الأسهم

 المخاطر التشغيلية:رابعاُ: 

تعد م الر التشةةغيل في المصةةارف من الموضةةوعات الحديثة نسةةبيا  ذلك أن معظم المؤلفات التي 
غلت الم الر المصرفية لم تشر  لى م الر التشغيل ولكن ومنذ النصف الثاني من تسعينيات 

ا كانت ذالقرن الماضةةةي أصةةةبحت م الر التشةةةغيل تسةةةتحوذ على اهتمام الكثير من المصةةةرفيين فا
م الر الائتمان تعد سةةةةةةةببا  مباشةةةةةةةرا  لإفلاس وانهيار المصةةةةةةةارف فان الفشةةةةةةةل الائتماني في معظم 
الأحيان لا يكون سةةةةةةوى تراكم لأ لاء ومشةةةةةةاكل تشةةةةةةغيليه عبر الوقت وقد عرفتها لجنة بازل بانها 

 م الر التعرا لل سائر التي تنجم عن   فاق أو عدم كفاية كل من:

 والأحداث ال ارجية -الأنظمة بالمصرف–العاملين –العمليات الدا لية 



41 
 

يشةةةةةمل هذا النوم الم الر العمليات المتولدة عن العمليات اليومية للمصةةةةةارف، ولا يتضةةةةةمن عادة 
فرصةةة للربو، فالمصةةارف أما ان تحقق  سةةارة أو لا تحققها وعدم ظهور أي  سةةائر للعمليات لا 

لعليا التأكد من وجود برنامج لتقويم تحليل م الر يعني عدم وجود أي تغيير  ومن المهم للإدارة ا
 :العمليات وتشمل م الر العمليات ما يلي

عتبر الا تلاسةةةةةةات النقدية من أكثر أشةةةةةةكال الا تلاسةةةةةةات (: تالا تلاس(الاحتيال المالي  .2
الموظفين وتمثل معظم ال سةةةةةائر التي تتعرا لها المصةةةةةارف نتيجة حالات  شةةةةةيوعا  بين

المودعة بالمصةةةةارف أو الشةةةةيكات وأجهزة الصةةةةراف الآلي، وتعتبر  الا تلاس من الأموال
عملية استعادة تلك ال سائر الناتجة من عمليات الا تلاس من الأمور المعقدة والصعبة، 
وفي بعا الأحيان تكون مسةةةةتحيلة فيسةةةةتدعي ذلك ضةةةةرورة تصةةةةميم برامج الكشةةةةف عن 

كون احتمالية حدوثها بحيث ت حالات الا تلاس ووضع  جراءات تكون اكثر فاعلية لتقليل
كلفة هذ  الإجراءات لا تزيد باي حال من الأحوال عن تكلفة محاولة اسةةةةةةةةةةةةةةتعادة المبالغ 

 الم تلسة أو ال سائر المحققة نتيجة عمليات الا تلاس.
م الر التزوير: وتشةةةةةةمل تزوير الشةةةةةةيكات والمسةةةةةةتندات والوثائق الم تلفة واسةةةةةةت دامها،  .1

ر من أسبا   سائ %22-21صائية أن جرائم التزوير تشكل وتقدر  حدى الدراسات الإح
 المصارف.

تزييف العملات: قدرت  حدى الجهات الأمريكية المسةةةةةةةةةةةةةةؤولة أن كمية العملات النقديةة  .3
المزورة من عملة الدولار والمتداولة  ارج الولايات المتحدة والتي لا يتمكن أي  بير من 

وهذا يبين حجم هذ  المشةةةةةةةكلة و اصةةةةةةةة لو  كشةةةةةةةف تزويرها بحدود البليون دولار أمريكي،
 تصورنا حجم العملات الأ رى المزورة والتي قد تكون أقل تقنية من الدولار.

السةةةةةةرقة والسةةةةةةلو:  ن زيادة اسةةةةةةت دام معايير السةةةةةةلامة الأمنية لدى المصةةةةةةارف أدى  لى  .4
ت فيا حالات السةةةةةةرقة والسةةةةةةلو، هذا وتزداد حالات السةةةةةةرقة والسةةةةةةلو مع تزايد حالات 

ائم تعالي الم درات والمتاجرة فيها والتي تعتبر غير منتشةةةةةةةةةةرة  لى حد كبير في الدول جر 
 العربية بعكس الدول الأ رى.

الم الر الناتجة عن الجرائم الإلكترونية و اصةةةةةةةةةةة بعد التوسةةةةةةةةةةع في اسةةةةةةةةةةت دام التقنيات  .5
 ،الم تلفة في المعاملات المصةةةةةةةةةةةةرفية وتشةةةةةةةةةةةةمل بلاقات الائتمان، ونقال البيع بالبلاقات

واسةةةةةةت دام الإنترنت، والهاتف والجوال، وعمليات التجزئة الآلية كسةةةةةةداد الفواتير الم تلفة، 
 .وكذلك الناجمة عن تبادل المعلومات  لكترونيا

الم الر المهنية: تتعرا المصةةةةةةةةةةةارف عموما  لى العديد من الم الر التي تندرج تحت  .6
ؤولية القانونية التي يج  اسةةةةةةةةةةةةةةم الأ لاء المهنية والإهمال والم الر المرتبلة بالمسةةةةةةةةةةةةةة
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التفريق فيهةةا بين الم ةةالر المهنيةةة التي تؤثر على مجلس الإدارة عن تلةةك المؤثرة على 
)فيلالي و قاسةةةيمى ،  زامات تنشةةةأ من مصةةةادر م تلفة منهاذات المصةةةرف علما  ان الالت

1122). 
 

على المصارف أن تحدد صلاحيات ومسؤوليات وبعد دراسة الم الر يمكن القول بانه يج  
الإدارة من أجل  دارة محفظة التسةةةةةةةةةهيلات بشةةةةةةةةةكل جيد، في الغال  يكون هناك شةةةةةةةةة و او 
مجموعة من الأشةةةةةةة او في المصةةةةةةةرف مسةةةةةةةئوليتهم التأكد من أن م الر الإقراا هي في 

 حدودها المقبولة.

اسةةةةةةةةةةةةة  كافة المصةةةةةةةةةةةةةارف ومن الجدير بالذكر أنه لا يوجد هيكل مناسةةةةةةةةةةةةة  واحد يمكن أن ين
ب صوو  دارة الم الر والمهم هو تحقيق هذا الغرا بغا النظر عن الهيكل الذي يمكن 

 .أن يتبعه المصرف

تبدأ مهمة تحديد الم الر من  لال تقييم القروا الإفرادية وتصنيف م الر كل قرا من 
زامات لتهذ  القروا في الوقت المناسةةةةةة ، كذلك حتى يكون التصةةةةةةنيف مجد يج   د ال الا

 ارج أرقام الميزانية ضةةةةةةةةةةةةمن تصةةةةةةةةةةةةنيف القروا مثلا لاعتمادات والتعهدات القائمة والملتزم 
 .المصرف بتمويلها

 ن مثل هذا التصةةةةةةةةةنيف سةةةةةةةةةيتيو المجال لمعرفة  لى أين تتجه جودة القروا وبالتالي تمكين 
الذي  االإدارة من  جراء التعديل على اسةةةةةةةةةةةةةةتراتيجيات القروا وتكثيف الرقابة على القرو 

 .يشوبها نوعا  من الضعف في الوقت المناس 

عموما وأقسام إدارات المخاطر خصوصا أمام يرى الباحث أن القطاع المصرفي في سورية 
تحديات كبيرة في ظل التوجه الحكومي نحو الدفع الإلكتروني و ما يتضـــــــــمنه من مخاطر 

 عالية تتقاطع مع الوضع الذي أفرزته الحرب على بلدنا.
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 :نماذج التصنيف المصرفية 3-1-4

تعددت أهمية التحليل المالي للشركات والمصارف التجارية، في است دام النس  المالية في مجال 
تقييم الأداء المالي، لكن زادت الأهمية في تركيز اهتمام العديد من الباحثين اقتصةةةةةةاديين ومحللين 

ن الشةةركة والكشةةف عن أي  لل حاصةةل مصةةرفيين، في سةةبيل  علاء صةةورة واضةةحة ومتكاملة ع
في أدائها، مسةةةاهمة  في التنبؤ للأحداث القادمة والمسةةةتقبلية، نحو دراسةةةة الأداء المالي واسةةةت راج 
أهم وأفضةةةةةل العوامل، ودراسةةةةةتها معا ، والوصةةةةةول  لى أفضةةةةةل النتائج، واسةةةةةت راجها كنظريات أداء 

ت والمصةةةةةةةارف التجارية. وقد ركامالي بعد  ثبات صةةةةةةةحتها عبر دراسةةةةةةةتها على مجموعة من الشةةةةةةة
 ترتبل ارتبال ا  وثيق ا بموضوم الدراسة وأهدافها. النظريات من عدة مصادر است لو الباحث

 :لمصارف لالتصنيف الائتماني مفهوم  .1
 التصةةنيف وكالات من المصةةرف عليها يحصةةل التي المرتبة او الترتي  هو الائتماني التصةةنيف
 هي تكون والتي للغير بالالتزامات الوفاء على والقدرة الملاءة درجة تقويم عملية او هو الائتماني
 الوكالات هذ  حرو يؤكد وهو الم تلفة، الأسةةواق في الأموال العالمية لرؤوس الرئيسةةي المرشةةد

 كبير انجاز لها بالنسةةةةبة ويعتبر الكفاءة والدقة مسةةةةتويات اقصةةةةى توفير على المالية والشةةةةركات
 .ودقة أدائهم الموظفين جهود ويبرز والنمو توسعبال نشالها للربحية ويرسخ ومتين

يشةةةةةةير مفهوم التصةةةةةةنيف الائتماني أو الجدارة الائتمانية  لى التقييم الممنوح لدولة ما أو مؤسةةةةةةسةةةةةةة 
مالية على أسةةةةةةةةاس الم الر المتعلقة بإصةةةةةةةةدارات الدين والملاءة المالية، ويعكس هذا التصةةةةةةةةنيف 

ى الوفاء بالتزاماتها المالية وسداد ديونها وفوائد تلك الديون بشكل مدى قدرة الدولة أو المؤسسة عل
كامل وفي الوقت المحدد، كما يؤثر هذا التصةةةةنيف الائتماني على سةةةةعر الفائدة التي يتوج  على 
مصةةةةةةةةةةةةدر الديون دفعها، فكلما ارتفع التصةةةةةةةةةةةةنيف الائتماني كلما ان فا مسةةةةةةةةةةةةتوى الفائدة، وكلما 

لما ازداد سةةةةعر الفائدة التي يتلل  دفعها من قبل الجهة المصةةةةدرة ان فا التصةةةةنيف الائتماني ك
للدين، كما يمثل هذا التصةةةةنيف مؤشةةةةر هام بالنسةةةةبة للمسةةةةتثمرين الرغبين في شةةةةراء  صةةةةدار دين 
معين حيث  ن ان فاا التصةةةةنيف لإصةةةةدار معين يعني بالضةةةةرورة صةةةةعوبة تغليتها، مما يؤدي 

 ثمرين. لى ان فاا الإقبال عليها من قبل المست
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التصنيف بناء على معايير اقتصادية ومحاسبية أهمها: الربحية والأصول أو الأصول  ةوتتم عملي
 .(1121)بلعزوز و مداني،  والتدفقات المالية التي توضو الوضع المالي للمؤسسة

 ويتفرم التصنيف الائتماني  لى عدة أنوام هي:

 الدولية الائتماني التصةةةنيف بوكالات التصةةةنيف هذا يرتبل حيث:  ارجي تصةةةنيف 
 معايير جوهر تشةةةةكل الائتمانية التصةةةةنيفات وهذ  ،والمصةةةةرفية المالية للمؤسةةةةسةةةةات

 بنك مثل الدولية المؤسةةةةةةسةةةةةةات بعا قامت وقدا، به ماالالتز  يتعين والتي . /بازل
 تبني والتعمير للإنشةةةةةةةاء الدولي والبنك الدولي، النقد صةةةةةةةندوق ،الدولية التسةةةةةةةويات
 الأمور الإيجابية على للوقوف المصةةةةرفي القلام تقييم بموجبها يتم مجابر  مجموعة
 .المصرفي للقلام والسلبية

 ي:ه التصنيف هذا من نوامأ ثلاثة هناك حيث: الدا لي التصنيف 
 حيثتعقيدا   الاكثر الانوام من يالائتمان التصةةنيف من النوم هذا ان: الكمي التصةةنيف .2

أم  انواك دا  افر أ المقترضةةةةةين الائتمان بالزبائن م الر ترتي  او تقويم الى ا  اسةةةةةاسةةةةة يهدف
 بلل  ترفق التي المالية البيانات واقع من المالية كزهمامر  تقويم  لال من وذلك شركات
 نا  و  التصنيف هذا، و البيانات دقة على النتائج دقة تتوقف لذلك الائتمان، على الحصول

 لمدير الشةةة صةةةية الاجتهادات دور ييلغ لا نهأ لا  مسةةةتهدفا   غرضةةةا  الموضةةةوعية  جعل
 الزبون، نوعية مثل الائتمان رابقر  صةةةةةةةلة لها التي الا رى العوامل تقدير من الائتمان
 يعد ا  اذ، الائتمان على تؤثر فهذ  الاقتصةةةةةادية الحالة المنافسةةةةةة، ظروف الادارة، كفاءة
 ن.الائتما مدير بيد فعالة داةأ التصنيف من النوم هذا

 ب لاف المتغيرات من المعايير من مجموعة على النوم هذا : ويعتمدالنوعي التصةةةةنيف .1
 لكل اعلى رئيسة عناصر ستة في المتغيرات هذ  رحص ويمكن للزبون المالي الوضع
 ،التشةةغيلي الاداء التنافسةةي، المركز الشةةركة، فيها تعمل التي الصةةناعة) وهي وزن منها

 .(الإدارة المالي، الوضع النقدي، التدفق
 الماليالتحليل  تامؤشةةةةةر  حسةةةةةا  على التصةةةةةنيف هذا : ويعتمدالموضةةةةةوعي التصةةةةةنيف .3

 ورود وانتظام ،بالمسةةةةةتندات والتوثيق النقدية نسةةةةة : )وهي المالية القوائم من المسةةةةةتمدة
 ونوعيتها. المللوبةوالتقارير  المالية القوائم

 ترتي  في الائتمان بجودة وتت  التي المعلومات من وفيرة كمية الائتمان تصةةةنيفات توجزكما 
 دقيقا   تقويما   يعد والذي الائتماني التصةةةنيف نظام وهو لاأ مبسةةةل نظام  لال من بسةةةيل و دقيق

 يتضةةةةةةةةمنها التي ال صةةةةةةةةائو على التعرف المنللق هذا من بد لا كان اذ، الائتمان لم الر
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 الصحيو الائتماني راالقر  ات اذ اثناء العليا الجهات مامأ واضحة ةآر ليكون م الائتماني التصنيف
 :(1116)حشاد،  هي ال صائو هذ  منو 

 

 الائتمانية الجدارة لتقويم رئيس ا  معيار  الائتماني التصنيف يعد. 
 له المصاحبة الم الر قبةاومر  الم الر تقويم دواتأ من داةأ الائتماني التصنيف يعد. 
 الائتمانية المحفظة جودة تحسين في الائتماني التصنيف يساعد. 
 مع الائتمانية العلاقات كافة على ويلبق موحد مفهوم الائتماني التصةةةةةةةةةةةةةةنيف يعد 

 .المصرف
 وتحديد الائتماني التصةةةةةةةنيف عملية في المؤثرة العوامل من العديد في المصةةةةةةةارف تتفاوتكما 

 بين ما الاتفاق وبحسةة  القرا تسةةديد على وقدرته رغبته ءاور  والدوافع للزبون الائتمانية الجدارة
 فاشر   ضعف الى مسبباتها حيث من العوامل هذ  يوعز منهم فالبعا ،المصرف وبين الزبون
 العوامل اهم سةةتناول السةةداد عدم م الر من يحد الذي بالشةةكل المصةةارف على الرقابية الاجهزة
 :(1115)شاكر،  ثل فيتتم والتي
 :العوامل الدا لية المؤثرة على عملية التصنيف الائتماني 
 .المصرف يتحملها التي الم الر حجم .2
 .للمشروم كامل شبه او كامل بشكل المصرف تمويل .1
 رف.المص دا ل وظروفه بالعمل العاملين رضا .3
 .الم الرة مبدأ على الربو لمبدأ المصرف تغلي  .4
 الائتماني التصنيف عملية في المؤثرة العوامل ال ارجية: 
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 المصرفينماذج التصنيف  .2
 هناك عدد من النماذج التصنيف المصرفي ونذكر أهمها:

 :CAMELS نموذجأولًا: 

تزداد أهمية تقييم الأداء العام للمصةةةةةةةارف مع تزايد تكامل الأسةةةةةةةواق المالية العالمية. حيث يعكس 
شةةرول المصةةارف وأداؤها على مدى عدة سةةنوات، فضةةلا  عن توفر قدر  CAMELSنظام التقييم 

كافي من المعلومات في الفحو من دا ل المصةةرف و ارجه لتقديم تقييمات أفضةةل عن أوضةةام 
 .(Uyen, 2011, p. 67) المصارف، والغرا من ذلك توفير تقييم دقيق ومتسق للمصرف

م تصةةرة ولا غنى عنها لدى كل  بأنه أداة مالية CAMELSف نظام التقييم الأمريكي ويمكن تعري
، تضةةةةةةمن الشةةةةةةرول الصةةةةةةحية للمصةةةةةةرف من  لال مراجعة الجوان  لفاحصةةةةةةينو ا المنظمينمن 

الم تلفة للمصةةةةةةةةرف اسةةةةةةةةتنادا   لى مجموعة متنوعة من مصةةةةةةةةادر المعلومات تتمثل بالبيان المالي 
، صةةةةةةفحة 1117)محمد، ومصةةةةةةادر التمويل وبيانات الاقتصةةةةةةاد الكلي والميزانية والتدفقات النقدية 

59) . 

للمصةةةةرف بسةةةةرية عالية، فيتم عرضةةةةه للإدارة العليا للمصةةةةرف  CAMELSحيث يتميز تصةةةةنيف 
بغرا عرا اسةةةةةةةتراتيجيات العمل، وات اذ القرارات الهامة، ويتم عرضةةةةةةةه للموظفين الإشةةةةةةةرافيين 

 .(Uyen, 2011, p. 68) المناسبين أيضا  

وفي تعريف أكثر ت صةةةةةةةةو يتناول تعريف نظام التقييم المالي من جان  الظروف والعوامل التي 
مؤشةةةةةةةةةةر مالي يدرس الموقف المالي  CAMELSيأ ذها بيعن الاعتبار، حيث يعتبر نظام التقييم 

الكلية في المصةةةةةرف وعبر و  ال اصةةةةةةدراسةةةةةة جميع الظروف و  تحديد للمصةةةةةارف التجارية عبر
المالية و الإدارية، للمساعدة في النهاية في تقييم المصارف واكتشاف و  تشغيليةال دراسة الظروف

 .(12، صفحة 1124)المحمود،  الم الر قبل حدوثها، وللمساعدة في  نقاذها

ومما سةةةةةةةبق نتوصةةةةةةةل  لى تعريف شةةةةةةةامل حول نظام التقييم الأمريكي حيث هو نظام تقييم عالمي 
معترف به دولي ا لتقييم الوضةةةةع المالي والسةةةةلامة العامة للمؤسةةةةسةةةةات المالية من  لال التقييم بناء 
على سةةةةةةةتة عوامل من كفاية رأس المال وجودة الأصةةةةةةةول والإدارة والربحية والسةةةةةةةيولة للمصةةةةةةةارف 

اسةةةةةةةةية تجا  م الر السةةةةةةةةوق، حيث يكون الغرا الأسةةةةةةةةاسةةةةةةةةي هو المسةةةةةةةةاعدة في تحديد والحسةةةةةةةة
يجاد الحلول للمشةةةةةكلات قبل  ا، وا  المؤسةةةةةسةةةةةات التي تتلل  نقال ضةةةةةعفها اهتمام ا  شةةةةةرافي ا  اصةةةةة 
وقوعها، والتنبؤ بعوامل ال لر الم تلفة التي قد تسهم في ظهور أو زيادة المشاكل، مشاكل قائمة 

" يشةةةةةةةةير  لى أعلى 2يث يتم التقييم العام على مقياس من واحد  لى  مسةةةةةةةةة:"كانت أم محتملة. ح
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" يمثل أدنى تصةةنيف وبنفس الوقت أعلى 5تقييم وأقل درجة من القلق، وفي المقابل تصةةنيف رقم "
 .(Uyen, 2011, p. 70) درجة من القلق

وتصةةنيفه على مجموم المؤشةةرات الجزئية للعناصةةر على تقييم المصةةرف  CAMELSيعتمد نظام 
الأسةةةةةاسةةةةةية المكونة لهذا النظام، والمرتبلة أسةةةةةاسةةةةةا  بالظروف المالية والتشةةةةةغيلية والإدارية، والتي 
تتكون من كفاية رأس المال، وجودة الأصول، الإدارة، الربحية، السيولة، وحساسية المصرف تجا  

رجة دو  دماته، و أ ذ بعين الاعتبار حجم المصةةةرف، م الر السةةةوق.  ن تقييم هذ  العناصةةةر ي
 .(1121)الكراسنة،  ودرجة م الرته الكلية، وبالتالي تقييم المصرف ككل، تعقيد منتجاته 

 :(Uyen, 2011) وتتراوح درجات التصنيف بين

 تصنيف قوي: -1
ذا تصةةةنف المصةةةارف التي  تصةةةنف بالمتانة من جميع النواحي ولا يوجد لديها أية نقال ضةةةعف، وا 

كان هناك نقال ضةةةةةةةةةةةةةةعف فإنها في العادة تكون قليلة ولفيفة ويمكن لمجلس الإدارة وحتى  دارة 
المصةةةةةرف التعامل معها، وأما نسةةةةةبة  لى القوانين والأنظمة فتتميز المصةةةةةارف في هذا التصةةةةةنيف 

قوانين والأنظمة، وبالتالي المصارف في هذا التصنيف مصارف قوية بأنها ملتزمة بشكل كامل بال
ولديها القدرة لمقاومة أي ظروف  ارجية لها تأثيرات م تلفة مثل عدم الاسةةةةةةةةةةةتقرار الاقتصةةةةةةةةةةةادي، 
دارة كفء للم الر، ولا تشةةكل أية نقلة   الكسةةاد، الأزمات المالية والمصةةرفية، وتتمتع بأداء قوي وا 

 للسللات الرقابية.بالنسبة تهديد أو   وف
 تصنيف مرضي: -2

المصةةةةارف في هذا المسةةةةتوى الثاني من التصةةةةنيف تكون مسةةةةتقرة وقادرة على التعامل مع التقلبات 
الاقتصادية لأن الأساس متين، ولكنها تعاني من مشاكل لفيفة تقع ضمن سيلرة كل من مجلس 

والقوانين، كما أن  دارة الم الر ، وهي ملتزمة بشةةةةةةةةةةةةةكل كبير بالأنظمة التنفيذية  الإدارة الإدارة و
لدى هذ  المصةةةةةةةةةةارف تكون  لى حد ما شةةةةةةةةةةبيها للتصةةةةةةةةةةنيف الأول لكن بنسةةةةةةةةةةبة أقل مقارنة بحجم 

 المصرف ودرجة تعقيد عملياته، وبالتالي فإن تد ل السللات الرقابية يكون عادة محدود.
 تصنيف متوسط: -3

، تي تعاني من بعا نواحي الضةةعفيبدأ قلق السةةللات الرقابية حيال هذا النوم من المصةةارف ال
والتي تتراوح ما بين متوسةةةةةةةةةةةلة  لى حادة، يمكن أن ي نقو لدى  دارة المصةةةةةةةةةةةرف القدرة أو الرغبة 
للتعامل مع نقال الضةةةةةةةةةةعف ضةةةةةةةةةةمن  لار زمني محدد، وقد تؤدي  لى ظهور مشةةةةةةةةةةاكل بارزة في 

مع تقلبات العمل الملاءة والسةةةةةةةةةةةةيولة، وتكون مثل هذ  المصةةةةةةةةةةةةارف عادة غير قادرة على التعامل 
( كذلك  2، 1وتكون عرضةةةةةةةةة أكثر للظروف ال ارجية بدرجة أكبر من المصةةةةةةةةارف المصةةةةةةةةنفة ) 
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دارة الم الر لدى هذ   تكون هذ  المصةةةةةةةةةةةةةةارف غير متقيدة وبدرجة معقولة بالأنظمة والقوانين، وا 
 المرضي. 1المصارف تكون أقل من التصنيف 

ات الرقابية، حيث أن فشةةل هذ  المصةةارف غير وتحتاج هذ  المصةةارف  لى اهتمام من قبل السةةل
 مؤكد في ظل سلامة ومتانة هذ  المصارف.

 : أدنى من المقبولتصنيف  -4
وصةةةةولا   لى المسةةةةتوى الرابع فإن المصةةةةارف التي تقع ضةةةةمن هذ  المجموعة تعاني من ممارسةةةةات 

 أداء غير غير آمنة وغير متينة، ويكون هناك مشةةةةةةةةةةةةاكل  دارية ومالية  ليرة يمكن أن تؤدي  لى
مرضةةةةي، وتتراوح مشةةةةكلة هذ  المصةةةةارف مابين حادة  لى حرجة، وفي نفس الوقت لا يتم التعامل 
مع المشةةاكل ونقال الضةةعف بشةةكل مرضةةي من قبل مجلس  دارة المصةةرف وتكون المصةةارف في 
هذ  المجموعة غير قادرة على التعامل مع تقلبات ظروف العمل ولا تتقيد هذ  المصارف بالقوانين 

الأنظمة،  دارة الم الر لدى هذ  المصةةارف غير مقبولة مقارنة بحجم المصةةرف ودرجة تعقيداته و 
ودرجة م الر ، وتتلل  هذ  المصةةةةةةةةةةارف رقابة كبيرة من قبل السةةةةةةةةةةللات الرقابية، مما يعني في 
معظم الأحيان اللل  من هذ  المصةةةةةارف القيام ب لوات  جبارية لتصةةةةةوي  وتصةةةةةحيو الوضةةةةةع، 

صةةارف نوم من التهديد لمؤسةةسةةة ضةةمان الودائع، وتشةةير  لى احتمالية فشةةل كبيرة فتشةةكل هذ  الم
 صحيو.و  واضو نسبة  لهذ  المصارف  ذا لم يتم التعامل مع نقال الضعف بشكل

 :unsatisfactoryتصنيف غير مرضي  -5
المصةةةةةةارف التي تقع ضةةةةةةمن هذ  الفئة تعاني وبشةةةةةةكل كبير من ممارسةةةةةةات غير أمنة وغير متينة 

من ضةةةةةعف كبير في الأداء وضةةةةةعف كبير في  دارة الم الر أيضةةةةةا ، وتشةةةةةكل قلق كبير  وتعاني
للسةةللات الرقابية، ومع الوصةةول  لى المسةةتوى ال امس فإن حجم ودرجة حدة المشةةاكل تقع  ارج 
 لار مقدرة الإدارة لضةةةبلها ولتصةةةحيحها، حيث تحتاج هذ  المصةةةارف  لى مسةةةاعدات لارئة  ذا 

الاسةةةةةتمرار، وتحتاج هذ  المصةةةةةارف أيضةةةةةا  لى رقابة مسةةةةةتمرة  وفا  من  ما أريد لهذ  المصةةةةةارف
 احتمالية الفشل في أي لحظة.

ونجد أنه ليس بالضةةةةةةةرورة أن يكون تصةةةةةةةنيف المصةةةةةةةارف يمثل المتوسةةةةةةةل الحسةةةةةةةابي لتصةةةةةةةنيفات 
العناصةةر السةةتة الرئيسةةية، حيث  نه من الممكن أن يمثل تصةةنيف أحد العناصةةر الذي يحمل أكبر 

والذي يمثل التصةةةةنيف الأعلى  2انة الوضةةةةع المالي للمصةةةةارف، ومن التصةةةةنيف رقم أثر على مت
دارة م الر جيدة، ومجهود أقل من السةةةةةةةةةةةةةةللات الرقابية، وفي  والذي يشةةةةةةةةةةةةةةير  لى أداء متميز، وا 

دارة غير كفء  5المنظور الآ ر التصةةةةنيف رقم  التصةةةةنيف الأقل والذي يعكس ضةةةةعف الأداء، وا 
 اهتمام أكبر من قبل السللات الرقابية.  للم الر، والتي تحتاج  لى
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 :CAMELSمميزات وعيوب نظام  
وقدرته في دراسةةةة الأداء المالي  Camelsت تلف وجهات النظر من مميزات وعيو  نظام التقييم 

 للمصارف التجارية، حيث تمثلت في عدة نقال: 

 :CAMELSمميزات نظام التقييم  -أ

 :(1124)المحمود،  ترتسم في النقال التالية CAMELS ن أهم مميزات معيار 
 تصنيف المصارف وفق معيار موحد. -2
 توحيد أسلو  كتابة التقارير. -1
ا تصةةار زمن التقييم بالتركيز على سةةتة بنود رئيسةةية وعدم تشةةتيت الجهود في تقييم بنود  -3

 غير ضرورية. 
من الأسةةةلو  الإنشةةةائي في كتابة التقارير مما يقلل من الاعتماد على التقييم الرقمي أكثر  -4

 حجم التقارير ويزيد في مصداقيتها.
عمل تصةةةةةةنيف شةةةةةةامل للنظام المصةةةةةةرفي ككل وفق منهج موحد وتحليل النتائج أفقيا  لكل  -5

مصرف على حدة ولكل مجموعة متشابهة من المصارف ورأسيا  لكل عنصر من عناصر 
 ليها للجهاز المصرفي ككل.الأداء المصرفي الستة المشار  

 :Camels عيوب نظام التقييم - 
 لا أنه يحمل بعا العيو  من  Camelsرغم وجود العديد من المزايا التي يتناولها نظام التقييم 

 :(1124)المحمود،  أهمها
حجم الأصةةةول يعتمد هذا المعيار على تقسةةةيم المصةةةارف  لى مجموعات متشةةةابهة حسةةة   -2

باعتبار أن متوسةةةل قيم النسةةة  المسةةةت دمة يعبر عن المجموعة ككل، هذ  بالرغم من أن 
المتوسةةةةل ي تلف ا تلافا  ملحوظا  من مصةةةةرف لآ ر دا ل المجموعة نفسةةةةها وبالتالي لا 

 يعبر عن حقيقة أوضام المجموعة.
نة للمجموعة يعتمد المعيار على قياس الأداء اسةةةةةةةةةةةةةةتنادا  على المصةةةةةةةةةةةةةةارف الأ رى المكو  -1

الشةةةةةبيهة وعليه في حالة حدوث أي تغيير هيكلي يلرأ على أداء تلك المجموعة، أو على 
أداء النظام المصرفي ككل فإنه عادة لا يتم تغيير مؤشرات التقييم وفقا  لذلك عند احتسا  

 درجات التصنيف النهائي.
م دون فترات التقيي أعلى النظام لكل العناصةةةةةةةةةةةةر أوزانا  وأنه من الصةةةةةةةةةةةةعوبة تثبيتها لوال -3

  علاء اعتبار للمتغيرات، وهذا أيضا  قد يقلل من دقة المعيار وأهمية نتائجه.
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 :Structural Modelsالنماذج الهيكلية لمخاطر الائتمان : ثانياً 

هة للنماذج المستندة على البيانات المحاسبية  ندة على ظهرت النماذج المستبعد الانتقادات الموج 
موذج نالبيانات السوقية أو النماذج الهيكلية كأحد أهم نماذج تقييم الم الر الائتمانية ومنها 

Merton (1974)  حجر الأساس لجميع النماذج الهيكلية الأ رى. يعتمد هذا النموذج والذي يعتبر
عبير التالي يست دم قيمة الشركة للتعلى هيكل رأس مال الشركة لصياغة نماذج م الر الائتمان. وب

 Black Scholes على نموذج بلاك سكولز Mertonيستند نموذج  .عن احتمال تعثر الشركات
Model  منها أن حركة قيمة الشركة عبر ويقوم على مجموعة من الفرضيات لتسعير ال يارات

 مكانية الاقراا والاقتراا و ، 1الزمن هي حركة عشوائية تتبع مؤشر ستوكاستيك للحركة البراونية
مكانية تداول الأصول بشكل مستمر  لال الزمن )، بسعر فائدة ثابت    ,Merton). 2974وا 

من  tAوفقا  لةلنموذج يتكون هيكل رأس مال من هيكل رأسمالي بسيل،  ذ يتم تمويل أصول الشركة 
، وأداة دين قرا أو سند بفائدة صفرية بقيمة اسمية tEنوم واحد من حقوق الملكية بقيمة سوقية 

D  وفترة استحقاقT( فإذا كانت القيمة الإجمالية للأصول أكبر من الدين .> D tA فإن الشركة ،)
نما يتم سداد هذا الدين بالكامل، ويتم توزيع الباقي بين المساهمين. أما  ذا كانت قيمة  لا تتعثر وا 

يحدث التعثر ويمارس حملة السندات اتفاق الدين الذي  (At < D) الأصول أصغر من قيمة الدين
يعليهم الحق في تصفية الشركة، والحصول على قيمة التصفية )مساوية لإجمالي قيمة الشركة 
نظرا  لعدم وجود تكاليف  فلاس(. على الرغم من ميزات النموذج فقد تعرا لعدة انتقادات منها 

  لا أنه في الواقع معقد أكثر، وافتراضه حدوث التعثر في وقت افتراضه أن هيكل رأس المال بسيل
استحقاق الدين فقل واستبعاد  مكانية حدوث التعثر المبك ر، وبالتالي تجاهل ما قد تتعرا له قيمة 

 (.Elizalde, 2005أصول الشركة قبل استحقاق الدين )
 First الأولمرور نموذج ال Black and Cox (1976)نتيجة للانتقادات السابقة قد م 

Passage Model  ل نموذجكتلوير Merton  ي عر ف التعثر بأنه الحدث الذي تن فا  والذي
فيه قيمة الأصول عن الدين، والذي قد يحدث في أي لحظة وليس فقل في تاريخ استحقاق الدين. 

صلت  لى و وفقا  لهذا النموذج يوجد مستوى أدنى من قيمة الأصول بحيث تتعثر الشركة في حال 
 Reduced(. ثم ظهرت النماذج الم  فضة لم الر الائتمان Elizalde, 2005) هذا المستوى،

form Credit Risk Models والتي تلو رت من قبل Jarrow and Turnbull (1995)   
وهي أيضا  من النماذج  Madan and Unal (1998) ،Duffie and Singleton (1999)و

                                                            
عالم النبات الاسكتلندي روبرت وفقا  لمفهوم  الحركة العشوائية الدائمة لأسعار الأصول Brownian motion ة البراونيةكالحر ب يقصد 1

ل من  لال تجاربه على أن  حركة هذ  الجزئيات 2217عام والذي درس هذ  الحركة  .براون على جزيئات رحيق الأزهار في الماء، وتوص 
 عشوائية لأجسام غير مرئية.ناتجة عن حركة 
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،  لا  أنها لا تأ ذ بعين الاعتبار العلاقة بين التعثر وقيمة الشركة. كما Mertonالملو رة لنموذج 
نما  ت تلف هذ  النماذج عن النماذج الهيكلية بأنها لا تعتبر التعثر حالة تتحد بقيمة الشركة. وا 
تعتبر التعثر حدث يتبع عملية بواسون التي تعرف بأنها عملية عشوائية تست دم لنمذجة الأحداث 

تعثر هو . أي وفقا  لهذا النموذج الية التي تحدث في فترة زمنية معينة مستقلة عن بعضهاالعشوائ
 ;Elizalde, 2006حدث  ارجي غير متوقع تتحد معلماته من  لال عوامل م تلفة في السوق )

Jarrow and Protter, 2004.) 
من النماذج المل ورة عن نموذج  Credit Metricsمصفوفة الائتمان  نموذجكما ظهر 

Merton،  وقد تم  تلوير  من قبل البنك الاستثماري الأمريكيJ.P. Morgen  لقياس  2997عام
م الر المحافظ الائتمانية، من  لال مصفوفة الانتقال التي تقيس احتمال تغي ر تصنيف 

ر ئتمان المعر ضة لل لالمقترضين  لال فترة )عادة ما تكون سنة(.  ذ يقيس النموذج قيمة الا
Value at Risk (VaR)  الناتجة عن تغي ر الجودة الائتمانية للمقترا استنادا  على التصنيف

المعتمد من قبل شركات التصنيف، بحيث تتضمن هذ  التغيرات الارتفام أو الان فاا في تصنيف 
 الجودة الائتمانية وأيضا  التعثر. 

 Kealhofer, Mcquown and Vasicek من ، أنشأ كلKMV (1997)نموذجأيضا نجد 
ويعتبر من  لقياس احتمالات التعثر والتي سميت بأسماء المؤسسين. 2929عام  KMV شركة

أكثر النماذج است داما  للتنبؤ باحتمال التعثر في الصناعة المالية. يستند النموذج على نموذج 
لتزاماتها عثر الشركات وتت لف عن سداد اتسعير ال يارات لقياس التعثر. ووفقا  لهذا النموذج لا تت

عندما تصل قيمة أصولها  لى القيمة الدفترية لمجموم التزاماتها. وعلى الرغم من وجود بعا 
 ذ قد . الشركات التي قد تتعثر في هذ  المرحلة، يواصل بعضها الآ ر أعماله وسداد التزاماته

ات ة الأجل الم صصة لسداد الالتزاميكون السب  في التعثر هو الان فاا في السيولة قصير 
قصيرة الأجل،  لا أن  هذا النموذج يفترا أن وجود بعا الالتزامات ذات اللبيعة لويلة الأجل 
في هيكل رأس مال الشركة يوفر لها بعا الأموال، والتي تمكنها من سداد التزاماتها عند الاستحقاق 

ول قيمة أصول صو النموذج حدوث التعثر عند  وبالتالي تجنبها التعثر  بناء على ما سبق، يفترا
الشركة  لى مستوى حرج معين أو نقلة معينة تقع بين قيمة  جمالي الالتزامات وقيمة الالتزامات 

بين مجموم  (DPT) أي يتم تحديد نقلة التعثر Default Point.قصيرة الأجل تدعى بنقلة التعثر
 Crosbie and (LTD)من الالتزامات لويلة الأجل  %51و (STD)الالتزامات قصيرة الأجل 

Boha, 2003)  Chen and Chu, 2014;.) 

 Credit   Suisse   First   Bostonلو ر من قبل شركة  +Credit Riskنموذج أيضا 
(CSFB)  كنموذج احصائي لقياس م الر الائتمان، حيث يدرس  لر التعثر فقل 2997عام ،
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رى المسب  للم الر كالتغي ر في تصنيف الجودة الائتمانية. حيث تتبع ويتجاهل العوامل الأ 
نما ت تلف مع ا تلاف الدورات  معدلات التعثر حركة عشوائية ليست ثابتة مع مرور الزمن وا 
الائتمانية. تتكون مد لات النموذج من معدل التعثر للصناعة، متوسل معدل التعثر لكل تعرا 

صول عليها من  لال التحليل الائتماني الدا لي. وبالنسبة لةمحفظة ائتماني فردي والذي يتم الح
من القروا المتجانسة بحيث تكون متماثلة من حيث حجم التعرا ومعدلات  nائتمانية تتكون من 

 Poissonالتعثر، يكون احتمال عدد تعثر المحفظة  لال فترة محددة يتبع توزيع بواسون 
distribution (Kern and Rudolph, 2001.) 

 من قبل شركةCredit Portfolio View Modelالائتمانية لو ر نموذج متابعة المحفظة 
Mckinsey  كما يعرف بنموذج العوامل الكلية 2992عام ،Macro-Factors يفترا النموذج .

أن  سب  التعثر أو التغير في التصنيف الائتماني مرتبل بعوامل اقتصادية كلي ة كسعر الفائدة، 
معدل النمو الاقتصادي، سعر الصرف، معدل البلالة وغيرها من المؤشرات. أي أن  حالات التعثر 

تتبع الدورة  رة الائتمانوالتغي ر في التصنيف الائتماني ترتبل بالدورات الاقتصادية وبدورها دو 
الاقتصادية. بالتالي يقترح النموذج منهجية لربل عوامل الاقتصاد الكلي باحتمال التعثر وتغير 

 Kern)التصنيف تلب ق على كافة القلام والمقترضين من  لال سيناريوهات للاقتصاد الكلي 
and Rudolph, 2001) . 

، والذي است دم أول Early Warning System (EWS) ظهر بعد ذلك نظام الإنذار المبك ر
، كنظام  نذار مبك ر لأزمات العملات، بالاعتماد على Kaminsky et al., (1998)مر ة من قبل 

مؤشر يغلي كافة مؤشرات  25ومن  لال است دام ( Signaling Approach)منهجية الإشارة 
ر المؤشر كلية والمؤسساتية. حيث يشيالاقتصاد المالي، الحقيقي، السياسة المالية والمتغيرات الهي

 Berg لى وجود أزمة عند ما يتجاوز عتبة معينة محددة مسبقا . ثم لو ر هذا النظام من قبل 
and Patillo (1999)  بحيث است دم نموذج بانل الاحتماليPanel Probit Model للتنبؤ 

. كما است دم هذا النموذج (Candelon et al., 2012; Berg et al., 2004)بأزمة العملة 
 Logisticللتنبؤ بم الر المحفظة الائتمانية للمصارف من  لال نموذج الانحدار اللوجستي 

model. 

 

يرى الباحث بعد شرح لبعض نماذج التصنيف الإئتماني أن جوهر البحث هو إقتراح نموذج 
ن أهمية ملية التصنيف ميقوم بتصنيف المصارف وفقا لدرجة تعرضها للمخاطر الإئتمانية لما لع

 بالغة في ظل عدم وجود تصنيف ائتماني للمصارف السورية.
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 الرابعالفصل 
تصنيف المصارف وفق الخطر الائتماني حسب المؤشرات المالية 

 المصرفية
 

 تمهيد:
 تحديد الهيكل الائتمانيأحد العناصةةةةةةةةةةةةةةر الرئيسةةةةةةةةةةةةةةية في  ةالمصةةةةةةةةةةةةةةرفيالائتمانية  الم الرعتبر ت

قلام  ن للأ  فالمصةةارف تشةةكل أهم مصةةادر تمويل القلاعات الاقتصةةادية الم تلفة   ذ للمصةةارف
كبيرا  لا يمكن تجاهله في عملية التلور الاقتصةةةةةةةةةةةةةادي  الأمر الذي يعكس دور  المصةةةةةةةةةةةةةرفي دورا  

المصةةارف في عملية النمو الاقتصةةادي.  ومما لا شةةك فيه فإن تقديم التمويل لقلاعات اقتصةةادية 
ارتفام  يؤدي  لىقد وهذا  بدور  ، جابا  على تنمية م تلف القلاعات الاقتصةةةةاديةسةةةةوف ينعكس  ي

فلذلك يج  دراسةةةةةة جميع المؤشةةةةةرات التي تؤثر على حجم الم الر  المصةةةةةارف م الرمعدلات 
 .مصرفال اداء  بحيث تكون قادرة على تحقيق قيمة مضافة تعمل على رفع مستوى الائتمانية 

كشةةةةةةةةةةةةف عن المؤشةةةةةةةةةةةةرات ذات التاثير على الم الر الائتمانية في لل الفصةةةةةةةةةةةةلفلذلك هدف هذا  
(  ومن ثم panelوقد تم دراسةةةتها وفق النماذج القياسةةةية المقلعية ) المصةةةارف العاملة في سةةةورية

اسةةةةةت راج المؤشةةةةةرات التي لها اثر في حجم الم الر واسةةةةةت دامها في تصةةةةةنيف المصةةةةةارف وفق 
 .الم الر الائتمانية المصرفية
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 بحث الاولالم

 اثر المؤشرات المالية في المخاطر الائتمانية المصرفية دراسة
 

 مقدمة:
تعرف بيانات السلاسل الزمنية المقلعية )بيانات بانل( بأنها بيانات تجمع بين بعدين، البعد الأول 
يمثل الأثر الفردي والبعد الثاني هو البعد الزمني، أي أنها مجموعة المشةةةةةةةةةاهدات التي تتكرر عند 

 عددهاوفي دراسةةةةةتنا المشةةةةةاهدات هي المصةةةةةارف و مجموعة من الأفراد في عدة فترات من الزمن، 
 2اي  1122حتى عةام  1122مصةةةةةةةةةةةةةةارف تقليةديةة  ةاو بينمةا البعةد الزمني هو من عةام  22

يعتبر نقلة نوعية في  السةةةةةلاسةةةةةل المقلعية جوذنمو مشةةةةةاهدة كلية،  22سةةةةةنوات وبذلك يكون لدينا 
النمذجة الاقتصةةةةةادية وذلك بالانتقال من دراسةةةةةة كل فرد على حدا  لى دراسةةةةةة نماذج تحتوي على 

دة، ومن هنا اكتسةةةةبت نماذج بانل اهتماما  كبيرا  في الدراسةةةةات الاقتصةةةةادية، نظرا  لأنها معادلة واح
 تأ ذ في الاعتبار أثر الزمن وأثر تغير الا تلاف بين الوحدات المقلعية على حد سواء.

بغرا تحقيق أهداف وفرضةةةةةةةيات الدراسةةةةةةةة تم اسةةةةةةةت دام نماذج تحليل بيانات السةةةةةةةلاسةةةةةةةل الزمنية 
، ولكن قبل الشةةةةةةةةةةةةةةروم في بناء النماذج لابد من التلرق  لى الشةةةةةةةةةةةةةةرول Panel Dataالمقلعية 

 المتعلقة بهذ  النماذج ومن ثم تحليل نتائج النموذج.
ويمكننا وضةةةةةع الفرضةةةةةية التالية وا تبارها عن لريق ا تيار نموذج الانحدار الأكثر تناسةةةةةبا معها 

الإحصةةةةةةةائية الدالة على سةةةةةةةلامة متغيرات من  لال ا تبارات المقارنة بعد التحقق من الا تبارات 
 الدراسة الدا لة في النموذج  والفرضية هي على الشكل التالي:

 . لا يوجد اثر جوهري للمؤشرات المالية في المخاطر الائتمانية المصرفية 
يرا  تابعا ، متغ )نسبة اجمالي المخاطر الائتمانية الى اجمالي الأصول(باعتبار ولا تبار الفرضية 

ت سيتم أولا  ا تبار جذر الوحدة للمتغيرا  حيث متغيرات مستقلة )المؤشرات المالية المصرفية(و
( وأ يرا نموذج انحدار FEMانحدار التأثيرات المجمعة وثم  الثابتة )الدراسة وثم بناء نموذج 

  رة.للمفاضلة بين النماذج المذكو   Hausmanو F جراء ا تبار ( وثم REMالتأثيرات العشوائية )
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 الدراسة الوصفية لمؤشرات الدراسة: 4-2-1

 الدراسة  وهو كما يلي: )متغيرات (يظهر الجدول التالي قيم الاحصاء الوصفي لمؤشرات
 قيم الاحصاء الوصفي لمؤشرات الدراسة(: 2الجدول )

 المؤشر
 المتوسل

الانحراف 
 المعياري

معامل 
 الا تلاف

 ادنى قيمة اعلى قيمة

 0.0240 3.1344 1.4712 0.7212 0.4902 المال نسبة كفاية راس

 0.0119 0.7923 0.8874 0.1842 0.2075 حقوق الملكية  لى الأصول

 0.0040 0.8045 0.5893 0.1919 0.3256 نسبة التعثر

 0.0000 0.4785 0.5720 0.1323 0.2314 نسبة تغلية التسهيلات

 0.1258- 0.2869 2.2968 0.0668 0.0291 العائد على الأصول

 2.0662- 0.5571 4.7557 0.3516 0.0739 العائد على حقوق الملكية

 0.0960 1.0558 0.4034 0.2197 0.5446 نسبة التوظيف

 0.1184 0.8497 0.4125 0.1241 0.3009 نسبة الجاهزية النقدية

 0.0121 3.8139 1.8638 0.8366 0.4489 حقوق الملكية  لى المللوبات

 0.1081- 0.3172 1.0361 0.0707 0.0683 الأصولمعدل دوران 

 0.9901 4.6927 0.5712 0.7997 1.4002 نسبة التداول

 16.5763 19.5373 0.0383 0.6851 17.8963 حجم البنك

 0.2077 0.9881 0.2324 0.1842 0.7925 نسبة اجمالي المديونية

 0.0182 0.5536 0.7521 0.1264 0.1680 الم الر الائتمانية
 من  عداد الباحث بالاعتماد على التقارير المالية للمصارف السورية ال اصة

، وتدل هذ   0.4902بلغت قيمة المتوسةةةةةل  لال فترة الدراسةةةةةة  :نســـبة كفاية راس المال .2
القيمةةة على وجود قيم مرتفعةةة لةةدى بعا البنوك  لال الفترة المةةدروسةةةةةةةةةةةةةةةة  وبلغةةت قيمةةة 

القيمة على وجود تشتت كبير بين القيم وهذا ما وتدل هذ   0.7212الانحراف المعياري  
  وذلةةك عةةائةةد  لى ا تلاف القيم مةةا بين  2.4721تثبتةةه قيمةةة معةةامةةل الا تلاف البةةالغةةة 

المصةةةةةةةةارف وما بين السةةةةةةةةنوات بسةةةةةةةةب  الازمة السةةةةةةةةورية  وقد بلغت أعلى قيمة للمؤشةةةةةةةةر 
ما   بينوذلك بسةةةةةةةةةةب  حجم رأسةةةةةةةةةةماله الكبير 1127 وهي ت و قلر في عام 3.1344

وهذا يثبت  1122وهي ت و بنك سةةةةةةةةةةورية وال ليج في عام  0.0240بلغت ادنى قيمة 
 ان البنك بحالة  لرة وذلك بسب  توالي ال سائر التي تعرا لها.
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، 0.2075بلغت قيمة المتوسةةةةل  لال فترة الدراسةةةةة  :نســـبة حقوق الملكية إلى الأصـــول .1
وتدل هذ  القيمة على وجود قيم مقبولة لدى بعا البنوك  لال الفترة المدروسةةةةةة  وبلغت 

وتدل هذ  القيمة على وجود تشةةةةةةةةةةةةةةتت كبير بين القيم  0.1842قيمة الانحراف المعياري  
  وذلك عائد  لى ا تلاف القيم ما  1.2274وهذا ما تثبته قيمة معامل الا تلاف البالغة 

ن السةةةةنوات بسةةةةب  الازمة السةةةةورية  وقد بلغت أعلى قيمة للمؤشةةةةر بين المصةةةةارف وما بي
وذلك بسةةةةةةةةةةةةب  ارتفام الارباح غير المحققة   1125وهي ت و قلر في عام  0.7923

وهذا  1122وهي ت و بنك سةةةةةةةةةةةةورية وال ليج في عام  0.0119بينما بلغت ادنى قيمة 
 يثبت ان البنك بحالة  لرة وذلك بسب  ان فاا حقوق الملكية.

، وتدل هذ  القيمة على 0.3256بلغت قيمة المتوسةةةةل  لال فترة الدراسةةةةة  :التعثرنســـبة  .3
وجود حالات حرجة لدى بعا البنوك  لال الفترة المدروسةةةةةةةةةةةةةةة  وبلغت قيمة الانحراف 

وتدل هذ  القيمة على وجود تشةةةةةةةةةةةةةةتت كبير بين القيم وهذا ما تثبته  0.1919المعياري  
  وذلةةةةك عةةةةائةةةةد  لى ا تلاف القيم مةةةةا بين  1.5711قيمةةةةة معةةةةامةةةةل الا تلاف البةةةةالغةةةةة 

المصةةةةةةةةارف وما بين السةةةةةةةةنوات بسةةةةةةةةب  الازمة السةةةةةةةةورية  وقد بلغت أعلى قيمة للمؤشةةةةةةةةر 
وذلك بسةةةةةةةةةةةةةةب  ارتفام الديون غير  1122وهي ت و البنك العربي في عام  0.8045

وهي ت و بنك  0.0040المنتجة ووجود م الر الرهن العقاري  بينما بلغت ادنى قيمة 
وهذا يثبت ان البنك بحالة جيدة بالرغم من ان فاا معدلات  1122رنسةةةةةةةةةةةةبنك في عام ف

 المنو.
، وتدل هذ  0.2314بلغت قيمة المتوسةةةةل  لال فترة الدراسةةةةة  :تغطية التســهيلاتنســبة  .4

القيمة على وجود حالات حرجة لدى بعا البنوك  لال الفترة المدروسةةةةةةةةةةةةة  وبلغت قيمة 
وتدل هذ  القيمة على وجود تشتت كبير بين القيم وهذا ما  0.1323الانحراف المعياري  

  وذلةةك عةةائةةد  لى ا تلاف القيم مةةا بين  1.5711تثبتةةه قيمةةة معةةامةةل الا تلاف البةةالغةةة 
المصةةةةةةةةارف وما بين السةةةةةةةةنوات بسةةةةةةةةب  الازمة السةةةةةةةةورية  وقد بلغت أعلى قيمة للمؤشةةةةةةةةر 

حجم ارتفام  وذلك بسةةةةةةةةةب  1126وهي ت و بنك سةةةةةةةةةورية والمهجر في عام  0.4785
وهي ت و بنك قلر  0.0000مقارنة بالتسهيلات  بينما بلغت ادنى قيمة  الم صصات

 بسب  عدم تقديم اي تسهيل في هذا العام. 1122في عام 
، وتدل هذ  0.0291بلغت قيمة المتوسةةل  لال فترة الدراسةةة  :معدل العائد على الأصول .5

الفترة المةةدروسةةةةةةةةةةةةةةةة  وبلغةةت قيمةةة القيمةةة على وجود حةةالات حرجةةة لمعظم البنوك  لال 
وتدل هذ  القيمة على وجود تشتت كبير بين القيم وهذا ما  0.0668الانحراف المعياري  

  وذلةةك عةةائةةد  لى ا تلاف القيم مةةا بين  1.1962تثبتةةه قيمةةة معةةامةةل الا تلاف البةةالغةةة 
ة  يالمصةةارف وما بين السةةنوات بسةةب  الازمة السةةورية وتحقيق بعا البنوك ل سةةائر فعل
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وذلك  1125وهي ت و بنك قلر في عام  0.2869وقد بلغت أعلى قيمة للمؤشةةةةةةةةةةةةةةر 
وهي ت و بنك  0.1258-بسةةةةةةةةب  ارتفام الارباح غير المحققة  بينما بلغت ادنى قيمة 

 بسب  ان فاا اسعار الصرف وتحقيق  سائر بنيوية. 1127قلر في عام 
، 0.0739ل فترة الدراسةةةةةةةةةةة بلغت قيمة المتوسةةةةةةةةةةل  لا :معدل العائد على حقوق الملكية .6

وتدل هذ  القيمة على وجود حالات مقبولة لبعا البنوك  لال الفترة المدروسةةةةةةةة  وبلغت 
وتدل هذ  القيمة على وجود تشةةةةةةةةةةةةةةتت كبير بين القيم  0.3516قيمة الانحراف المعياري  

  وذلةك عةائةد  لى تحقيق بعا  4.7557وهةذا مةا تثبتةه قيمةة معةامةل الا تلاف البةالغةة 
وهي ت و بنك  0.5571وك ل سةةةةةةةةةائر فعلية كبيرة  وقد بلغت أعلى قيمة للمؤشةةةةةةةةةر البن

وذلك بسةةةةةةةب  ارتفام الارباح غير المحققة  بينما بلغت ادنى قيمة  1125الاردن في عام 
بسةةةةةةةةةةب  تحقيق  سةةةةةةةةةةائر  1127وهي ت و بنك سةةةةةةةةةةورية وال ليج في عام  2.0662-

 تراكمية.
، وتدل هذ  القيمة على 0.3009بلغت قيمة المتوسل  لال فترة الدراسة  :معدل التوظيف .7

  ة ل الفترة المدروسةةة لا عن منو تسةةةهيلات ائتمانية لبعا البنوكاحجام او تريث وجود 
وتدل هذ  القيمة على وجود تشةةةةتت كبير بين  0.2197وبلغت قيمة الانحراف المعياري  

  وذلةةك عةةائةةد  لى توقف  1.4134ف البةةالغةةة القيم وهةةذا مةةا تثبتةةه قيمةةة معةةامةةل الا تلا
وهي  1.0558بعا البنوك عن المنو بشةةةةةكل شةةةةةبه تام  وقد بلغت أعلى قيمة للمؤشةةةةةر 

وذلك بسةةةةةةةةةةةةةةب  ان فاا حجم الودائع مقارنة بحجم  1125ت و بنك الاردن في عام 
وهي ت و بنك سةةةةةةورية والمهجر في عام  0.0960التسةةةةةةهيلات  بينما بلغت ادنى قيمة 

 في التسهيلات. سب  ارتفام الودائع والتريثب 1127
، وتدل هذ  0.3009بلغت قيمة المتوسةةةةةةل  لال فترة الدراسةةةةةةة  :نســــبة الجاهزية النقدية .2

القيمةةة على وجود حةةالات مقبولةةة لبعا البنوك  لال الفترة المةةدروسةةةةةةةةةةةةةةةة  وبلغةةت قيمةةة 
ا ما القيم وهذوتدل هذ  القيمة على وجود تشتت كبير بين  0.1241الانحراف المعياري  

  وذلةةك عةةائةةد  لى احتفةةاظ بعا البنوك  1.4215تثبتةةه قيمةةة معةةامةةل الا تلاف البةةالغةةة 
بحجم سيولة كبير وتحقيق  سائر في البعا الا ر منها  وقد بلغت أعلى قيمة للمؤشر 

وذلك بسةةةةةةةةب  الا تفاظ بحجم كبير من  1121وهي ت و بنك قلر في عام  0.8497
وهي ت و مصةةةةةةةةرف فرنسةةةةةةةةبنك في عام  0.1184ادنى قيمة الاحتياليات  بينما بلغت 

 بسب  ارتفام معدلات المنو. 1122
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، 0.4489بلغت قيمة المتوسةةل  لال فترة الدراسةةة  :الالتزاماتحقوق الملكية إلى نســبة  .9
وتدل هذ  القيمة على وجود حالات مقبولة لبعا البنوك  لال الفترة المدروسةةةةةةةة  وبلغت 

وتدل هذ  القيمة على وجود تشةةةةةةةةةةةةةةتت كبير بين القيم  0.8366قيمة الانحراف المعياري 
  وذلك بسةةةةةةةةب  توجه بعا البنوك 2.2632وهذا ما تثبته قيمة معامل الا تلاف البالغة 

وهي ت و بنك  3.8139الى رفع حجم راس المال لديها  وقد بلغت أعلى قيمة للمؤشر 
بينما بلغت ادنى قيمة وذلك بسةةةةةةةةةةةةةةب  ارتفام الارباح غير المحققة   1125قلر في عام 

بسةةةةةةب  ارتفام معدلات  1127وهي ت و مصةةةةةةرف سةةةةةةورية وال ليج في عام  0.0121
 ال سائر.

، وتدل 0.0683بلغت قيمة المتوسةةةةل  لال فترة الدراسةةةةة  :معدل دوران الأصــول .21
هذ  القيمة على وجود حالات ضةةةةعيفة جدا لبعا البنوك  لال الفترة المدروسةةةةة  وبلغت 

وتدل هذ  القيمة على وجود تشةةةةةةةةةةتت كبير بين القيم  0.0707 عياري قيمة الانحراف الم
  وذلك بسب  ان فاا حجم العمل 2.1362وهذا ما تثبته قيمة معامل الا تلاف البالغة 

وهي ت و بنك قلر في عام   0.3172لبعا البنوك  وقد بلغت أعلى قيمة للمؤشةةةةةةةر 
وهي  -0.1081وذلك بسب  ارتفام الارباح غير المحققة  بينما بلغت ادنى قيمة  1125

 بسب  ال سائر التشغيلية. 1127ت و بنك قلر في عام 
، وتدل هذ   1.4002بلغت قيمة المتوسةةةةةةل  لال فترة الدراسةةةةةةة  نســــبة التداول: .22

لال الفترة المةةدروسةةةةةةةةةةةةةةةةة  وبلغةةت قيمةةة القيمةةة على وجود حةةالات جيةةدة لبعا البنوك  
وتدل هذ  القيمة على وجود تشتت كبير بين القيم وهذا ما  0.7997 الانحراف المعياري 

  وذلك بسةةةةةب  تذبذ  الأصةةةةةول وال صةةةةةوم 1.5721تثبته قيمة معامل الا تلاف البالغة 
وهي ت و بنك قلر   4.6927لدى البنوك بشةةةةةةكل عام  وقد بلغت أعلى قيمة للمؤشةةةةةةر

وذلك بسةةةةةةةةةةةةةةب  ارتفام حجم اصةةةةةةةةةةةةةةوله المتداولة  بينما بلغت ادنى قيمة  1125عام  في
بسةةب  ان فاا حجم اصةةوله  1127وهي ت و بنك سةةورية وال ليج في عام  0.9901

 وارتفام حجم الالتزامات.
، وتدل هذ   17.8963بلغت قيمة المتوسةةةةةةةةةل  لال فترة الدراسةةةةةةةةةة  :حجم البنك .21

ا البنوك  لال الفترة المةةدروسةةةةةةةةةةةةةةةةة  وبلغةةت قيمةةة القيمةةة على وجود حةةالات جيةةدة لبع
وتدل هذ  القيمة على وجود تشتت بين القيم وهذا ما تثبته  0.6851 الانحراف المعياري 

  وذلك بسب  تذبذ  الأصول لدى البنوك بشكل 1.1323قيمة معامل الا تلاف البالغة 
 1122عام وهي ت و بنك بيمو في   19.5373عام  وقد بلغت أعلى قيمة للمؤشةةةةةةةةةةةةر

وهي ت و  16.5763وذلك بسب  ارتفام حجم اصوله واعماله  بينما بلغت ادنى قيمة 
 بسب  انللاق اعماله وهو في مرحلة التاسيس. 1122بنك الشرق في عام 
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،  0.7925بلغت قيمة المتوسةةةةةةل  لال فترة الدراسةةةةةةة  :اجمالي المديونيةنســــبة  .23
وتدل هذ  القيمة على وجود حالات محرجة لبعا البنوك  لال الفترة المدروسةةةة  وبلغت 

وتدل هذ  القيمة على وجود تشةةةةةتت بسةةةةةيل بين القيم  0.1842 قيمة الانحراف المعياري 
  وذلك بسةةةةةب  تذبذ  حجم الودائع 1.1314وهذا ما تثبته قيمة معامل الا تلاف البالغة 

وهي ت و بنك سةةورية   0.9881د بلغت أعلى قيمة للمؤشةةرلدى البنوك بشةةكل عام  وق
وذلةةك بسةةةةةةةةةةةةةةبةة  ارتفةةام حجم التزامةةاتةةه  بينمةةا بلغةةت ادنى قيمةةة  1122وال ليج في عةةام 

 بسب  ارتفام حجم اصوله. 1127وهي ت و بنك قلر في عام  0.2077
، 0.1680بلغت قيمة المتوسةةةةل  لال فترة الدراسةةةةة  نســـبة المخاطر الائتمانية: .24

  القيمة على وجود حالات مقبولة لبعا البنوك  لال الفترة المدروسةةةةةةةة  وبلغت وتدل هذ
وتدل هذ  القيمة على وجود تشةةةةةةةةةةتت كبير بين القيم  0.1264 قيمة الانحراف المعياري 

ك و   وذلك بسب  تعرا بعا البن0.7521وهذا ما تثبته قيمة معامل الا تلاف البالغة 
وهي ت و بنك الاردن  0.5536يمة للمؤشةةةةةةةةةةةةر لحجم م الر مرتفع  وقد بلغت أعلى ق

وذلك بسةةةةةةةةةةةةةةب  ارتفام حجم التعثر في هذا العام  بينما بلغت ادنى قيمة  1125في عام 
 بسب  ان فاا حجم المنو. 1121وهي ت و بنك فرنسبك في عام  0.0182

 شروط تطبيق السلاسل الزمنية المقطعية:  4-2-2
التأكد من ان متغيرات الدراسةةةةةةة أنها مسةةةةةةتقرة   ان من اهم شةةةةةةرول تلبيق السةةةةةةلاسةةةةةةل الزمنية هي

 بالإضافة  لى عدم وجود ارتبال قوي بين المتغيرات المستقلة وفيما يلي التحقق من هذ  الشرول.

 :Augmented Dickey-Fuller (ADF)ا تبار جذر الوحدة  -2

من أشةةةهر الا تبارات المسةةةت دمة لا تبار اسةةةتقراريه السةةةلاسةةةل الزمنية وتحديد درجة تكاملها  يتم 
ا تيار عدد الفترات التأ يرية بشةةةةةةةكل يوازن بين درجات الحرية ومعالجة مشةةةةةةةكلة الارتبال الذاتي  

ة الحرجة مويتم احتسةةةةةةةةةةةةا  القيمة الحرجة للا تبار ومقارنتها مع القيمة الجدولية  عندما تكون القي
( أصةةةةةةةةغر )مسةةةةةةةةتوى دلالة  sigللا تبار  أكبر من القيمة الجدولية  أو بمقارنة )القيمة الاحتمالية 

( نرفا الفرا العةةةدم ونقبةةةل الفرا البةةةديةةةل القةةةائةةةل لا وجود جةةةذر الوحةةةدة وتكون ∝الا تبةةةار 
السةةةةلسةةةةلة مسةةةةتقرة  وعندما تكون القيمة الحرجة للا تبار  أصةةةةغر من القيمة الجدولية  أو بمقارنة 

( نقبل الفرضية العدم القائلة بوجود جذر ∝( أكبر )مستوى دلالة الا تبار  sig)القيمة الاحتمالية 
تم ا تبار اسةةتقرار السةةلسةةلة الزمنية لكل متغير من متغيرات وتكون السةةلسةةلة غير مسةةتقرة   الوحدة
 يبين الجدول التالي نتائج ا تبار استقراريه متغيرات النموذج:  الدراسة
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 الم الر الائتمانيةنموذج متغيرات  استقراريه(: دراسة 1الجدول )
 الاستقرارية **.Statistic Prob نوع المتغير متغيرات النموذج 

 مستقر 0.0223 37.2347 مستقل نسبة كفاية راس المال
 غير مستقر 0.7465  17.3008  مستقل حقوق الملكية إلى الأصول

 مستقر 0.0006  49.9798  مستقل نسبة التعثر
 مستقر 0.0000 63.9444 مستقل نسبة تغطية التسهيلات

 غير مستقر 0.1462  28.9528  مستقل العائد على الأصول
 غير مستقر 0.0576 33.3115 مستقل العائد على حقوق الملكية

 مستقر 0.0017 46.5317 مستقل نسبة التوظيف
 مستقر 0.0025 45.2308 مستقل نسبة الجاهزية النقدية

 غير مستقر 0.6307 19.2370 مستقل حقوق الملكية إلى المطلوبات
 مستقر 0.0042 43.3798 مستقل معدل دوران الأصول

 غير مستقر 0.5861 19.5861 مستقل نسبة التداول
 غير مستقر 0.9906 9.4554 مستقل لغاريتم اجمالي الأصول

 غير مستقر 0.7465 17.3008 مستقل نسبة اجمالي المديونية
 مستقر 0.0090 40.6896 تابع المخاطر الائتمانية

 E-Viewsمن  عداد الباحث بالاعتماد على برنامج 
مستوى دلالة  عند  عدم وجود جذر الوحدة لبعا متغيرات الدراسة (1الجدول رقم )من  يتضو
  بينما يتم استبعاد المؤشرات غير وبالتالي هي مستقرة يمكن اعتمادها بالنموذج 15 1

وة للحصول على أعلى ق بدون أ ذ فروق،علما أنه تم اعتماد المتغيرات المستقرة المستقرة
 .تفسيرية

 مصفوفة الارتباط:   -2

تسةةةةةةةةةةةةت دم مصةةةةةةةةةةةةفوفة الارتبال لإظهار العلاقة بين المتغيرات المسةةةةةةةةةةةةتقلة والتابعة من جهة  وبين 
المتغيرات المسةةةةةةةةةةةةةةتقلةةة  فيمةةا بينهةةا من جهةةة أ رى للتةةأكةةد من عةةدم وجود ارتبةةال قوي فيمةةا بينهةةا  

تبال الكمي اي يناسةةبها معامل الار ولا تبار المتغيرات المدروسةةة التي أظهرنا سةةابقا أنها من النوم 
بيرسةةةةةةةةةون الذي يقيس درجة العلاقة بين متغيرين كميين  ووفق شةةةةةةةةةرول البيانات المقلعية فانه لا 

ن المسةةةةةةةةةةةةةةتقلة والمتغير التابع أو بي تيج  ان يكون هناك ارتبال تام أو شةةةةةةةةةةةةةةبه تام بين المتغيرا
المتغيرات  يرات الذي يرتبل ارتبالا بأحدالمتغيرات المسةةةةةتقلة فيما بينها اي يتم اسةةةةةتبعاد احد المتغ

 .(Schober, Boer, & Schwarte, 2018) %91الأ رى بقيمة تتجاوز 
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 :وفي ما يلي مصفوفات الارتبال 
 الم الر الائتمانيةنموذج مصفوفة الارتبال لمتغيرات (: 3الجدول )

 

Correlation       

Probability CAR  NFOT  COVER  LIQUITY  FOD  REAS  CRIDIT_RISK  

CAR  1.000000       

 -----        

NFOT  0.073565 1.000000      

 0.4958 -----       

COVER  0.126049 0.767440 1.000000     

 0.2419 0.0000 -----      

LIQUITY  0.438429 -0.024614 0.010707 1.000000    

 0.0000 0.8199 0.9211 -----     

FOD  -0.164261 0.019132 -0.218458 -0.089326 1.000000   

 0.1262 0.8596 0.0409 0.4079 -----    

REAS  0.486570 0.179189 0.298898 -0.029057 0.123498 1.000000  

 0.0000 0.0948 0.0047 0.7881 0.2517 -----   

CRIDIT_RISK  -0.345911 0.636428 0.326068 -0.198590 0.653985 0.008196 1.000000 

 0.0010 0.0000 0.0019 0.0636 0.0000 0.9396 -----  

 E-Viewsمن  عداد الباحث بالاعتماد على برنامج 
 %91نلاحظ من الجدول السةةةةةةةةةةةةةةابق انه لا يوجد أي من المتغيرات ذات ارتبال تام أو فوق قيمة 

على اسةةةةةةةةتقلالية المتغيرات وعدم ارتبالها ببعضةةةةةةةةها بشةةةةةةةةكل قوي جدا  ومن ذلك يمكن وهذا دليل 
 د ال جميع هذ  المتغيرات في نماذج السةةةةلاسةةةةل الزمنية المقلعية  وبذلك يكون قد تحقق الشةةةةرل 

 الثاني من شرول بانل.

فة ر ومن ما ســـبق نســـتنتج انه يمكننا إدخال المتغيرات في الدراســـة واســـتكمال الشـــروط بعد مع
 النموذج المناسب.

 نماذج انحدار التأثيرات والمفاضلة بينها:  4-2-3
، panelلقياس العلاقة والتأثير بين متغيرات الدراسةةةةةةة تم اتبام أسةةةةةةالي  التقدير ال اصةةةةةةة بنماذج 

حيةةث يتم التمييز بين ثلاثةةة نمةةاذج رئيسةةةةةةةةةةةةةةيةةة وهي نموذج الانحةةدار التجميعي، نموذج التةةأثيرات 
 التأثيرات العشوائية، وفيما يلي شرح لهذ  النماذج الثلاثة:الثابتة ونموذج 

 :Pooled Regression Modelنموذج الانحدار التجميعي  -1
، حيةةث تكون فيةةه معةةاملات الانحةةدار panelيعتبر هةةذا النموذج من أبسةةةةةةةةةةةةةةل نمةةاذج بيةةانةةات ال 

نوم من ني في هةةةذا الالمقةةةدرة ثةةةابتةةةه لجميع الفترات الزمنيةةةة، بمعنى آ ر يهمةةةل تةةةأثير البعةةةد الزم
النماذج، ويفترا في هذا النموذج تجانس تباين حدود ال لأ العشوائي بين البنوك عينة الدراسة، 
بالإضةةةةةةافة  لى أن القيمة المتوقعة لحد ال لأ العشةةةةةةوائي يج  أن تسةةةةةةاوي الصةةةةةةفر، وهو يفترا 

فر، ج  أن يسةةةاوي صةةةأيضةةةا  عدم الارتبال الذاتي بين حدود ال لأ العشةةةوائي بمعنى أن التغاير ي
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كما يفترا في هذا النموذج أيضةةةةةا  أنه يفي بكل الافتراضةةةةةات المعيارية لنموذج الانحدار ال لي 
المتعةةدد وبةةالتةةالي فةةإن النموذج قيةةد العرا يتم تقةةدير  بةةاسةةةةةةةةةةةةةةت ةةدام لريقةةة المربعةةات الصةةةةةةةةةةةةةةغرى 

 (.1123الاعتيادية)البلران 

 ر التأثيرات المجمعة  وهي كما يلي:نورد النتائج التي تم الحصول عليها لنموذج انحدا
 الم الر الائتمانية(: م رجات تحليل نموذج انحدار التأثيرات المجمعة لنموذج 4الجدول )

 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     CAR -0.044917 0.008466 -5.305730 0.0000 

COVER 0.020039 0.059082 0.339167 0.7354 

NFOT 0.420432 0.037818 11.11735 0.0000 

LIQUITY -0.018343 0.041287 -0.444279 0.6580 

FOD 0.351110 0.022983 15.27682 0.0000 

REAS -0.124624 0.090623 -1.375191 0.1729 

C -0.128183 0.019463 -6.585942 0.0000 

     
R-squared 0.904173 Mean dependent var 0.168005 

Adjusted R-squared 0.897074 S.D. dependent var 0.127080 

S.E. of regression 0.040770 Akaike info criterion -3.485551 

Sum squared resid 0.134636 Schwarz criterion -3.288490 

Log likelihood 160.3643 Hannan-Quinn criter. -3.406160 

F-statistic 127.3782 Durbin-Watson stat 1.140798 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 E-Viewsالمصدر من أعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 

 
 

اصةةةةغر من قيمة مسةةةةتوى الدلالة   Prob(F-statistic)نلاحظ من الجدول السةةةةابق ان قيمة 
وبالتالي فأن النموذج ذو دلالة  حصائية  ونستنتج بان كل من نسبة كفاية راس المال   1.15

ونسةةةةةةةبة التعثر ونسةةةةةةةبة التوظيف تحمل تأثير جوهري في نسةةةةةةةبة الم الر الائتمانية  أما باقي 
المتغيرات ليسةةت ذات دلالة  حصةةائية  وبالتالي يمكن القول بانه يوجد اثر ذو دلالة  حصةةائية 

وعادة ما يؤ ذ  %91.42مالية في الم الر الائتمانية المصةةةةرفية بقوة تفسةةةةيرية للمؤشةةةةرات ال
 .%29.71معامل التحديد المعدل وهو بنسبة 
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 نموذج انحدار التأثيرات الثابتة : -2

الهدف منه هو معرفة سةةةةةةةةةةةةةةلوك كل مجموعة بيانات مقلعية على حدى من  لال جعل معلمة 
مقلعية، وعليه فإن النموذج يتفاوت من مجموعة  لى أ رى مع ثابتة لكل مجموعة بيانات  القلع

 .ثابتة لكل مجموعة بيانات مقلعية لبقاء معاملات المي

يقصةةةةةةةد بمصةةةةةةةللو التأثيرات الثابتة بأن معلمة كل مجموعة بيانات مقلعية لا تتغير  لال الزمن 
نما يكون التغير فقل في مجاميع البيانات المقلعية لغرا تقدير  لمعادلة، معلمات النموذج في اوا 

 ثم ت ست دم لريقة المربعات الصغرى العادية لتقدير النموذج.

كمةةا يللق على نموذج التةةأثيرات الثةةابتةةة اسةةةةةةةةةةةةةةم نموذج المربعةةات الصةةةةةةةةةةةةةةغرى للمتغيرات الوهميةةة 
(Least Squares (Dummy Variable Model،  عندما توجد فروق واضةةةحة وعدم تجانس و

( الناتجة عن PRMلقيم المقدرة لمعاملات انحدار نموذج الانحدار المجمع )بين الوحدات، فإن ا
سةةةتكون متحيزة، ولعلاج هذ  المشةةةكلة توجد عدة بدائل  OLSاسةةةت دام لريقة المربعات الصةةةغرى 

في الاقتصةةةةةاد القياسةةةةةي، منها الأ ذ بالاعتبار الا تلافات وعدم التجانس بين الوحدات من  لال 
لتمثيةةةل  (I-1)وهميةةةة لكةةةل وحةةةدة من هةةةذ  الوحةةةدات عبر الزمن بعةةةدد اسةةةةةةةةةةةةةةت ةةةدام المتغيرات ال

لتمثيل السةةةةنوات، لكي يعكس الآثار الثابتة للوحدات ككل في  (T-1)المجموعات المقلعية وعدد 
لذلك يدعى باسةةةةةم نموذج المربعات الصةةةةةغرى  (FEM)هذ  الفترة الزمنية في نموذج الآثار الثابتة 

، ويفترا Least Squares Dummy Variables (LSDV)المشةةةةةتمل على متغيرات وهمية 
هذا النموذج أن لكل وحدة من وحدات البيانات المقلعية له ثابت  او به، وبهذ  اللريقة يمكننا 
مراعاة عدم التجانس بين الوحدات، كما يفترا أن الأ لاء العشةةةةوائية لها نفس التوزيع ومسةةةةتقلة 

 فيما بينها.

ي هذ  المتغيرات على الأقل  لال الفترة الزمنية للدارسةةةةةةةةةةةةةة، وقد حيث يفترا عدم حدوث تغير ف
تؤثر هذ  المتغيرات بلريقة مباشةةةةةرة على المتغير التابع أو بلريقة غير مباشةةةةةرة من  لال تأثيرها 

 .(1122)الشوربجي،  على المتغيرات المستقلة في هذا النموذج

في كافة العوامل الثابتة غير الملاحظة والتي ت تلف من بنك  لى آ ر في وتتمثل الآثار الثابتة 
بنوك العينة محل الدراسةةةةةةةةةةةةة، مثل حجم البنك ورأسةةةةةةةةةةةةماله، ومن ثم فإن النموذج يعكس الفروق أو 

 .(1123)البلران،  الا تلافات بين البنوك المكونة لعينة الدراسة
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 التي تم الحصول عليها لنموذج انحدار التأثيرات الثابتة  وهي كما يلي:نورد النتائج 
 الم الر الائتمانيةلنموذج  الثابتة(: م رجات تحليل نموذج انحدار التأثيرات 5الجدول )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     CAR -0.015537 0.039918 -0.389222 0.6983 

COVER 0.059476 0.092529 0.642782 0.5224 

NFOT 0.452128 0.062439 7.241079 0.0000 

LIQUITY -0.020622 0.049472 -0.416840 0.6781 

FOD 0.412421 0.047211 8.735715 0.0000 

REAS -0.192649 0.102476 -1.879946 0.0642 

C -0.189810 0.044585 -4.257275 0.0001 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared 0.919455 Mean dependent var 0.168005 

Adjusted R-squared 0.901304 S.D. dependent var 0.127080 

S.E. of regression 0.039923 Akaike info criterion -3.432011 

Sum squared resid 0.113164 Schwarz criterion -2.953434 

Log likelihood 168.0085 Hannan-Quinn criter. -3.239204 

F-statistic 50.65587 Durbin-Watson stat 1.392649 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 E-Viewsالمصدر من أعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 

 
اصةةةةغر من قيمة مسةةةةتوى الدلالة   Prob(F-statistic)نلاحظ من الجدول السةةةةابق ان قيمة 

وبالتالي فأن النموذج ذو دلالة  حصةةةةائية  ونسةةةةتنتج بان كل من نسةةةةبة التعثر ونسةةةةبة   1.15
التوظيف تحمل تأثير جوهري في نسةةةةةةبة الم الر الائتمانية  أما باقي المتغيرات ليسةةةةةةت ذات 
دلالة  حصةةةائية  وبالتالي يمكن القول بانه يوجد اثر ذو دلالة  حصةةةائية للمؤشةةةرات المالية في 

وعادة ما يؤ ذ معامل التحديد المعدل  %92.94مانية المصةةةرفية بقوة تفسةةةيرية الم الر الائت
 .%91.23وهو بنسبة 

 نموذج انحدار التأثيرات العشوائية : -3
توزيع لبيعي بوسل مقدرا  صفر  ذو 𝜀𝑖𝑡 في نموذج التأثيرات العشوائية يكون حد ال لأ 

𝜎𝜀لة  وتباين مساوٍ 
التأثيرات العشوائية صحيحة وغير متحيزة ولكي تكون معلمات نموذج ،  2
ن تباين ال لأ ثابت )متجانس( لجميع المشاهدات المقلعية وليس هناك أي أعادة ما يفرا ب

 ة.دارتبال ذاتي  لال الزمن بين كل مجموعة من المشاهدات المقلعية في فترة زمنية محد
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ورة في حالة وجود  لل في أحد الفروا المذك ملائما   يعتبر نموذج التأثيرات العشوائية نموذجا  
  ،أعلا 

 نورد النتائج التي تم الحصول عليها لنموذج انحدار التأثيرات العشوائية  وهي كما يلي:
 الم الر الائتمانيةلنموذج  العشوائية(: م رجات تحليل نموذج انحدار التأثيرات 6الجدول )

 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     CAR -0.044870 0.008361 -5.366388 0.0000 

COVER 0.020757 0.058348 0.355742 0.7230 

NFOT 0.420669 0.037382 11.25317 0.0000 

LIQUITY -0.018346 0.040567 -0.452241 0.6523 

FOD 0.351369 0.022745 15.44802 0.0000 

REAS -0.125545 0.088923 -1.411843 0.1618 

C -0.128523 0.019224 -6.685503 0.0000 

     
      Effects Specification   

   S.D. Rho 

     
     Cross-section random 0.002471 0.0038 

Idiosyncratic random 0.039923 0.9962 

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.902593 Mean dependent var 0.165489 

Adjusted R-squared 0.895377 S.D. dependent var 0.125816 

S.E. of regression 0.040696 Sum squared resid 0.134148 

F-statistic 125.0932 Durbin-Watson stat 1.145513 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.904171 Mean dependent var 0.168005 

Sum squared resid 0.134637 Durbin-Watson stat 1.141355 

 E-Viewsالمصدر من أعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 

 

 

قيمة مسةةةةتوى الدلالة اصةةةةغر من   Prob(F-statistic)نلاحظ من الجدول السةةةةابق ان قيمة 
وبالتالي فأن النموذج ذو دلالة  حصائية  ونستنتج بان كل من نسبة كفاية راس المال   1.15

ونسةةةةةةةبة التعثر ونسةةةةةةةبة التوظيف تحمل تأثير جوهري في نسةةةةةةةبة الم الر الائتمانية  أما باقي 
ة  حصةةائية لالالمتغيرات ليسةةت ذات دلالة  حصةةائية  وبالتالي يمكن القول بانه يوجد اثر ذو د

وعادة ما يؤ ذ  %91.15للمؤشةةةةرات المالية في الم الر الائتمانية المصةةةةرفية بقوة تفسةةةةيرية 
 .%29.53معامل التحديد المعدل وهو بنسبة 
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 مرحلة المفاضلة بين النماذج: -4
  وهي على Hausmanوا تبار  Fستتم المفاضلة بين النماذج الثلاث السابقة بواسلة ا تبار 

 التالي:الشكل 
تتم المفاضلة بين نموذج انحدار التأثيرات الثابتة ونموذج التأثيرات  :Fاختبار  −

 حيث تكون: Fالمجمعة من  لال ا تبار 
 :نموذج انحدار التأثيرات المجمعة هو النموذج الأكثر ملائمة.  نأ الفرضية العدم 
 نموذج انحدار التأثيرات الثابتة هو النموذج الأكثر ملائمة. ن: أالفرضية البديلة 

 يظهر الجدول التالي ا تبار فيشير  وهوكما يلي:
 الم الر الائتمانيةلنموذج  Fا تبار (: 7الجدول )

Effects Test Statistic d.f. Prob. 

     
     Cross-section F 1.347134 (10,71) 0.02231 

Cross-section Chi-square 15.288449 10 0.01219 

 E-Viewsالمصدر من أعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 
 

حيث ان قيمة   1.15مع قيمة مستوى الدلالة  Prob (F-statistic)لا تبار  sigبعد مقارنة قيمة 
sig  التأثيرات  دارنموذج انحاصغر من قيمة مستوى الدلالة  وبذلك نقبل الفرضية البديلة القائلة بان

  الثابتة هو النموذج الأكثر ملائمة للبيانات.
 للمفاضلة بين نموذجي التأثيرات الثابتة والتأثيرات العشوائية: Hausmanاختبار  -2

 ك علىونعتمد في ذل ،التأثيرات العشـــــــــوائيةنموذج و  التأثيرات الثابتةبين نموذج  المقارنة تتم
 .Hausmanا تبار 

مدى الذي وهو ال ،ا تلاف جوهري بين التأثيرات الثابتة والعشوائيةيست دم في حالة وجود 
يرتبل فيه الأثر الفردي بالمتغيرات المستقلة، فتستند فرضية العدم على عدم وجود ذلك الارتبال 
وعندها تكون كل من مقدرات التأثيرات الثابتة والعشوائية متسقة ولكن مقدرة التأثيرات العشوائية 

 . K كفاءة، ويتبع توزيع كاي تربيع ذو درجة حرية تكون هي الأكثر
 ي:تكون الفرضيات كما يلو 

𝐻0 : للبيانات المدروسة. مالملائنموذج التأثيرات العشوائية هو 
𝐻1 : الملائم للبيانات المدروسة.هو  الثابتةنموذج التأثيرات 

ع بيقيمة كاي تر ويتم الحكم على الا تبار كالتالي:  ذا كانت قيمة المحسوبة أكبر من 
(k ) نرفا فرضية العدم ونقبل الفرضية البديلة، كذلك يمكن الحكم عن لريق(P-
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value )فإذا كانت (P-value للا تبار أقل ) ية نرفا الفرضالدلالة المعتمد من مستوى
 .الصفرية

 الم الر الائتمانيةلنموذج  Hausmanا تبار (: 2الجدول )

Test Summary 
Chi-Sq. 

Statistic 
Chi-Sq. d.f. Prob. 

     
     Cross-section random 9.165606 6 0.1645 

 E-Viewsالمصدر من أعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 
حيث ان قيمة   1.15مع قيمة مستوى الدلالة  Prob (F-statistic)لا تبار  sigبعد مقارنة قيمة 

sig أثيرات نموذج انحدار التالقائلة بان  العدم فرضيةيمة مستوى الدلالة  وبذلك نقبل اكبر من ق
  العشوائية هو النموذج الأكثر ملائمة للبيانات.

 انحدار التأثيرات العشوائية هو النموذج الأكثر ملائمة للبيانات.نستنتج مما سبق ان نموذج 
 الارتباط الذاتي:  -5

ان وجود ارتبال ذاتي بين المتغيرات يعتبر من  شةةةةةةةةةةكاليات التي قد تؤدي  لى عدم صةةةةةةةةةةحة نتائج 
الانحدار  اذا لابد من التأكد من عدم وجود مشةةةكلة الارتبال ال لي المتعدد العالي )ارتبال ذاتي(  

  بنةةاء  على ذلةةك تم ا تبةةار عةةدم وجود مشةةةةةةةةةةةةةةكلةةة الارتبةةال (Multicollinearity)في البيةةانةةات 
ال لي المتعدد العالي )ارتبال ذاتي( في البيانات باسةةةةةةةةةةةةةةت دام الا تبارات وهناك عدة ا تبارات 

 للارتبال الذاتي ومنها:

 مكانية وجود ارتبال ذاتي بين متغيرات النموذج    Q-STATيظهر ا تبار  :Q-STATاختبار 
ل مسةةةةةةةةةتوى ل نتيجة واقللبواقي التي تعلي افضةةةةةةةةةويتيو هذا الا تبار معرفة درجة التأ ير الزمني 

 ارتبال ذاتي  وتأ ذ فرضية هذا الا تبار الشكل التالي :

 :لا يوجد ارتبال ذاتي لبواقي النموذج. فرضية العدم 
 يوجد ارتبال ذاتي لبواقي النموذج.الفرضية البديلة : 

 الم الر الائتمانيةلنموذج  Q-Stat(: اختبار 9الجدول )
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 E-Viewsمن أعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 
وبالتالي نقبل الفرضةةةةةةةية العدم  15 1( بأن القيمة الاحتمالية اكبر من 9يتضةةةةةةةو من الجدول رقم )

لا يوجد ارتبال ذاتي وذلك عند المسةةةةتويات المعتمدة للمتغيرات وهذا دليل على تجاوز مشةةةةكلة  أي
 الارتبال الذاتي.

 بناء النماذج: 4-2-4
يظهر الجدول التالي قيمة معاملات النموذج للتأثيرات العشوائية والقدرة التفسيرية لها  وهي 

 على الشكل التالي:
 الم الر الائتمانيةلنموذج  عشوائيةال(: م رجات تحليل نموذج انحدار التأثيرات 21الجدول )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     CAR -0.044870 0.008361 -5.366388 0.0000 

COVER 0.020757 0.058348 0.355742 0.7230 

NFOT 0.420669 0.037382 11.25317 0.0000 

LIQUITY -0.018346 0.040567 -0.452241 0.6523 

FOD 0.351369 0.022745 15.44802 0.0000 

REAS -0.125545 0.088923 -1.411843 0.1618 

C -0.128523 0.019224 -6.685503 0.0000 

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.902593 Mean dependent var 0.165489 

Adjusted R-squared 0.895377 S.D. dependent var 0.125816 

S.E. of regression 0.040696 Sum squared resid 0.134148 

F-statistic 125.0932 Durbin-Watson stat 1.145513 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.904171 Mean dependent var 0.168005 

Sum squared resid 0.134637 Durbin-Watson stat 1.141355 

 E-Viewsالمصدر من أعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 
أي انةةه حوالي  1.911593يظهر من الجةةدول السةةةةةةةةةةةةةةةابق ان قيمةةة معةةامةةل التحةةديةةد المعةةدل تبلغ 

من تغير الم الر الائتمانية هو بسةةةةب  التغير في المؤشةةةةرات المالية للمصةةةةارف  وقد  91.15%
القيمة هي أدق من السةةةةةةةةةةةةةةابقة وبالتالي   ر هذوتعتب %29.53بلغت قيمة معامل التحديد المعدلة 
من التغير في الم الر أما باقي القيمة فهي عائدة  %29.53فان النموذج بفسةةةةةةةةةةةةةةر ما يقار  

لعوامل أ رى قد تكون الحالة الاقتصةةةةةةةةةادية أو اثار الازمة السةةةةةةةةةورية ويقدر تأثير هذ  العوامل بما 
 .%21.47يقار  

 وفيما يلي دراسة اثر كل من المتغيرات في نسبة الم الر الائتمانية: 
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o  قيمة  أنبالنسةةبة للثابت : نجدprob  وهي قيمة اصةةغر من مسةةتوى الدلالة  1.1111تسةةاوي
 لإحصائيةا  وبالتالي نرفا الفرضية الصفرية ونقبل الفرضية البديلة التي تقر بالدلالة 1.12
 للثابت.

o راس المال: بالنسبة لنسبة كفاية 

الم ةةةالر الائتمةةةانيةةةة في  (CAR) لنسةةةةةةةةةةةةةةبةةةة كفةةةايةةةة راس المةةةال جوهري يوجةةةد تةةةأثيرلا  -
 المصرفية.

الم ةةالر الائتمةةانيةةة في  (CAR) لفجوة نسةةةةةةةةةةةةةةبةةة كفةةايةةة راس المةةال جوهري يوجةةد تةةأثير -
 المصرفية.

 نرفا  وبالتالي 1.12من مسةةتوى الدلالة  أصةةغروهي قيمة  1.111تسةةاوي  probقيمة  أننجد 
  المال بوجود اثر جوهري لنسةةةةةةبة كفاية راسالفرضةةةةةةية الصةةةةةةفرية ونقبل الفرضةةةةةةية البديلة التي تقر 

(CAR)  ن هذا الأثر هو سةةةةةةةةةةةلبيالم الر الائتمانية المصةةةةةةةةةةةرفيةفي الم الر الائتمانية في    وا 
 الأمر الذي ي شةةةةةةةةةةةير  لى وجود تأثير 0.044870غت قيمة معامل الانحدار ل، حيث بالمصةةةةةةةةةةةرفية

، أي أن كل الم الر الائتمانية المصةةةةةرفيةفي  (CAR) لنسةةةةةبة كفاية راس المال نسةةةةةبيا متوسةةةةةل
سةةةيؤدي ذلك  لى ( %1)بمقدار نقلة مئوية واحدة  (CAR) نسةةةبة كفاية راس المالفي  ان فاا
قد  السةةةةلبيةذ  العلاقة ه تفسةةةةيرأن و  .(4.4870%)بمقدار الم الر الائتمانية المصةةةةرفية  ارتفام

يعود  لى ان ان فاا نسبة الكفاية دليل على ان المصارف تتحمل م الر كبيرة سواء من ناحية 
ئتمانية الاالائتمانية او السةةةةةةةةةةةوقية او التشةةةةةةةةةةةغيلية وهذا ما يسةةةةةةةةةةةاهم في ارتفام حقيقي في الم الر 

 االمصةةةةةرفية وبالتالي فان ان فاا الكفاية هو  لر على المصةةةةةارف ولايسةةةةةاهم في رفع أدائه وانم
 يساهم بشكل فعلي في ارتفام الم الر الائتمانية.

 
o ( بالنسبة لنسبة التعثرNFOT: ) 

 الم الر الائتمانية المصرفية. في (NFOTلنسبة التعثر ) جوهري يوجد تأثيرلا  -

 الم الر الائتمانية المصرفية. في (NFOTلنسبة التعثر ) جوهري يوجد تأثير -

 نرفا  وبالتالي 1.12من مسةةةةتوى الدلالة  أصةةةةغروهي قيمة  1.111تسةةةةاوي  probقيمة  أننجد 
 في (NFOTبوجود اثر جوهري لنسةةبة التعثر )الفرضةةية الصةةفرية ونقبل الفرضةةية البديلة التي تقر 

ن هذا الأثر هو  يجابيالم الر الائتمانية المصةةةةةةةةةةةةةةرفية لنسةةةةةةةةةةةةةةبة التعثر دلالة  حصةةةةةةةةةةةةةةائية  وذ   وا 
(NFOT) الأمر  42066 .0غت قيمة معامل الانحدار ل، حيث بالم الر الائتمانية المصرفية في
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، الم الر الائتمانية المصرفية في (NFOTلنسبة التعثر ) نسبيا كبير الذي ي شير  لى وجود تأثير
سةةةةةةةةةيؤدي ذلك  لى ( %1)بمقدار نقلة مئوية واحدة  (NFOTنسةةةةةةةةةبة التعثر ) أي أن كل زيادة في

قد  ةالإيجابيذ  العلاقة ه تفسةةةةةيرأن و  .(42.066%)بمقدار الم الر الائتمانية المصةةةةةرفية  ارتفام
يعود  لى ان ارتفام حالات عدم السةةةةةةةةةةةةةداد وارتفام حجم التسةةةةةةةةةةةةةهيلات غير المنتجة على حسةةةةةةةةةةةةةا  
التسةةةةةةةةةهيلات المنتجة وهذا ما يسةةةةةةةةةاهم في ارتفام الم الر الائتمانية المصةةةةةةةةةرفية وبالتالي فان عدم 

 فائة المالية للعميل تساهم في رفع درجة ال لر المصرفي بنسبة كبيرة.دراسة الك
o ( بالنسبة لمعدل التوظيفFOD): 

 الم الر الائتمانية المصرفية.في  (FODلمعدل التوظيف ) جوهري يوجد تأثيرلا  -

 الم الر الائتمانية المصرفية.في  (FODلمعدل التوظيف ) جوهري يوجد تأثير -

 نرفا  وبالتالي 1.12من مسةةةةتوى الدلالة  أصةةةةغروهي قيمة  1.111تسةةةةاوي  probقيمة  أننجد 
في  (FODبوجود اثر جوهري لمعدل التوظيف )الفرضية الصفرية ونقبل الفرضية البديلة التي تقر 

ن هذا الأثر هو ايجابيالم الر الائتمانية المصةةةةةةةةةةةةةةرفية لمعدل التوظيف دلالة  حصةةةةةةةةةةةةةةائية  وذ   وا 
(FOD)  الأمر   35136 .0غت قيمة معامل الانحدار ل، حيث بالائتمانية المصةةةةرفيةالم الر في

الم ةةالر الائتمةةانيةةة في  (FODلمعةةدل التوظيف ) كبير نسةةةةةةةةةةةةةةبيةةاالةةذي ي شةةةةةةةةةةةةةةير  لى وجود تةةأثير 
سيؤدي ( %1)بمقدار نقلة مئوية واحدة  (FODلمعدل التوظيف )، أي أن كل زيادة في المصرفية
قد يعود  لى ان  الايجابيةذ  العلاقة ه تفسةةةيرأن و  .(35.136%)بمقدار  الم الر ارتفامذلك  لى 

هذ  التسهيلات قد ذهبت في مجال التسهيلات غير المنتجة وتؤدي  لى رفع نسبة التسهيلات غير 
المنتجة وهذا ما يعتبر عدم كفاءة في دراسةةةةةةةةة الملاءة المالية للعملاء حيث أن حققت نسةةةةةةةة  عالية 

في سنوات الازمة السورية ومن هنا يج  العمل على الدراسة المتينة للعملاء من الم الر و اصة 
وعدم اغفال التفاصةةةةةةةةةةةةيل التي قد تؤدي الى تزعزم المشةةةةةةةةةةةةاريع الممولة والعمل على متابعة العملاء 
الحاصةةةةةةلين على التسةةةةةةهيلات والتأكد من أنها تسةةةةةةاهم فعليا في رفع حجم راس المال الأسةةةةةةاسةةةةةةي أو 

 لى جان  مراعات حاجات بعا العملاء في لل  تسةةةةةةةةةةةةةةهيلات أو قروا ذات العامل لديه وهذا 
 لبيعة استهلاكية وهذا ما قد يؤدي بدور   لى ان فاا حجم الم الر الائتمانية المصرفية.
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 :صيغة نموذج الانحدار 

ات المتغيرات ذ بعاجميع شةةةرول تحليل الانحدار ال لي المتعدد محققة وان  أن أوجدنا أنبعد 
 كما يلي: انحدار التأثيرات الثابتة نموذج يمكننا كتابة صيغة  حصائيةمعنوية 

)(FOD3) + β(NFOT2) + β(CAR1+ β 0Z = β 

Y 0    .)الم الر الإئتمانية(: المتغير التابعβ .الثابت : 

 2,, β2, β1β.ثوابت المتغيرات المستقلة :   

CAR.نسبة كفاية رأس المال : 

FOD :.نسبة التوظيف 

NFOT.نسبة التعثر: 

 وقد تم اسةةةتبعاد المتغيرات التي ( يمكننا اسةةةت راج معادلة الانحدار ال لي المتعدد6ومن الجدول )

 على الشكل التالي: لا تحمل اثر في الم الر  ويكون النموذج

Y = -0. 1285 - 0.04487 (CAR) + 0.42066 (NFOT) + 0.35136 (FOD) 

ويمكننا اسةةةةةةةةتنتاج المتغير الأكثر تأثيرا على المتغير التابع من  لال قيمة الثابت المرافقة له حيث 
ايجابيا عندما  رالتأثيانه كلما كبرت قيمة الثابت كلما ازداد التأثير على المتغير التابع  ويكون هذا 

 أننستنتج  ةالأ ير معادلتنا الثابت سالبة  ومن   شارةالثابت موجبة وسلبيا عندما تكون   شارةتكون 
التعثر كانت  نسبة التوظيف ونسبةوان    التابعالمتغير  في سلبيلها تأثير نسبة كفاية راس المال 

  يجابي وكانت الا يرة ذات التاثير الأعلى   تأثير ذا
ونســــتنتج مما ســــبق بانه هناك اثر كبير للمؤشــــرات المالية المصــــرفية في النشــــاط المصــــرفي 

مجال المخاطر الائتمانية ويجب على المصـــــارف صـــــياغة ومتابعة حثيثة لقنوات  وخاصـــــة في
صـــــرف التســـــهيلات وتصـــــنيف العملاء وأوجه الاســـــتثمار بحيث ان تكون ذات طابع مســـــتقر 

أشـــكال التمويل التي تقوم بها المصـــارف وذلك لضـــمان مســـتوى منخفض من  بكافة  ومعروف
 المخاطر الائتمانية المصرفية.
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 الثانيالمبحث 

 بناء نموذج التصنيف التحليل التمييزي و 
 :التحليل التمييزي وتطبيقه 4-2-1

( في العشةةةةةرينات من pearson لى العالم الإنجليزي كارل بيرسةةةةةون ) التمييزيتحليل الترجع فكرة 
القرن الماضةةةةةةةي  حيث اقترح أسةةةةةةةلوبا   حصةةةةةةةائيا  أللق عليه معاملات التشةةةةةةةابه للأشةةةةةةةياء المتماثلة 

(Coefficients of facial likeness ثم أوجد ماهالانوبيس مقياسةةةةةا  لتلوير الحلول المقدمة   )
( ويستعمل Mahalanobis Distance squareلمعاملات التشابه للأشياء المتماثلة و سمي   )

لقياس المسةةةةةةةافات بين مراكز المجموعات  ثم في الثلاثينيات من القرن الماضةةةةةةةي لور هذ  الفكرة 
( من  لال ترجمة المسةةةةافة بين المجموعات  لى علاقة  لية يسةةةةتفاد منها fisher) رم فيشةةةةالعال

في التمييز، لذا يسةةةةةةةةةةمى التحليل التمييزي في بعا الأدبيات بالتحليل التمييزي ال لي لفيشةةةةةةةةةةر، 
ومن هنا جاءت فكرة اسةةةةت دام الدالة المميزة ال لية للمجتمعات المتعددة المتغيرات، التي يسةةةةتفاد 

 ها في تصنيف المفردة  لى مجموعتين )أو أكثر( مع تساوي التباينات.من

 التحليل التمييزي : مفهوم  4-2-1-1

يعتبر التحليل التمييزي أحد أهم الأسةةالي  الرياضةةية الحديثة التي تمكننا من تقسةةيم المجتمع الذي 
  مجموعتين أو ي ضةةةةةةةةع لعدد كبير من المتغيرات، لكل منها مجموعة كبيرة من المشةةةةةةةةاهدات،  لى
 ن  نى آ ربمع  أكثر، و ذلك باسةةةةةةت دام أهم تلك المتغيرات التي سةةةةةةيللق عليها متغيرات التمايز

التحليل التمييزي هو عبارة عن تقنية لتصةةةةةةنيف المفردات أو المشةةةةةةاهدات  لى مجموعتين أو أكثر 
 .(BROWN,2004)وفقا  لمتغيرات معينة 

اد العلاقةةةةة بين المتغيرات بتحةةةةديةةةةد المتغيرات التةةةةابعةةةةة يعتمةةةةد نموذج التحليةةةةل التمييزي على  يجةةةة
والمتغيرات المسةةةةةةتقلة والتوصةةةةةةل  لى بناء نموذج يمثل العلاقة بين هذ  المتغيرات بشةةةةةةكل علاقات 
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جراء التقديرات اللازمة   لية  تمثل تلك الظاهرة المدروسةةةةةةةة، ويسةةةةةةةاعدنا على فهم واقع الظاهرة وا 
سةةةةةى دالة التمايز التي تعمل على تعظيم الفروق بين متوسةةةةةل للماضةةةةةي والتنبؤ بالمسةةةةةتقبل، بما يم

 .(BROWN,2004)المجموعات وتقليل التشابه في أ لاء التصنيف في الوقت ذاته

 (:196  و1111ويهدف التحليل التميزي بشكل عام  لى )معلا  

 التمييز بين مجتمعين أو أكثر من المجموعات المتدا لة اسةةتنادا  لى عدد من المتغيرات 
المسةةتقلة التي تعبر عن  صةةائو بارزة في هذ  المجتمعات أو الدراسةةة لتحديد فروقات 

 ذات الأهمية الإحصائية.
  تحةةديةةد المتغيرات التي سةةةةةةةةةةةةةةوف يعتمةةد عليهةةا كمعيةةار للتمييز بين مفردات العينةةة محةةل

 الدراسة وتحديد انتمائها  لى مجتمعات محددة.
  ن المسةةةةةةةةةةةتقلة الأكثر تفسةةةةةةةةةةةيرا لقوة التمييز بيتحديد الأهمية النسةةةةةةةةةةةبية لكل من المتغيرات

 المجتمعات المصنفة.

 : تطبيقات التحليل التمييزي :  4-2-1-2
يسةةةةةت دم التحليل التمييزي لتصةةةةةنيف العينة  لى مجموعتين أو أكثر و ذلك لتعرف على المتغيرات 

لوظيفتان االتي تسةةةةةةةةةةهم في تصةةةةةةةةةةنيف هذ  المجموعات، و بالتالي فإن التنبؤ والتصةةةةةةةةةةنيف تعتبران 
الأسةةةاسةةةيتان للتحليل التمييزي، يتم ذلك بتكوين قاعدة للفصةةةل الإحصةةةائي بين المجموعات ضةةةمن 

 .(1112) جودة  عينة من المفردات المأ وذة من هذا المجتمع ىالمجتمع بناء  عل

 فيما يلي عرا لأهم تلبيقات التحليل التمييزي : 

ي تعرف بةةدوال التمةةايز  للمتغيرات تصةةةةةةةةةةةةةةميم مجموعةةات التراكيةة  ال ليةةة )التوابع(  الت .2
المسةةةةةةةةةةتقلة )الأفضةةةةةةةةةةل في التمييز بين فئات المتغير التابع(، التي سةةةةةةةةةةتقوم بالتنبؤ بموقع 
المفردة، بتعظيم التبةةاين بين المجموعةةات، وتصةةةةةةةةةةةةةةغير التبةةاين دا ةةل المجموعةةة الواحةةدة، 

ها أكبر ما نوعلى هذا فأن المفردات التي تنتمي  لى مجموعات م تلفة ستكون المسافة بي
 يمكن.

 ا تبار مدى توافر الإ تلاف الجوهري، أي وجود فروق ذات دلالة بين المجموعات. .1
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أو   التعرف على أكثر المتغيرات المسةةةةةتقلة تأثيرا  في وصةةةةةفها للا تلاف بين المجموعات .3
تحديد المتغيرات المسةةةةةةةةتقلة التي تسةةةةةةةةاهم بأكبر قدر من الإ تلاف بين فئات  بمعنى آ ر
 لتابع.المتغير ا

 تقسيم الحالات بين فئات المتغير التابع بناء على قيم المتغيرات المستقلة. .4
تنسةةةةةةةةي  مفردات جديدة  لى أحد المجموعات في حالة عدم المعرفة المسةةةةةةةةبقة بالمجموعة  .5

 التي تنتمي  ليها تلك المفردات. 
 .م دوال التصنيفيتقي .6

 و الشروط الخاصة بالتحليل التمييزي :  الافتراضات:  4-2-1-3
     :يقوم أسةةةةلو  التحليل التمييزي على مجموعة من الشةةةةرول و الفروا الأسةةةةاسةةةةية  أهمها ما يلي

 :  (315  و1115) عاشور  ;(114  و1113)أبو علام  

أن تكون المتغيرات المسةةتقلة متغيرات كمية، أي يمكن لكل مفردة في كل مجتمع وصةةفها  .2
و تحديدها بمجموعة من المقاييس أو المتغيرات المسةةةةتقلة، وأن تكون جميع متغيرات دالة 

ذا لم تكن تملك نفس وحدة القياس يج  تحويلها  لى الشكل  مقاسهالتمايز  بقيم محددة، وا 
 .القياسي )المعياري(

فة مقدما ، وهي متشةةةةةةةةةةابهة لكنها منفصةةةةةةةةةةلة و  ن المجتمعات التي تنتمي لها المفردات معر  .1
ن كانت وقابلةأي منفصةةةلة   كميا، و قابلة للتحديد بالرغم من تشةةةابكها تتدا ل  للتحديد، وا 

 فيما بينها بدرجات معينة.
ع من مكل مجت مأ وذة منالبيانات المسةةةةةةت دمة في التحليل تحتوي على عينة عشةةةةةةوائية  .3

ما أن ك  مجتمعات الدراسةةةةةةة، بحيث تعد هذ  العينات ممثلة للمجتمعات موضةةةةةةوم التحليل
متغير ينبغي أن تكون مسةةةةةةةةةةةةةةتقلة عن جميع درجات أفراد  أيدرجة أي فرد في العينة في 

 العينة الآ رين.
عدد المجموعات،   g  حيث  g ≥ 2وجود مجموعتين أو أكثر للمتغير التابع، أي أن  .4

عةةةدد الحةةةالات في   𝑛i  حيةةةث   𝑛i ≥2مع وجود حةةةالتين على الأقةةةل لكةةةل مجموعةةةة 
 المجموعة.
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أن تكون المتغيرات المستقلة موزعة توزيعا  لبيعيا   أو قريبة منه لكل مجتمع  بحيث يوزم  .5
فةةإن لم تكن كةةذلةةك  يمكن أن تكون قريبةةة من   أي متغير بلريقةةة عةةاديةةة في كةةل مجتمع

 توزيع اللبيعي  بحيث لا يوجد في المتغيرات قيم شاذة تؤثر على نتائج التحليل. ال
عدم وجود ارتبال بين المتغيرات المسةةةةةةةةةةةةةةتقلة الدا لة في تكوين دالة التمايز حتى يمكن  .6

تفسةةةةير النتائج  و تحديد المسةةةةاهمة النسةةةةبية لكل متغير في القوة التمييزية الكلية:  ن عدم 
تغيرات المسةةةةتقلة من شةةةةأنه زيادة الثقة في نتائج التحليل التمييزي من وجود ارتبال بين الم

 دالة التمييز على التصنيف الأمثل.  وقدرة حيث  مكانية
في   variance – covariance matrixتسةةةةةةةةةةةةةاوي مصةةةةةةةةةةةةةفوفات التباين المشةةةةةةةةةةةةةترك  .7

المجتمعات الإحصةةةةةةةةةةائية محل الدراسةةةةةةةةةةة  أي يح  أن تكون تباينات وتغايرات المتغيرات 
 لتابعة في المجتمع في جميع مستويات العامل واحدة. ا

 بناء نموذج التصنيف: 4-2-1-4
لبناء نموذج التصةةةةةةةةةةةةةةنيف للتحليل التمييزي نوجد دالة التمايز  ولكن قبل البدء بالتحليل يج  
التحقق من شةةةةةرول التحليل التمييزي  ذا كانت المشةةةةةاهدات )البيانات ( موافقة لإجراء التحليل 

 وهذ  الا تبارات هي:التمييزي 

 أن تكون  اضعة للتوزيع اللبيعي. -2
 عدم وجود ارتبال ذاتي. -1
 عدم وجود ارتبال بين المتغيرات. -3

وللبدء ببناء النموذج التصةةةةةةةةةنيفي )التحليل التمييزي( نبدأ أولا  بالتعرف على دالة التمايز  ومن 
 تصنيف. ريق مصفوفة الثم التحقق من شرول التحليل وأ يرا بناء النموذج والتحقق منه عن ل

 يعتمد  لوات بناء نموذج التصنيف على الأمور التالية:

 دالة التمايز  - 1

 ن من أهم أهداف التحليل التمييزي هو التنبؤ بالعلاقة بين المجموعات بالاعتماد على عدة 
وذج ممتغيرات مسةةةتقلة تؤثر على المتغير التابع  وبالتالي يسةةةعى التحليل التمييزي  لى  يجاد ن

تنبؤي يقيس الظةاهرة المةدروسةةةةةةةةةةةةةةة ويعلي هةذا التحليةل دالةة تةدعى دالةة التمةايز وتكون على 
 (:222  و1112الشكل التالي )جودة  
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Zjk = a + W1X1k + W2X2k + … + WnXnk 

 

هذا النموذج يزود بمقارنة المتوسةةلات لكل مشةةاهدة من التحليل  ولكن هذا النموذج لا يعلي 
اللازمة  لا بعد بناء مصةةةةةةفوفة التصةةةةةةنيف وذلك بسةةةةةةب  عدة عوامل أهمها حجم الدقة التنبؤية 

     والتي سوف نتكلم عنها لاحقا .العينة

 

 

 توافر شروط التحليل: -2

  التوزيع اللبيعي : لا تبار التوزيع اللبيعي هناك عدة لرق منها عن لريق الا تبارات
ا تبةةةةار ومنهةةةةا عن لريق الرسةةةةةةةةةةةةةةم البيةةةةاني  وقةةةةد تلرقنةةةةا في هةةةةذا البحةةةةث عن لريق 

Kolmogrov-Smirnov. 
  الارتبال الذاتي :  ن من اكبر المشةةةةكلات التي قد توجه التحليل الإحصةةةةائي بشةةةةكل عام

ييزي بشةةةةةةكل  او هو ظهور ارتبال ذاتي للمتغيرات المسةةةةةةتقلة الدا لة في والتحليل التم
التحليةةل  وللكشةةةةةةةةةةةةةةف  ذا كةةانةةت المتغيرات مرتبلةةة ذاتيةةا ام لا هنةةاك عةةدة ا تبةةارات وقةةد 

 (.VIF( وا تبار معامل تض م التباين )toleranceاست دمنا ا تبار )
 غيرات قوم بمقارنة متوسةةةلات المتالارتبال بين المتغيرات المسةةةتقلة: بما أن دالة التمايز ت

المسةةتقلة الدا لة في التحليل  فلذلك نسةةت دم ا تبار بيرسةةون بسةةب  أن نوم البيانات هي 
كمية )متوسةةةةةةةةةةةةل المحور( وهو الا تبار الأكثر اسةةةةةةةةةةةةت داما للكشةةةةةةةةةةةةف عن الارتبال بين 

 المتغيرات  ويكون ذلك انه كلما كبرت قيمة المعامل كلما دل على قوة الارتبال. 
 نموذج التصنيف المقترح:  -3

للقيام بالتحليل التمييزي نتبع عدة  لوات وذلك بعد التأكد من توافق المتغيرات مع التحليل كما 
أوردنا سةةةةةةةابقا وال لوة الأولى هي بناء الفرضةةةةةةةيات والقيام بعدة ا تبارات منها ما يهدف  لى تقييم 

د أكثر من دالة  ومنها ما يبين فيما  ذا أهمية الدوال الناتجة عن النموذج وبالأ و عندما يوج
كانت هناك فروق بين مجموعات التصةةةةةةةنيف بالنسةةةةةةةبة للمتغيرات المسةةةةةةةتقلة  ومن ثم وضةةةةةةةع دوال 

 التمايز وا تبار ال لأ التصنيفي للمشاهدات.
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 بناء الفرضيات : (2
كما هو الحال في التحليل الإحصةةةةائي المتعدد في التحليل يج  مراعاة كل من عشةةةةوائية العينة   

حجم العينةةةةة  تنةةةةاسةةةةةةةةةةةةةةةةة  القيةةةةاس و اسةةةةةةةةةةةةةةت ةةةةدام النموذج الصةةةةةةةةةةةةةةحيو لا تبةةةةار الفرضةةةةةةةةةةةةةةيةةةةات 
(BROWN,2004  .) 

وبالنسةةةةةبة لفرضةةةةةيات التحليل التمييزي يقاس لكل متغير مسةةةةةتقل الأثر التصةةةةةنيفي له على المتغير 
 التابع.

 (:BROWN,2004,P21تناس  القيم بعد  د ال كل المتغيرات في النموذج ) (1
( الذي يمثل  Eigenvalueاحد الا تبارات المناسةةةةةةةةةةةةةةبة لقياس جودة النموذج هو الجذر الكامن )

قدرة النموذج )الدالة( على التمييز بين المجموعات وهذا الا تبار يعلي نسةةةةةةةةةبة مجموم المربعات 
  وكلما اقتربت هذ  (SSW)و مجموم المربعات دا ل المجموعات   (SSB)ات ما بين المجموع

النسةةةةةبة من الصةةةةةفر كلما دل على انه لا يوجد تمايز بين المجموعات أي أن القيمة الكبيرة للجذر 
 الكامن يدل على قوة  تمييزية اكبر.

التمييزي وهو  (  هو أكثر الا تبارات اسةةةةةةةةةةةةةت داماَ في التحليلWilk’s Lambdaوليكس لامبدا )
عبةةةةةةارة عن النسةةةةةةةةةةةةةةبةةةةةةة بين مجموم المربعةةةةةةات دا ةةةةةةل المجموعةةةةةةات ومجموم المربعةةةةةةات الكلي 

(SSW/SST( وتوزيع كاي مربع بدرجات حرية  )k-1 حيث )k  عدد العناصةةةةةةةةةةةر المقدرة  والقيم
( لا تبار فيشةةةر هي التي تؤثر على ا ذ القرار sigالأنسةةة  هي التي تقتر  من الصةةةفر  وقيمة )

 لفرضية الصفرية أو رفضها.بقبول ا

التحليل التمييزي المتعدد يولد عدد من الدوال مسةةةةةةةةاويا لعدد المجموعات في المتغير دوال التمايز:  (3
 لاث مجموعةةات يكون لةةدينةةا دالتينث  أي عنةةدمةةا يكون المتغير التةةابع ب(g-1)التةةابع نةةاقو واحةةد 

 لأكثرالتمييزي  نتيجة التحليل  نوتكون كل دالة منفصلة وتتلل  التفسير المفصل لها   تمييزتين 
 .(BROWN,2004,P24يعرا كل مما يلي ) أنمن مجموعتين وهذا التحليل يج  
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تصةةةةنيف المشةةةةاهدات:  ن مصةةةةفوفة التصةةةةنيف هي  حدى الوسةةةةائل لمعرفة القوة التمييزية للنموذج  (4
وفة حيث  ن قيم القلر الرئيسةةةةةةي تمثل القيم المصةةةةةةنفة بشةةةةةةكل وذلك عن لريق النظر  لى المصةةةةةةف

 صحيو بينما القيم الأ رى )غير الواقعة على القلر( تمثل القيم التي صنفت بشكل  الا.
والتصةةةةةةنيف ال الا يعني تصةةةةةةنيف المشةةةةةةاهدة في مجموعة هي لا تنتمي له وعندما تكون نسةةةةةةبة 

عادة التصةةةنيف ضةةةعيفة  أو عدد المشةةةاهدات المصةةةنفة بشةةةكل   الا كبير يج  الكشةةةف عنها وا 
تصنيفها  ويمكننا الكشف عن هذ  المشاهدات بعدة لرق  بشكل عام المشاهدات المصنفة بشكل 
 الا تحمل اقل أو أعلى قيمة فلذلك يتم تعديلها  وهناك لريقة أ رى هي ا تبار بايز حيث  ن 

ن  ر هذا القياس يعلي نسةةبة تعبهذا الا تبار يعلي  شةةارة على المشةةاهدات التي صةةنفت  لأ  وا 
عن القوة التمييزية والتفسةةةةةةةةيرية للنموذج الناتج عن التحليل  وكلما كانت النسةةةةةةةةبة أعلى كلما كانت 

 القوة أعلى.
يرى الباحث أن التحليل التمييزي هو عبارة عن طريقة أحصــــــــائية تقســــــــم عناصــــــــر المجتمع 

مجموعة التي تنتمي إليها المفردة المدروس إلى مجموعات محددة ومنفصلة، يتم التعرف إلى ال
المعادلة التمييزية هي المتغير المستقل ونتيجة هذر     Zبواسطة قيم المتغير التابع ، وتصبح 

 منخفض ( هي المتغير التابع . –متوسط  –المعادلة )مرتفع 
 

 :ف المخاطر الائتمانيةبناء نموذج تصني 4-2-2

سيتم صياغة نموذج يصنف المصارف السورية باست دام نموذج التحليل التمييزي وبلريقة 
Stepwise Method وبهدف الوصول  لى نموذج يصن ف المصارف وفقا  لمدى تعرضها ،

للم الر الائتمانية، لابد  من تحويل بيانات م الر الائتمان الكمية، والتي يتم قياسها من  لال 
ة بم الر الائتمان  لى  جمالي الأصول(  لى بيانات وصفية. بناء على )نسبة الأصول الم رجح 

ذلك، تم  تقسيم بيانات م الر الائتمان وفقا  لمدى التشابه في قيم هذ  البيانات  لى ثلاث مستويات، 
بحيث يتم اعتبار المصرف معر ا لم الر ائتمانية ذات مستوى مرتفع  ذ كان ينتمي  لى الثلاث 

على. بينما يتم اعتبار المصرف معر ا لم الر ائتمانية ذات مستوى متوسل  ذ كان عشرية الأ
ينتمي  لى الثلاث عشرية الثانية وأ يرا  يتم اعتبار المصرف معر ا لم الر ائتمانية ذات مستوى 

 من فا  ذ كان ينتمي  لى الثلاث عشرية الأدنى. 
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 والجدول الآتي يبين هذ  المستويات: 
 مستويات الم الر الائتمانية (:22الجدول )

 مجال القيم رمز المستوى المستوى 
 High 2 > 0.56 م الر ائتمان ذات مستوى مرتفع
 1.35ةةةة  Mid 1 1.56 م الر ائتمان ذات مستوى متوسل
م الر ائتمان ذات مستوى 

 م فا
Low 

3 
< 0.35 

(Uyen, 2011) 

  

 الفرضية الرئيسية الأولى:بناء  4-2-2-1
  لا يوجــد أثر معنوي للنموذج المقترح في تصـــــــــنيف المصـــــــــــارف وفق المخــاطر

 الائتمانية.
 نتحقق الآن من الشرول ال اصة بالتحليل التمييزي ومن ثم بناء الدوال:

 إنشاء مصفوفة الارتباط:  -1
قلة غيرات المسةةةةةةةتيمكننا من  لال  جراء مصةةةةةةةفوفة الارتبال الكشةةةةةةةف عن قوة العلاقة بين المت

  :وهي كما يلي

 مصفوفة الارتبال :(12الجدول)

 التوظيف نسبة التعثر نسبة المال راس كفاية نسبة 

 Pearson Correlation 1 .074 **.487 المال راس كفاية نسبة

Sig. (2-tailed)  .496 .000 

N 88 88 88 

 Pearson Correlation .074 1 .179 التعثر نسبة

Sig. (2-tailed) .496  .095 

N 88 88 88 

 Pearson Correlation **.487 .179 1 التوظيف نسبة

Sig. (2-tailed) .000 .095  

N 88 88 88 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 .SPSSالمصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 
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نلاحظ من الجدول السةةةةةةةةابق ان غالبية قيم معامل الارتبال الثنائي الظاهرة هي قيم صةةةةةةةةغيرة مما  
 يدل على عدم وجود علاقات ارتباليه قوية بين المتغيرات المستقلة.

   اختبار التوزيع الطبيعي:  -2
 أن من بالتأكد نقومالمتغيرات  من مجموعة كل ضمن ال لي الارتبال علاقة من التأكد بعد

 :التالية العدم فرضية با تبار اللبيعي التوزيع تتبعالمتغيرات 

 .الطبيعي التوزيع وبينراسة الدمتغيرات  توزيع بين فرق لايوجد -
للمتغيرات الدا لة بالتحليل  ويظهر  Kolmogrov-Smirnovلا تبار الفرضةةةةةةةةةةةةةةية نقوم با تبار 

 الجدول التالي قيمة الا تبار لجميع المتغيرات الدا لة بالتحليل:
 

( اختبار01الجدول ) Kolmogorov-Smirnovلمتغيرات الدراسة  

 
 راس كفاية نسبة

 المال
 التعثر نسبة

 نسبة

 التوظيف

N 88 88 88 

a,bNormal Parameters 

Mean .4902 .3256 .0724 

Std. 

Deviation 
.72533 .19298 .06491 

Most Extreme 

Differences 

Absolute .377 .073 .167 

Positive .377 .073 .167 

Negative -.267- -.048- -.132- 

Test Statistic .377 .073 .167 

Asymp. Sig. (2-tailed) c.000 c,d.200 c.000 

 spss23المصدر من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 

ويمكن قبول  1.15هي اكبر من  لمتغير نسةةةةةةبة التعثر sigنلاحظ من الجدول السةةةةةةابق بان قيمة 
الفرضةةةةةةةةةةية العدم التي تقول لا يوجد فرق بين توزيع متغيرات الدراسةةةةةةةةةةة وبين التوزيع اللبيعي  اما 
بالنسةةةةةبة للمتغيرات المتبقية فاننا نرفا الفرضةةةةةية العدم ونقبل الفرضةةةةةية البديلة أي ان البيانات لا 

 تتبع التوزيع اللبيعي.

تي لم ت ضةةةةةةةةةةةةةةع للتوزيع اللبيعي بةةانهةةا تتبع توزيع قريةة  من التوزيع وللتةةاكةةد من ان المتغيرات ال
الذي يعلينا اربع قيم لتوقعات الوسةةةةةةةةةل الحسةةةةةةةةةابي بعد  M-estimatorsاللبيعي  نلبق ا تبار 

الت لو من تأثير القيم الشةةاذة على المتوسةةل الحسةةابي لكل متغير  وت تلف هذ  المتوسةةلات في 
البحر )لكل حالة حسةة  بعدها عن مركز ثقل النزعة المركزية لريقة ا تلاف الاوزان التي تعلى 

   ويظهر الجدول التالي قيم هذ  الا تبارات:(1124و التنيجي، 
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 M-Estimatorsاختبارات   (41الجدول )

 

Huber's M-

Estimatora 

Tukey's 

Biweightb 

Hampel's M-

Estimatorc Andrews' Waved 

 2505. 2579. 2505. 2712. المال راس كفاية نسبة

 0550. 0593. 0551. 0600. التوظيف نسبة

 spss23المصدر من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 

نلاحظ ان قيم المتوسةةةةةةلات لجميع المتغيرات السةةةةةةابقة هي متقاربة فيما بينها وصةةةةةةغيرة من ناحية 
الها تتوزم توزيع قري  من التوزيع اللبيعي وبالتالي يمكننا اد الفروق فيما بينها  مما يشةةةةةةةةير انها 

 بالتحليل.

وبعد ان توصةةةةةةةةةةةةةلنا الى ان جميع المتغيرات تتبع التوزيع اللبيعي والتوزيع قري  من اللبيعي وان 
المتغيرات لا يوجد بينها ارتبال تام او شةبه تام يمكننا اعتماد نتائج التصةنيف للحصةول على دوال 

 التمايز.

 اختبار عدم وجود ارتباط بين المتغيرات المستقلة: -3
 هناك عدة لرق للكشف عن الارتبال بين المتغيرات ومنها:

 معامل التحمل tolerance : 
كانت قيمة معامل   ذا من  لال مربع معامل التحديد  toleranceيسةةةةةةةةةةةةةةت رج معامل التحمل 

 لمتغيرات المسةةةةةةةةةةةةتقلة وكلما اقتربتفهذا يدل على وجود ارتبال مرتفع بين ا %11قل من أالتحمل 
 .قيمة المعامل من الواحد دل على ارتبال ضعيف بين المتغيرات

  معامل تض م التباينVIF: 
المؤشةةةةةةةةةرات المسةةةةةةةةةت دمة من اجل الكشةةةةةةةةةف من الارتبال بين  أهممعامل تضةةةةةةةةة م التباين من   ن

د واللانهاية  وفي حال وتتراوح قيمته بين الواح toleranceالمتغيرات المسةةةةةةةةتقلة وهو مقلو  قيمة 
وباسةةةةةةةةةةةةةت دام   / دل ذلك على وجود ارتبال بين المتغيرات المسةةةةةةةةةةةةةتقلة21تجاوز هذ  القيمة عن /

 نا من الحصول على النتائج التالية:كتم spssبرنامج 
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ا تبار عدم وجود ارتبال بين المتغيرات المستقلة (25الجدول)  

Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

 1.311 763. المال راس كفاية نسبة 

 1.033 968. التعثر نسبة

 1.347 743. التوظيف نسبة

 spss23المصدر من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 

  %51اكبر من  tolerance  وجميع قيم 5هي اقةةل من  vifنلاحظ من الجةةدول ان جميع قيم 
 وهذا دليل كاف على عدم وجود ارتبال  لي مرتفع بين المتغيرات المستقلة.

وبعد التأكد من شةةرول التحليل التمييزي جميعها  نلبق التحليل التمييزي على المتغيرات المسةةتقلة 
 والمتغير التابع  فنحصل على النتائج التالية:

 .ا تبار قوة الدلالة وقوة العلاقة 
 دالتي التمايز القانونية والمعيارية. معاملات 
 .المصفوفة الهيكلية 
 .دوال التميز القانونية 
 .مركز ثقل المجموعات 
 .معاملات دوال التصنيف 
 .نتائج التصنيف 
 اختبار قوة الدلالة وقوة العلاقة: -4

 في هذا المجال يمكننا الاستفادة من مؤشرين هما الجذر الكامن ومقياس ويلكس لامبدا.

 كامن : من الجدول التالي الذي يظهر لنا قيمة الجذر الكامن:الجذر ال 
اختبار قوة الدلالة وقوة العلاقة (16الجدول)  

Function Eigenvalue % of Variance Cumulative % 
Canonical 

Correlation 

1 .849a 99.8 99.8 .678 

2 .002a .2 100.0 .045 

a. First 2 canonical discriminant functions were used in the analysis. 

 .SPSSالمصدر: من  عداد الباحث بالاعتماد على برنامج 
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وهةةذا مةةا يةةدل على الفروق الكبيرة بين  1.249تبلغ  الأولى التمييزيةةة الجةةذر الكةةامن للةةدلالةةة  ن
 لتمييزيةا  وقيمة الجذر الكامن للدالة عناصةةةر المجموعة الاولى والثانية بسةةةب  قيمة الجدر الكبيرة

سةةةةةةةةبة نوهذا ما يدل على تقار  القيم بين المجموعة الثانية والثالثة  وهذا ما تؤكد   1.111الثانية 
 .%2.0للدالة الثانية  التباين ونسبة %99.2 هي الأولىلدالة لتباين 
 لامبدا: وليكس إحصائية 

بين مجموعتي التصةةةةةةةةةةةةةةنيف   حصةةةةةةةةةةةةةةائيةق ذات دلالة كانت هناك فرو   ذايبين هذا الا تبار فيما 
 دوال التمايز. أثربالنسبة للمتغيرات المستقلة  وذلك بعد استبعاد 
 :لامبدا و الجدول التالي الذي يظهر لنا قيمة وليكس

ويلكس لامبدا  حصائية (12الجدول)  
Test of Function(s) Wilks' Lambda Chi-square df Sig. 

1 through 2 .540 51.783 6 .000 

2 .998 .172 2 .917 

 .SPSSالمصدر: من  عداد الباحث بالاعتماد على برنامج 

 
 

والقيمة الإحصةةةةةةةةةةةةةةائية لكاي  0.540ومن الجدول نجد أن قيمة لامبدا للدالة التمييزية الأولى هي
أي أنها اصةةةةةةغر من مسةةةةةةتوى الدلالة  sig=0.00ومسةةةةةةتوى دلالة الا تبار الإحصةةةةةةائي 51.783

وبالتالي نرفا فرضةةةةةةةية العدم ونقبل الفرضةةةةةةةية البديلة القائلة بان الفروق بين المجموعتين  0.05
 الاولى والثانية دالة  حصائيا  بناءا على المتغيرات الثلاثة الدا لة في التحليل.

والقيمة الإحصةةةةةةةائية لكاي مربع  0.998 أما بالنسةةةةةةةبة للدالة التمييزية الثانية حيث قيمة لامبدا لها
 0.05أي أنها أكبر من مستوى الدلالة  sig=0.917ومستوى دلالة الا تبار الإحصائي 0.172

وبةةالتةةالي نقبةةل الفرضةةةةةةةةةةةةةةيةةة العةةدم القةةائلةةة بةةان الفروق بين المجموعتين الثةةانيةةة والثةةالثةةة غير دالةةة 
 حصةةائيا  بناءا على المتغيرات الثلاثة الدا لة في التحليل  وهذا يوحي بان المصةةارف بشةةكل عام 

تنحرف نحو الحدود العليا من الم الر الائتمانية وانما بقيت ضةةةةةةةمن الار المتوسةةةةةةةل والمرتفع لم 
 بالحد الادنى.

 معاملات دالتي التمايز القانونية المعيارية: -5
تبين هاتين الدالتين الأهمية النسةةةةةةةةةةةةةةبية للمتغيرات المسةةةةةةةةةةةةةةتقلة الدا لة في تحليل عملية تقدير القيم 

 الثلاثةالمتغيرات  أهميةللمتغير التابع عند المسةةتويات الم تلفة للمتغيرات المسةةتقلة  وهذا يؤكد لنا 
 .التي د لت معنا في النموذج
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 ة المعياريةمعاملات دالتي التمايز القانوني (12الجدول)

 

Function 

1 2 

 -600.- -358.- المال راس كفاية نسبة

 -098.- 1.021 التعثر نسبة

 1.158 -078.- التوظيف نسبة

 .SPSSالمصدر: من  عداد الباحث بالاعتماد على برنامج 

 بدلالة المتغيرات المستقلة: المعيارية( نشكل دالتي التمايز القانونية 9-3من قيم الجدول )

Z1 = -0.358 X1+1.021 X2-0.078 X3 

Z2 = -0.600 X1-0.098 X2+1.158 X3 

 

 

 

 

 المصفوفة الهيكلية: -5

تقدم هذ  المصةةةةةةةةةفوفة معاملات الارتبال بين المتغيرات المسةةةةةةةةةتقلة ودوال التمايز  حيث تفيد هذ  
تفسةةةةيرات لكل دالة تمايز ثم تسةةةةمية الدالة بالمتغيرات المرتبلة بها   يجاد  مكانيةالارتبالات في 

   أقوى.بشكل 
 من نتائج التحليل التمييزي نحصل على الجدول التالي:

 

 المصفوفة الهيكلية (19الجدول)

 

Function 

1 2 

 046. 921.* التعثر نسبة

 -053.- -165.-* المال راس كفاية نسبة

 840.* -008.- التوظيف نسبة

 .SPSSالمصدر: من  عداد الباحث بالاعتماد على برنامج 

 من الجدول نجد أن الدالة الأولى :



85 
 

 بارتبال لردي. %91.2ترتبل دالة التمايز مع نسبة التعثر بنسبة  -2
 بارتبال عكسي. %26.5ترتبل دالة التمايز مع نسبة كفاية راس المال بنسبة  -1
 بارتبال عكسي. %1.2التوظيف بنسبة ترتبل دالة التمايز مع  -3

 ومن الجدول نجد أن الدالة الثانية:
 بارتبال لردي. %4.6ترتبل دالة التمايز مع نسبة التعثر بنسبة  -2
 بارتبال عكسي. %5.3ترتبل دالة التمايز مع نسبة كفاية راس المال بنسبة  -1
 ي.بارتبال لرد %24.1ترتبل دالة التمايز مع التوظيف بنسبة  -3

 دوال التمايز القانونية: -6
تسةةةت دم هذ  الدوال لبناء المعادلات الفعلية للتوقع والتي يمكن اسةةةتعمالها لتصةةةنيف حالات جديدة 

 لجميع المتغيرات المستقلة لكل دالة. الأصليةعند مستوياتها المحددة في البيانات 

كانت دالة التمايز القانونية المعيارية تفيد في تحقيق هدف التقدير فان دالة التمايز القانونية  فإذا
 في تحقيق هدف التنبؤ. دتفي

 من نتائج التحليل التمييزي نحصل على الجدول التالي:
 
 

 

 دوال التمايز القانونية (21الجدول )

 

Function 

1 2 

 -827.- -493.- المال راس كفاية نسبة

 -656.- 6.858 التعثر نسبة

 17.651 -1.189- التوظيف نسبة

(Constant) -1.905- -.659- 

المصدر: من  عداد الباحث بالاعتماد على برنامج 
SPSS. 

 والدوال هي على الشكل التالي:
Z1 = -1.905 - 0.493 X1+ 6.858 X2 - 1.189 X3 

Z2 = -0.659 - 0.827 X1- 0.656 X2 + 17.651 X3 
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 معاملات دوال التصنيف: -2
تمثل كل دالة تمايز من الدوال الناتجة مجموعة تصةةةةنيفية  اصةةةةة بفئات المتغير التابع )الم الر 
الائتمانية المصرفية(  كما تفيد في  عادة تصنيف أفراد العينة في  حدى المجموعات الثلاث حيث 

ف المفردة لكل دالة  وبالمقارنة بين القيم نعيد تصنينعيد التقدير لكل مفردة فينتج لدينا قيمة واحدة 
 في المجموعة حس  القيمة التصنيفية الأكبر  ويظهر الجدول التالي معاملات دوال التصنيف:

 معاملات دوال التصنيف (21الجدول)

 

 الائتمانية المخاطر تصنيف

1.00 2.00 3.00 

 001. -1.433- -1.322- المال راس كفاية نسبة

 11.583 32.110 26.582 التعثر نسبة

 10.491 6.065 12.775 التوظيف نسبة

(Constant) -9.286- -12.274- -3.109- 

 .SPSSالمصدر: من  عداد الباحث بالاعتماد على برنامج 

 

 

 

 

 

 

 
 وبالتالي تكت  الدوال التصنيفية على النحو التالي:

 من الم الر الائتمانية: الدالة التمييزية الأولى تمثل المستوى العالي 
Z1 = - 9.286 - 1.322 X1 + 26.582 X2 + 12.775 X3 

 :الدالة التمييزية الثانية تمثل المستوى المتوسل من الم الر الائتمانية 
Z2 = - 12.274 - 1.433 X1 + 32.110 X2 + 6.065 X3 

  الائتمانية:الدالة التمييزية الثالثة تمثل المستوى المن فا من الم الر 
Z3 = - 3.109 + 0.001 X1 + 11.583 X2 + 10.491 X3 

 

 

 

 نتائج التصنيف: -2
يبين الجدول التالي نتائج التصةةةةةةةةةةةنيف حيث  ن عناصةةةةةةةةةةةر القلر الرئيسةةةةةةةةةةةي للجدول هي الحالات 

 .المصنفة تصنيفا صحيحا  والعناصر الأ رى هي التي صنفت  لا
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نتائج التصنيف (22الجدول)  

 الائتمانية المخاطر تصنيف
Predicted Group Membership 

Total 
1.00 2.00 3.00 

Original 

Count 

1.00 0 1 1 2 

2.00 3 5 0 8 

3.00 10 0 68 78 

% 

1.00 .0 50.0 50.0 100.0 

2.00 37.5 62.5 .0 100.0 

3.00 12.8 .0 87.2 100.0 

a. 83.0% of original grouped cases correctly classified. 

 .SPSSالمصدر: من  عداد الباحث بالاعتماد على برنامج 

مشةةاهدة لم  2ومنه نجد أن جميع أفراد المجموعة الأولى )م الر ائتمانية مرتفعة( والبالغ عددهم 
 يتم تصنيف أي منهم تصنيفا  صحيحا .

منهم  5مشةةةةةاهدة تم تصةةةةةنيف  8أما المجموعة الثانية )م الر ائتمانية متوسةةةةةلة( والبالغ عددهم 
 تصنيفا  صحيحا .

منهم  68مشةةةةاهدة تم تصةةةةنيف  78والمجموعة الثالثة )م الر ائتمانية من فضةةةةة( والبالغ عددهم 
 تصنيفا  صحيحا .

صنفت تصنيفا  صحيحا  ضمن مجموعاتهم التي  88مشاهدة )مفردة( من أصل  73وبالتالي فان 
 .%83.0ن  ليها وبنسبة ينتمو 
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كما يوضو الجدول الآتي نتائج تصنيف كل مصرف من مصارف الدراسة وفق مستويات 
 الم الر الائتمانية:

 ( نتائج تصنيف المصارف وفق كل مجموعة52الجدول )

 
Predicted Group for Analysis 1 

Total 
High Mid Low 

 البنك اسم

 8 6 1 1 الاردن

 8 8 0 0 للتجارة الدولي

 8 8 0 0 الشرق

 8 2 2 4 العربي

 8 7 0 1 بيبلوس

 8 7 0 1 بيمو

 8 3 3 2 والخليج سورية

 8 4 0 4 والمهجر سورية

 8 8 0 0 عودة

 8 8 0 0 فرنسبنك

 8 8 0 0 قطر

Total 13 6 69 88 

 

 

 

من  لال الجدول السابق يمكننا تصنيف المصارف المدروسة ضمن كل مجموعة من مجموعات 
الم الر الائتمانية بالاعتماد على أغلبية التصنيفات التي حصل عليها كل مصرف. وبالتالي فإن 
كل من بنك العربي، سورية والمهجر يمكن تصنيفها ضمن مجموعة الم الر الائتمانية المرتفعة 

فام م الرها لمدة اربعة سنوات من اصل ثمانية سنوات  كما يمكن تصنيف بنك سورية بسب  ارت
وال ليج ضمن مجموعة الم الر الائتمانية المتوسلة. ويصنف كل من البنوك المتبقية ضمن 

 مجموعة الم الر الائتمانية المن فضة. 
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 :النتائج 
 

 

و اصةةةةةةةةةةة في مرحلة تعاني معظم المؤشةةةةةةةةةةرات المالية من تقلبات شةةةةةةةةةةديدة  .2
 الحر  على سورية.

يوجد اثر جوهري سةةةلبي لنسةةةبة كفاية رأس المال واثر جوهري ايجابي لكل  .1
من نسةةةةةةةةةةبتي التعثر و التوظيف في حجم الم الر الائتمانية للمصةةةةةةةةةةارف 

 التقليدية ال اصة العاملة في الجمهورية العربية السورية.
 

ي ال اصة العاملة فتم التوصل  لى نموذج تصنيف للمصارف التقليدية  .3
الجمهورية العربية السورية وفقا للم الر الإئتمانية التي تتعرا لها بدقة 

 تم التصنيف  لى ثلاث مجموعات:  %23تصنيف بلغت 
        :الدالة التمييزية الأولى تمثل المستوى العالي من الم الر الائتمانية 

Z1 = - 9.286 - 1.322 X1 + 26.582 X2 + 12.775 X3 

 :الدالة التمييزية الثانية تمثل المستوى المتوسل من الم الر الائتمانية 
Z2 = - 12.274 - 1.433 X1 + 32.110 X2 + 10.491 X3 

 :الدالة التمييزية الثالثة تمثل المستوى المن فا من الم الر الائتمانية 
Z3 = - 3.109 - 0.001 X1 + 11.583 X2 + 10.491 X3 

 

       :1X 2ة رأس المال   نسبة كفايX     3نسبة التعثرX .نسبة التوظيف 

 

 ن عدم د ول باقي النس  الدا لة في الدراسة لا يعني ان ليس لها اهمية  .4
 نما النسةةةة  الموجودة في الدوال تميز بشةةةةكل افضةةةةل وفقا لتحليل التمييزي  

                                                                                                     . 
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  :التوصيات 
 

 

 

 

ضرورة است دام المصارف ال اصة العاملة في سورية لهذا النوم من نماذج التصنيف  .2
بهدف التنبؤ بمستوى الم الر الائتمانية التي يتعرا لها كل مصرف، وبما يمك ن  دارة 
الم الر لدى هذ  المصارف من ات اذ الاجراءات اللازمة لمنع تفاقم الم الر الائتمانية 

 وى أعلى من الم الر.وانتقال المصرف  لى مست
تلبيق وتلوير الدالات الرياضية التي تم التوصل  ليها في هذا  البحث بحيث يتمكن  .1

المصرف من معرفة وضعه المالي في أي لحظة من دورته المالية الذي يمكنه من ات اذ 
 الإجراءات المناسبة قبل وقوم ال لر والتنبؤ به . 

قبة نماذج التصنيف كأداة احترازية، بما يمك ن من مرااست دم السللات التشريعية والرقابية ل .3
الأداء المصرفي ومدى السلامة المالية لكل مصرف من المصارف العاملة في سورية 
وبالتالي اصدار القرارات والقوانين التي تضبل عمل هذ  المصارف وبالتالي الحفاظ على 

 استقرار القلام المالي.
للبيانات المالية المنشورة من قبل هذ  المصارف بما ضرورة الافصاح الشفاف والموثوق  .4

يضمن دقة ونجاح هذ  النماذج في التنبؤ،والحصول على قيم حقيقية و واقعية لنس  المالية 
 الدا لة في النماذج المقترحة.

نوصي المستثمرين في سوق دمشق للأوراق المالية باست دام هذا النموذج لتقييم الوضع  .5
ات اذ قراراتهم المتعلقة بالاستثمار في المصارف ال اصة العاملة  المالي للمصارف عند

 في الجمهورية العربية السورية.
نتيجة عدم وجود وكالات تصنيف تصن ف المصارف ال اصة العاملة في الجمهورية العربية  .6

 ةالسورية، فإنه لم يكن بالإمكان مقارنة نتائج هذ  الدراسة مع التصنيفات الائتمانية الممنوح
 للمصارف، وهو ما نوصي بدراسته في الأبحاث المستقبلية في حال توفر ذلك.
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