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 الملخص

 المددالي الأداء فددي 3 وبددا ل 2 بددا ل معددارير وفدد  المددال رأس كفايددة أثددر دراسددة إلدد  البحددث هددد 
 معددل حسدا  وتد  الماليدة  لدووراق دمشد  سوق  في المدرجة الخاصة السورية التقليدية للمصار 

 فددي المصددار   قبددل مدد  المحققددة غيددر البنيددو   القطدد  أربددا  معالجددة وبعددد قبددل المددال رأس كفايددة
 ومؤشدر الأصدول  علد  العائدد معددل عبدر الربحيدة مؤشدر خدلل مد  المدالي الأداء قيداس تد  حي 

 القدوائ  علد  والاعتمداد التحليلدي  الوصفي المنهج اعتماد وت  السائلة  الأصول نسبة عبر السيولة
 الزمنيدددة للفتدددرة عنهدددا الإفصدددا  تددد  التدددي السدددورية التقليديدددة بالمصدددار  الخاصدددة المنشدددورة الماليدددة
 التحلديل  إجراء في Eviews و إكسل برنامجي عل  الاعتماد وت   2120-2102 م  الممتدة

 .المناسبة الإحصائية

 :أهمها نتائج إل  البحث وتوصل

 القطد  أربدا  معالجدة وبعدد قبل 3 وبا ل 2 با ل معارير وف  المال رأس لكفاية أثر هناك 
 .السائلة الأصول نسبة وف  السيولة مؤشر عل  المحققة غير البنيو  

 البنيو   القط  أربا  معالجة وبعد قبل 2 با ل معارير وف  المال رأس لكفاية أثر روجد لا 
 .الأصول عل  العائد معدل نسبة وف  الربحية مؤشر عل  المحققة غير

 البنيدو   القطد  أربدا  معالجدة وبعدد قبدل 3 بدا ل معدارير وفد  المدال رأس لكفاية أثر هناك 
 .الأصول عل  العائد معدل نسبة وف  الربحية مؤشر عل  المحققة غير

  يددادة فددي سيسدده  مددا حكيمددة  ائتمانيددة مخددا ر سياسددة ضددم  بددالإقرا  بالتوسدد  البحددث وأوصدد 
 الاساسدية الخاصدة الأمدوال تعدز  و المددورة الخسدائر إ فداء في ستسه  التي و للمصار  الأربا 
 المدال رأس كفايدة معددلا  ارتفدا  وبالتدالي وتددويرها الأربدا  هذه احتجا  خلل م  سويتها وترف 
 مد  للمصدار  لابدد وأنه المساهمي   عل  مجزية أربا  بتو يعا  القيام عل  للقدرة تصل أن إل 
 .سورية ليرة مليار 01 الأدن  بالحد ليصبح والمدفو  الأساسي مالها رأس  يادة

 

 .السيولة الربحية   3با ل  2با ل المال  رأس كفاية معدل: المفتاحية الكلما 
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Abstract 

The research aimed to study the impact of capital adequacy according to 

Basel 2 and Basel 3 standards on the financial performance of the Syrian 

private traditional banks listed in the Damascus Securities Exchange, the 

capital adequacy ratio before and after processing the unrealized 

structural segment profits by banks, while the financial performance 

through the indicator Profitability through the rate of return on assets, the 

liquidity index through the ratio of liquid assets, and the descriptive 

analytical approach was adopted, and on the published financial 

statements of the Syrian traditional banks that were disclosed for the time 

period from 2012-2021, and the Excel and Eviews programs were 

accredited in conducting the analyzes appropriate statistics. 

The research reached the most important results: 

- There is an impact of capital adequacy according to Basel 2 and Basel 3 

standards before and after processing the unrealized structural block 

profits on the liquidity index according to the ratio of liquid assets. 

- There is no impact of capital adequacy according to Basel 2 standards 

before and after processing the unrealized structural segment profits on 

the profitability index according to the rate of return on assets. 

- There is an impact of capital adequacy according to Basel 3 standards 

before and after processing the unrealized structural segment profits on 

the profitability index according to the rate of return on assets. 

The research recommended expanding lending within a prudent credit 

risk policy, which will contribute to increasing profits for banks, which 

will contribute to extinguishing retained losses and enhance basic private 

funds and raise their level by retaining and rotating these profits and thus 

raising capital adequacy rates until they reach the ability to make 

dividends Rewarding for shareholders, and that banks must increase their 

basic and paid-in capital to become at a minimum of 10 billion Syrian 

pounds. 

 

Key words: capital adequacy ratio (CAR), Basel 2, Basel 3, profitability 

(ROA), liquidity (LAR). 
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 مقدمة: -1-1

والعربيدة فدي مجدال المعدامل  الماليدة أصدبح  في ظل التطورا  التدي تشدهدها الأسدواق العالميدة 

فإن ضعف النظام البنكي في بلد ما يمكد  أن ردؤد  إلد  المسداس   البنوك أكثر عرضة للمخا ر

باستقرار النظام المدالي العدالمي وحددوز أ مدة ماليدة عالميدة. ولدذل  أصدبح  عمليدة إقدرار معدارير 

المجموعددة الدوليددة وعلدد  رأسددها لجنددة بددا ل موحدددة  تكددون ملزمددة لكافددة البنددوك  مدد  محدد  اهتمددام 

للرقابدة المصددر،ية  والتدي قامدد  بتعددرل اتفاقيتهددا الثانيدة بعددد الأ مدة الماليددة العالميدة الأخيددرة  أ مددة 

الددره  العقددار (  وبلدد  بهددد  تحسددي  مددلءة المصددار  والارتقدداء بأسددالي  تسدديير المخددا ر مدد  

 . IIIإصدار اتفاقية با ل ضمان استقرار النظام المالي  وبل  م  خلل 

م  ناحية أخرى  تلجأ المصار  العالمية قبل بناء أية علقة م  مصار  أخرى إل  دراسة مدى 

صلبة و متانة رأسمال المصر  الآخدر فدي وجده المخدا ر المحتملدة ومددى قددرة المصدر  علد  

أ مدا  قدد تدؤثر علد  يدة خادا  أو أإدارة سيولته وبل  وفقاً لتوصديا  لجندة بدا ل  وبلد  لتجند  

 المصر  القائ  بالدراسة.

يجد  أن يكدون رأس المددال هدذا ًا،يداً لحمايددة المدودعي  فدي المؤسسددا  الماليدة والأ درا  المقابلددة 

ز المداليم  مخا ر  دز المداليوخدار   قائمة المرً للمؤسسدة. ويدأتي علد  رأس القائمدة  قائمدة المرً

لمسدددتقر  أن البندددوك مطالبدددة بتخصددديص رأس لدددين مددد  او   مخدددا ر الائتمدددان والتشدددقيل والسدددوق 

ة و المددال لتقطيددة هددذه المخددا ر الرئيسددية الثلثددة.  يجدد  تصددمي  معددارير رأس المددال للسددما  للشددرً

ة بإنهاء أعمالها دون خسارة للمستهلكي   بامتصاص خسائرها   وفي أسوأ الأحوال   للسما  للشرً

 اق المالية.والأ را  المقابلة ودون تعطيل الأداء المنظ  لوسو 
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ر  بتحقيقها  لما لها مد  دور اويعد مؤشر  السيولة والربحية م  أه  المؤشرا  التي تعن  المص

كبير في عكن الواق  الحقيقي لوداء المالي للمصار   وأيااً  لما لها مد  دور ًبيدر فدي جدذ  

وعليدده  لماليددة المسددتثمري  للتعامددل مدد  الأوراق الماليددة المصدددرة عدد  المصددر  فددي سددوق الأوراق ا

فدإن مدد  الاددرورة بمكدان أن يقددوم المصددر  بتحدردد رأس مالدده فددي ضدوء هددذر  المؤشددري   بحيددث 

عل  السيولة المطلوبة لمواجهة الالتزاما  المتعددة مد  جهدة  ويسدتمر فدي تحقيد  الربحيدة  يحافظ

 م  جهة أخرى.

 :البحثمشكلة  -1-2

حيددددث تمكندددد  هددددذه المصددددار  مدددد   2المصددددار  السددددورية الخاصددددة لا لدددد  تعتمددددد تطبيدددد  بددددا ل 

وبشدكل خداص خدلل الفتدرة السدابقة  فتدرة  2المحافظة عل  اسدتقرارها وملءتهدا الماليدة وفد  بدا ل 

دز  التدي سداعد  علد  التخديد  مد  حددة  الأ مة السورية( مدعومدة بقدرارا  مصدر  سدورية المرً

 م مركز القطع البنيووي باعتماد أرباح إعادة تقييالأ مة  وخاصة عندما سمح للمصار  الخاصدة 

 . احتساب معدل كفاية رأس المال الغير محققة ضمن رأس المال الأساسي عند

موعددد قابددل – 3مدد  قبددل لجنددة بددا ل ًموعددد نهددائي لتطبيدد  توصدديا  بددا ل 2102تدد  اعتمدداد العددام 

زيددا  بعدد  الدددول  3  وحيددث أندده لتاريخدده لدد  رددت  تطبيدد  توصدديا  بددا ل-للتمدرددد بقددرارا  مدد  مرً

ز .  عل  المصار  السورية  و إمكانية التطبي  لاتزال قيد الدراسة في مصر  سورية المرً

وأنهددا مقبلددة علدد  مرحلددة إعددادة الإعمددار   رحلددة التعددافيحاليدداً فددي بدايددة م سددوريةوعلدد  اعتبددار أن 

وبالتدددالي سدددو  تشدددهد إعدددادة تعددداون مددد  مصدددار  خارجيدددة بهدددد  نقدددل ر وس الأمدددوال للمشددداري  

  ستستقط  للمرحلة القادمة. التنموية 
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لددذل  علدد  المصددار  السددورية أن تكددون مؤهلددة لددتعكن مدددى التزامهددا بتطبيدد  التوصدديا  الدوليددة 

لهددددا  فدددداق و  و مددددى تحقيقهددددا للنسددد  و المتطلبددددا  بحدددددها الأدنددد   ممددددا يفدددتح 3الموحددددة لبددددا ل

سدد  ثقتهددا و مددامجددالا  التعدداون مدد  أ بدداً علدد  تحسددي  سدديؤثر إيجا كبددر المصددار  الخارجيددة وً

مؤشرا  الربحية و الأداء لدرها و رنعكن إيجابيدا علد  النداتج المحلدي الإجمدالي و الددخل القدومي 

 للبلد. 

 :ي التالي ي  الرئيسي فجاء  هذه الدراسة للإجابة عل  التسا ل

فووي الأداء المووالي  2هوول تووؤثر كفايووة رأس المووال وفووق معووايير بووازل التسوواؤل الوورئيو الأول: 

للمصوووارف السوووورية التقليديوووة الخاصوووة وذلوووج قبووول وبعووود معالجوووة أربووواح القطوووع البنيووووي  يووور 

 المحققة؟

 ويتفر  عنه الأسئلة الفرعية التالية:

 التقليديددة السددورية المصددار  فددي سدديولة 2 بددا ل معددارير وفدد  المددال رأس كفايددة تددؤثر هددل .0

 المحققة؟ غير البنيو   القط  أربا  معالجة وبعد قبل وبل  الخاصة

 التقليديددة السددورية المصددار  فددي ربحيددة 2 بددا ل معددارير وفدد  المددال رأس كفايددة تددؤثر هددل .2

 المحققة؟ غير البنيو   القط  أربا  معالجة وبعد قبل وبل  الخاصة

فووي الأداء المووالي  5هوول تووؤثر كفايووة رأس المووال وفووق معووايير بووازل التسوواؤل الوورئيو الثوواني: 

الخاصوووة وذلوووج قبووول وبعووود معالجوووة أربووواح القطوووع البنيووووي  يووور للمصوووارف السوووورية التقليديوووة 

 المحققة؟

 ويتفر  عنه الأسئلة الفرعية التالية:
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 التقليديددة السددورية المصددار  فددي سدديولة 3 بددا ل معددارير وفدد  المددال رأس كفايددة تددؤثر هددل .0

 المحققة؟ غير البنيو   القط  أربا  معالجة وبعد قبل وبل  الخاصة

 التقليديددة السددورية المصددار  فددي ربحيددة 3 بددا ل معددارير وفدد  المددال رأس كفايددة تددؤثر هددل .2

 المحققة؟ غير البنيو   القط  أربا  معالجة وبعد قبل وبل  الخاصة

 أهمية البحث: -1-5

بخصددوص ًفايددة  3و  2 معددارير بددا ل أثددر ًفايددة رأس المددال وفدد  مدد  أهميددة تنبثدد  أهميددة البحددث

حيدددث تبدددر  القيمدددة   فدددي جدددانبي السددديولة والربحيدددة رأس المدددال فدددي التدددأثير علددد  أداء المصدددار 

الماافة للبحث م  خلل الطريقة التي سيت  بها حسا  معدل ًفاية رأس المدال فدي حدالتي  همدا 

قبل وم  الاخذ بعي  الاعتبدار أربدا  القطد  البنيدو   وحيدث لد  تقد  أيدة دراسدة سدابقة بتطبيد  هدذه 

 الطريقة عل  حد عل  الباحث.

 أهداف البحث: -1-1

 رهد  البحث إل  تحقي  النقاط التالية:

تدؤثر فدي الأداء  2بيان ،يما إبا ًان  ًفاية رأس المال وفد  معدارير بدا ل : الهدف الرئيو الأول

المددالي للمصددار  السددورية التقليديددة الخاصددة وبلدد  قبددل وبعددد الأخددذ بعددي  الاعتبددار أربددا  القطدد  

 البنيو  غير المحققة.

 هما:ويتفر  عنه هدفي  فرعيي  

 المصددار  فددي سدديولةتددؤثر  2 بددا ل معددارير وفدد  المددال رأس كفايددة ،يمددا إبا ًاندد  بيددان .0

 المحققة؟ غير البنيو   القط  أربا  معالجة وبعد قبل وبل  الخاصة التقليدية السورية
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 المصددار  فددي ربحيددةتددؤثر  2 بددا ل معددارير وفدد  المددال رأس كفايددة ،يمددا إبا ًاندد  بيددان .2

 المحققة؟ غير البنيو   القط  أربا  معالجة وبعد قبل وبل  الخاصة التقليدية السورية

تدؤثر فدي الأداء  3: بيان ،يما إبا ًان  ًفاية رأس المال وف  معارير با ل الهدف الرئيو الثاني

المددالي للمصددار  السددورية التقليديددة الخاصددة وبلدد  قبددل وبعددد الأخددذ بعددي  الاعتبددار أربددا  القطدد  

 البنيو  غير المحققة.

 ويتفر  عنه هدفي  فرعيي  هما:

 المصددار  فددي سدديولةتددؤثر  3 بددا ل معددارير وفدد  المددال رأس كفايددة ،يمددا إبا ًاندد  بيددان .0

 المحققة؟ غير البنيو   القط  أربا  معالجة وبعد قبل وبل  الخاصة التقليدية السورية

 المصددار  فددي ربحيددةتددؤثر  3 بددا ل معددارير وفدد  المددال رأس كفايددة ،يمددا إبا ًاندد  بيددان .2

 المحققة؟ غير البنيو   القط  أربا  معالجة وبعد قبل وبل  الخاصة التقليدية السورية

 متغيرات البحث: -1-3

 تتمثل متقيرا  البحث في:

فدي  بحسوب مجلوو النقود والتسولي وتعدر   المتغير المستقل: نسبة كفاية رأس الموال: -

سورية بأنها النسدبة الناتجدة عد  قسدمة الأمدوال الخاصدة الصدا،ية الظداهرة فدي البسد  إلد  

مجموعددة العناصددر التاليددة الظدداهرة فددي المقددام وهددي: مخددا ر الائتمددان  مخددا ر السددوق  

  في حدي  أنده بحسد  2بحس  با ل  %8المخا ر التشقيلية. ويج  أن لا تتدن  نسبة 

 . %01.1 يج  أن لا تتدن  ع  3با ل 

 ويتمثل في الأداء المالي للمصار . المتغير التابع: -
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 ويشت  عنه متقيري  تابعي  فرعيي  هما:

أحددد مؤشدددرا  الأداء المددالي للمصدددار   : (Profitability indicator مؤشددر الربحيددة  -

ويقين هذا المؤشر ًفاءة إدارة المصر  في استقلل مواردها اسدتقللًا أمدثلً  وبالتدالي  

وسددديعبر عندددده   مسدددتوى أدائهدددا المدددالي   بحيدددث يعكددددن الكفددداءة الماليدددة للمؤسسدددة يقدددين

بالدراسة م  خلل معدل العائد عل  الأصول عل  اعتبار أن موارد البن  ناتجة بالدرجدة 

 الأول  ع  استثمارها لوصول المالية م  ودائ  و أوراق مالية:

 / إجمالي الأصول صافي الربحمعدل العائد على الأصول = 

(: هدو أحدد المؤشدرا  الهامدة فدي متابعدة السديولة  liquidity indicatorمؤشدر السديولة   -

ددز الائتمدداني  الماليدة للمصددار   خاصدةً عنددد تعرضددها لو مدا   فهددو يسددتخدم لتقيدي  المرً

الإيفددداء للمصدددر   ويعتبدددر مددد  المؤشدددرا  الهامدددة فدددي تقيدددي  أدائهدددا المدددالي وقددددرتها علددد  

  دون الاضدددطرار إلددد  تسدددييل موجدددودا  الأصدددولوتمويدددل الزيدددادة فدددي جانددد   التزاماتهددداب

نسووبة وسديت  اعتمدداد  ،بأسدعار غيدر عادلددة أو اللجدوء إلدد  مصدادر أمددوال با  ًلفدة عاليددة

 .لقياس مؤشر السيولة الاصول السائلة

 نسبة الاصول السائلة = الاصول السائلة / إجمالي الودائع

 منهج البحث: -1-6

وهددي معرفددة  الدراسدة موضددو  الظدداهرة رناسد  لأندده التحليلدي الوصددفي المددنهج علد  الباحددث اعتمدد

فدي الأداء المدالي للمصدار  السدورية التقليديدة  3وبدا ل  2أثر ًفاية رأس المال وف  معارير با ل 

للمصددار   الماليددة للقددوائ  التحليددل أسددلو  باسددتخدام الدراسددة هددذه حيددث قددام الباحددث فددي  الخاصددة

 عنها. الإفصا  ت  والتي صة السوريةالخا
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 مجتمع وعينة البحث: -1-7

 .جميعها الخاصة التقليدية السورية بالمصار  البحث وعينة مجتم  رتمثل

 مصادر جمع البيانات وفترة الدراسات: -1-8

ت  الحصول عل  البيانا  م  مصادر داخلية متمثلة بالتقارير الدورية الصادرة ع  سوق دمش  

ز     لووراق المالية  وبيانا  مصر  سورية المرً

 .2120ولقاية عام  2102وتمثل  فترة الدراسة في الفترة الزمنية الممتدة م  عام 

 حدود البحث: -1-4

   الأداء المالي.3-2وف  معارير با ل الحدود الموضوعية: نسبة ًفاية رأس المال  -

 .مكانية: المصار  السورية المدرجة في سوق دمش  لووراق الماليةالحدود ال -

اية رأس لنسبة ًف بالنسبة 2021-2012الحدود الزمانية: سيت  تطبي  الفترة الزمنية:  -

 .3وبا ل  2المال وف  معارير با ل 
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 الإطار النظري للبحث

 والأداء المالي للمصارفمعايير بازل 

 

 والأداء المالي. 5-2ة رأس المال وفق معايير بازل كفايالمبحث الأول: 

دراسة العلاقة بين معدل كفاية رأس المال والأداء المالي في المصارف المبحث الثاني: 

 السورية.
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 المبحث الأول

 المالي والأداء 5-2 بازل معايير وفق المال رأس كفاية

 مقدمة.

 المصرفي. الأداء في المال رأس كفاية معدل أهمية -2-1-1

 2 بازل وفق المال رأس لكفاية القانونية المتطلبات -2-1-2

 .5 بازل وفق المال رأس لكفاية القانونية المتطلبات -2-1-5

 بخصوص كفاية رأس المال. 5وبازل  2المقارنة بين بازل  -2-1-1

 المالي.أهم مؤشرات الأداء  -2-1-3

 الربحية من منظور بازل.-2-1-6

 السيولة من منظور بازل. -2-1-7

 خلاصة.
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 مقدمة:

إن الصناعة المصر،ية وما تتطلبه م  مبداد  لدلإدارة والرقابدة عليهدا قدد عرفد  تطدوراً ًبيدراً خدلل 

التطدورا  رب  القرن الماضي  حيدث لعبد  لجندة بدا ل للرقابدة المصدر،ية دوراً رائدداً فدي صدقل هدذه 

اندد  البدايددة فددي إصدددار اتفاقيددة بددا لمبالكيديددة التددي تخدددم الصددناعة ال   والتددي ًددان 0صددر،ية  وً

وللرقابدة المصدر،ية  التدي رنبقدي  معارير الجدردة لكفاية رأس المدالالهد  منها تطوير حزمة م  ال

جيد بي  البنوك أن تسود في النظام المصرفي الدولي  وقد جاء  هذه الإجراءا  نتيجة التنسي  ال

زية لمجموعة الدول العشر  بقر  تحقيد  المنافسدة السدليمة بينهدا  ومد  ثد  تحدول بلد  إلد   المرً

معيددار للسددلمة الماليددة للمصددار   وأصددبح التوافدد  علدد  هددذه الشددروط عنصددراً فددي تحدرددد الجدددارة 

 الائتمانية للدول ومصارفها.

 بدايددة فددي العالميددة الدددرون  أ مددة إلدد  يعددود الالمدد رأس كفايددة بموضددو  الاهتمددام أن الددبع  يعتقدددو 

 بدددا ل مقدددررا  لصددددور الوحيدددد و الحقيقدددي السدددب  يعتبدددره حيدددث الماضدددي  القدددرن  مددد  الثمانيندددا 

  بلدد   قبددل  ويلددة فتددرة إلدد  يعددود المددال رأس بكفايددة الاهتمددام أن الواقدد  و 0 بددا ل باسدد  المعروفددة

 الحدددد يحددددد الأمريكيدددة المتحددددة الولايدددا  لبندددوك قدددانون  صددددر عشدددر  التاسددد  القدددرن  منتصدددف ففدددي

 القددرن  منتصددف وفددي. فيهددا يعمددل التدي المنطقددة فددي السددكان لعدددد وفقدا بندد  كددل مددال لددرأس الأدند 

 إلد  الودائد  حجد  مثدل تقليديدة ماليدة نسد  وض   ري  ع  الرقابية السلطا  اهتمام  اد العشري 

 جددواها إثبدا  فدي فشدل  الطدرق  هدذه لك  و الأصول  إجمالي إل  المال رأس حج  و المال رأس

 الأمريكيدة البندوك التحدرد وجه عل  و الخارجية  عملياتها  يادة نحو البنوك اتجاه ظل في خاصة

 .اليابانية و
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 كفاية رأس المال في الأداء المصرفي:معدل أهمية  -2-1-1

للملءة المالية في القطا  ت  النظر إل  معدل ًفاية رأس المال عل  أنه م  أه  المؤشرا  الفنية 

المددالي  حيددث أندده يظهددر حجدد  رأس المددال الددذ  يحددتفظ بدده المصددر  ًنسددبة مئويددة مدد  مجمددو  

ددز المددالي للمصددر   ًمددا  أصددوله المرجحددة بالمخددا ر  بحيددث ردددل هددذا المعدددل علدد  متانددة المرً

  فددي قدددرة ويسدداه  بشددكل ًبيددر علدد  اسددتقرار النظددام المصددرفي العددالمي  مدد  خددلل إ الددة التفدداو 

 (.2 ص  2112 رحمة  أبو  لمنافسة  وتعزيز ثقة المودعي  بهالمصار  عل  ا

حيث أن القاعدة الأساسية في عمل المصدار  هدو الاحتفدار بدرأس مدال مناسد  لمواجهدة حدالا  

عدددم التأكددد المتربطددة بنطدداق نشددا ه  وبلدد  بشددكل متكددافا مدد   بيعددة وحجدد  المخددا ر المرتبطددة 

ليدده فددإن تحدرددد حجدد  رأس المددال ضددرور  لمواجهددة المخددا ر المصددر،ية  ًمددا بهددذه النشددا ا   وع

ويمثل تحددياً هامداً لكدل السدلطا  الرقابيدة والمصدار  علد  حددلأ سدواء  لأن المسدتويا  المنخفادة 

م  رأس المال تعني عدم قدرة المصر  عل  مواجهة الخسائر والأحدداز غيدر المتوقعدة  ًمدا أن 

يفددوق احتياجاتده بالإضددافة إلد  عدددم الكفدداءة فدي اسددتخدامه وتوظيفدده احتفدار المصددر  بدرأس مددال 

 .(10  ص 2102سيؤثر سلباً عل  معدلا  الربحية لديه  داود  

ددز أساسدداً علدد  مبدددأ ًفايددة رأس المددال عنددد إصدددار  وقددد وجددد فددي جميدد  اتفاقيددا  بددا ل والتددي ترً

ة بدي  مصدادر رأس مدال المصدر  المعارير المتعلقة بذل   وهذا المصطلح رراد به توضديح العلقد

  أو أية عمليا  قد رنفذها المصر   وهي تعبدر ًدذل  عد  موجوداتهوالمخا ر التي تتعر  لها 

قدرة المصر  عل  الوفاء بالتزاماته  أو مواجهة أية خسدائر قدد تتعدر  لهدا المصدار   حيدث تد  

  مواجهة المخا ر العدرددة  اعتبار معدل ًفاية رأس المال أداةً لقياس ملءة المصر  وقدرته عل
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والتدددي فنددددتها مقدددررا  لجندددة بدددا ل فدددي مخدددا ر الائتمدددان والمخدددا ر التشدددقيلية ومخدددا ر السدددوق. 

 Alexander, Sheedy, 2008, p 173.) 

 :2رأس المال وفق بازل ية اكفالمتطلبات القانونية ل -2-1-2

الاتجداه الصدحيح علد  الدرغ  الحدرثدة لكفايدة رأس المدال خطدوة عملقدة فدي  2تمثل متطلبا  بدا ل

م  صعوبة تحقيقها  حيث أنها تفر  ضقطاً عالياً عل  المصدار  لددع  رسدملتها ونسد  ًفايدة 

المخددا ر وسياسدداتها الداخليددة لدد  المصددار  العمددل علدد  تطددوير إدارة رأس المددال  ًمددا تفددر  ع

 (.22  ص 2118 بروسلي  

فدي تكدوي  رأس المدال وبالنسبة لكفاية رأس المال  فإنده يعدد مد  العوامدل المهمدة الواجد  مراعاتهدا 

أوجب  مراعاة النقاط  2( أن مقررا  لجنة با ل 88  ص 2118 تومي   وضح  حيث المصرفي

 التالية بخصوص ًفاية رأس المال وهي:

 ددز المددالي مسدتوى معيددار ًفايددة رأس المدال ونوعيتدده  أساسددي/ مسدداند( ومدد ى سددلمة المرً

 للمصر .

  مقددددرة إدارة المصدددر  علددد  جدددذ  المدددوارد الإضدددا،ية لتددددعي  رأس المدددال سدددواءً مددد  ًبدددار

 المساهمي  أو م  غيره  عند الحاجة.

  بيعدددددة وحجددددد  وتطدددددور الأصدددددول والالتزامدددددا  العرضدددددية غيدددددر المنتظمدددددة ومددددددى ًفايدددددة 

 زاما  محتملة.المخصصا  الل م تكوينها لهذه الأصول وغيرها م  الت

 . مستوى المخا ر التي رتعر  لها المصر 

 .ز  هيكل الأصول والالتزاما  أخذةً في الاعتبار مخا ر الترً

 .) نوعية المخا ر الناتجة ع  العمليا  خار  الميزانية  الالتزاما  العرضية والارتبا ا 
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   منها نقداً وما حج  الأربا  ومدى استمرارية العناصر المولدة لها  ومدى ملءمة ما رو  

 يحتجز لتدعي  عناصر رأس المال.

   معدلا  النمو في حج  الأصول وخط  المصر  المسدتقبلية فدي هدذا المجدال ونمكانيدا

 تحقي  بل .

بخصدددوص ًفايدددة رأس المدددال  فقدددد تددد  وضددد  مكوندددا  ًفايدددة رأس  2وبددالعودة إلددد  مقدددررا  بدددا ل 

الأساسدي عندد حسدا  معيدار ًفايدة رأس  المال المصرفي  حيث هنداك اسدتبعادا  مد  رأس المدال

الشددهرةا الاسددتثمارا  فددي المصددار    حيددث رددت  اسددتبعاد: 2ة بددا ل المددال ًمددا جدداء  فددي اتفاقيدد

والمؤسسا  المالية التابعةا الاستثمارا  المتبادلة فدي ر وس أمدوال المصدار  أمدا غيدر المتبادلدة 

  ص 2112تدددومي  عددددم خصدددمها  لرقابدددة تقريدددر خصدددمها أو فقدددد تتدددرك للسدددلطا  التدددي تتدددول  ا

80.) 

 بحيث أصبح الإ ار الجدرد لكفاية رأس المال المصرفي يحس  وفقاً للمعادلة التالية:

 رأس المال المصرفي لمعيار الكفاية= رأس المال الأساسي + رأس المال المساند

 أصبح رتكون م  مجموعتي  هما: 2وعليه فإن رأس المال  بقاً لاتفاقية با ل 

: والذ  رتكون مد  رأس Core Capitalعة الاول : وتسم  رأس المال الأساسي المجمو  

 المال المدفو  ا الاحتيا ا  ا الأربا  غير المو عة.

: وتتكدون مد  Supplementary Capitalالمجموعة الثانية: تسم  رأس المال المساند  

الاحتيا ددددا  غيددددر المعلنددددةا احتيا ددددا  إعددددادة تقيددددي  الأصددددولا المخصصددددا  المكونددددة 
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لمواجهددة أ  مخددا ر غيددر محددددةا القددرو  المسدداندة ا أدوا  رأسددمالية أخددرى الاسدده  

 الممتا ة والسندا .

بأن لا تزيد نسبة المخصصا  العامة ًحد أقص  ع   2وفي هذا السياق  فقد حدد  لجنة با ل 

 .%2م  الأصول الخطرة  وقد ترتف  النسبة استثنائياً ومؤقتاً إل   0.21%

( مكوندددا  رأس المدددال 33  ص 2111( و  الخطيددد   030  ص 2113وأوضدددح  عبدددد العدددال  

 المساند وف  الآتي:

: وهدي الاحتيا دا  التدي يعبدر Undisclosed Reserves الاحتياطات  يور المعلنوة .0

والخسددائر دون أن تظهددر ضددم  عناصددره عنددد الإفصددا  عنهدا مدد  خددلل حسددا  الأربددا  

عدد  بياناتدده مدد  خددلل النشددر فددي الصددحف  ولكدد  بشددرط أن تكددون مقبولددة مدد  السددلطة 

الرقابية  وهذه الاحتيا ا  تختلف عما يسم  بالاحتيا ا  السرية التي لا تظهر لها قدي  

مثال عل  بلد  في الميزانية  والتي تنشأ نتيجة تقيي  الأصول بأقل م  قيمتها ال جارية  وً

 إهدددتلك قيمدددة مبددداني المصدددر  فدددي سدددنة اقتنائهدددا رغددد  أن عمرهدددا الافتراضدددي يمتدددد إلددد  

 سنوا  عدردة(.

: حيدث تد  التعدر  Revaluation of Reservesاحتياطيوات إعوادة تقيويم الأصوول  .2

اليددة عليهدا عنددما ردت  تقيددي  مبداني المصدر  والاسدتثمارا  فددي الأوراق الماليدة بقيمتهدا الح

أن يكدون إعدادة تقيدي   2أو الجارية بدلًا م  قيمتها الدفترية  وهندا اشدتر   مقدررا  بدا ل 

 %11الأصددول مبنددي علدد  أسدداس تقيددي  معقددول  وأن رددت  تخدددي  فددروق التقيددي  بنسددبة 

للتحدددوط ضدددد مخدددا ر تقلددد  أسدددعار هدددذه الأصدددول فدددي السدددوق  واحتمدددالا  خادددو  هدددذه 
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بة  ًمددا رفادد  لجنددة بددا ل إدرا  الاحتيا ددا  الناجمددة عنددد تحققهددا بددالبي  للاددريالفددروق 

 ع  إعادة تقيي  العقارا  ضم  رأس المال المساند.

 Generalالمخصصووووات المكونووووة لمواجهووووة أي مخوووواطر عامووووة  يوووور محووووددة  .3

Provisions : هنددا تدد  اعتبددار المخصصددا  المكونددة لمواجهددة أ  مخددا ر عامددة غيددر

تواجده هدذه المخصصدا  هبدوط محددود فدي قيمدة حيدث لا محددة في حك  الاحتيا يدا   

أصول بذاتها ويشترط أن تكون غير مخصصة لتقطية خسائر في موجودا  محددة  أ  

 خسائر محتملة في المستقبل.

هدذا  2واعتبدر  مقدررا  بدا ل : Subordinated Term Debtالقوروض المسواندة  .4

ي تكدددون ضدددم  الندددو  مددد  القدددرو  الدددذ  يطدددر  علددد  صدددورة سدددندا  محدددددة الأجدددل لكددد

عناصددر رأس المددال المسدداند  ًمددا ويشددترط فددي هددذه القددرو  المسدداندة أن لا رزيددد أجلهددا 

 مدد  قيمتهددا ًددل سددنة مدد  السددنوا  الخمددن %21عدد  خمسددة سددنوا   وعلدد  أن يخصدد  

الأخيرة ع  أجلها  والحكمة واضحة مد  بلد  فدي إ دار السدعي نحدو تخصديص الاعتمداد 

 المال المساند ًلما اقتر  أجل استحقاقها.عل  هذه القرو  ًأحد مكونا  رأس 

وهدذه الأدوا  تجمد  بدي  : Hybrid capital instrumentsأدوات رأسومالية أخور   .1

ة فدددي تحمدددل  خصدددائص حقدددوق المسددداهمي  والقدددرو  مددد  هدددؤلاء  حيدددث تتسددد  بالمشدددارً

خسددائر المصددر  إبا حدددث   ومدد  ناحيددة أخددرى  فهددي غيددر قابلددة للسددتهلك  وهددذا مددا 

  المكوندددا  الأخدددرى لدددرأس المدددال المسددداند مثدددل الأسددده  وأدوا  الددددر   وتكدددون يميزهدددا عددد

 مدفوعة بالكامل وغير قابلة للسترداد.

  فقدددد تددد  2( أنددده وبحسددد  مقدددررا  بدددا ل 02-08  ص 2118وأضدددا   عبدددد العزيدددز  مرايمدددي  

 وض  مجموعة م  القيود عل  عناصر رأس المال المساند وهي:
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مددد  عناصدددر رأس  %011المدددال المسددداند فدددي مجموعهدددا عددد  ألا تتعددددى عناصدددر رأس  

المدال الأساسدي  والهدد  هدو تددعي  عناصدر رأس المدال الأساسدي ًونده الدعامدة الممثلدة 

لحقوق المساهمي  التي تعدود عامدةً لمواجهدة أ  خسدائر تفدوق قددر المخصصدا  القائمدة 

 وقبل المساس بحقوق المودعي .

مدد  قيمتهددا للحتيددداط  %11الأصددول إلدد  خصدد  نسدددبة إخاددا  احتيا ددا  إعددادة تقيدددي   

والتحدددوط مددد  مخدددا ر تقلددد  أسدددعار هدددذه الأصدددول فدددي السدددوق  واحتمدددالا  خادددو  هدددذه 

 الفروق للاريبة عند تحققها بالبي  عند احتسابها ضم  رأس المال المساند.

أن يكدددون الحدددد الأقصددد  للمخصصدددا  المكوندددة لمواجهدددة أ  مخدددا ر غيدددر محدددددة هدددو  

 الأصول والالتزاما  العرضية الخطرة مرجحة بأو ان.م   0.21%

مدد  رأس المددال الأساسددي  بهددد  عدددم  %11أن يكدون الحددد الأقصدد  للقددرو  المسدداندة  

يز الاعتماد عل  هذه القرو .  ترً

 وف  الآتي:2ح معدل ًفاية رأس المال حس  مقررا  لجنة با ل وعليه يصب

  % 8 ≤
+ الشريحة الثانية) (الأول  الشريحة  رأس المال

مجمو  الأصول و البنود داخل و خار  الميزانية المرجحة بأو ان المخا ر
 

  الهدددد  منهدددا إيجددداد مدددنهج أكثدددر 2  تددد  إدخدددال تعددددرل  علددد  مقدددررا  بدددا ل 0228وفدددي عدددام 

شمولية لمعالجة مخا ر م  خلل إدرا  العدرد م  المخا ر لد  تكد  متادمنة مد  قبدل   ونيجداد 

  2112ملئمدة للتطبيد  فدي المصدار  علد  ًافدة مسدتوياتها  تدومي   نماب  اختبار جدرددة أكثدر

 (.22ص 

 حيث ت  احتسا  معدل ًفاية رأس المال وفقاً للمقررا  الجدردة وف  المعادلة التالية:



  18صفحة | 
 

  % 8 ≤  (الشريحة الأول +الشريحة الثانية+الشريحة الثالثة)

مجمو  الأصول و البنود داخل و خار  الميزانية المرجحة بأو ان المخا ر+12.5(مخا ر السوق +مخا ر التشقيل)
 

حيددث أبقدد  التعدددرل  علدد  ًددل مدد  التعريدد  الحددالي لددرأس المددال  والحددد الأدندد  لمتطلبددا  رأس 

 .%8المال إل  الأصول المرجحة بأو ان مخا رها بنسبة 

قياس ًل م  مخا ر الائتمان  إبن ًان التعدرل في سبيل الوصول إل  معدل ًفاية رأس المال  

ومخددا ر السددوق  ومخددا ر التشددقيل  وبفاددل هددذه التعدددرل   تدد  إدرا  مخددا ر التشددقيل  ًمددا 

اسددتحدث   ددرق جدردددة لتقيددي  المخددا ر الفعليددة التددي تتعددر  لهددا المصددار   بحيددث يكددون معدددل 

 (.40  ص 2111كفاية رأس المال أكثر واقعية واتساقاً م  حج  المخا رة  الخطي   

،يمددا رتعلدد  باحتسددا  نسددبة ًفايددة رأس المددال مدد   2تدد  اعتمدداد مقددررا  لجنددة بددا ل  وفووي سووورية

  بحيث تحتس  النسدبة مد  خدلل قسدمة 2112لعام  213خلل قرار مجلن النقد والتسلي  رق  

صددافي الأمددوال الخاصددة المتمثلددة فددي رأس المددال الأساسددي والمسدداند إلدد  موجددودا  داخددل وخددار  

 (.14  ص 2102 ان محددة لمخا ر الائتمان  السوق   والتشقيل  دواد  الميزانية المثقلة بأو 

 :5ية رأس المال وفق بازل االمتطلبات القانونية لكف -2-1-5

  بمجموعدة 2118   والتدي جداء  أعقدا  الأ مدة الماليدة العالميدة فدي عدام3تتام  اتفاقيدة بدا ل 

  2102وهددي  معهددد الدراسددا  المصددر،ية    2لقاددايا ًاندد  فددي معددارير بددا ل  مدد  الإصددلحا 

 (:3ص 

 أساسددي وهددو مددال رأس باسدد  الممتددا  يعددر  المددال رأس مدد  بقدددر بالاحتفددار البنددوك إلددزام 

 % 4,1 ويعادل المحتفظ بها والأربا  المدفو  المال رأس م  ويتألف المستوى الأول م 
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 %2 والمقددرة   الحاليدة النسبة ع  بزيادة المخا ر التي تكتنفها أصولها م  الأقل عل 

 .2 با ل اتفاقية وف 

 أ  الأصدول  مد  % 2,1 ويعدادل أسه  عادية م  رتألف منفصل جدرد احتيا ي تكوي  

 الصدددما  بدده لمواجهددة تحددتفظ الددذ  الممتددا  المددال رأس كميددة تزيددد يجدد  أن البنددوك أن

الأمدددوال  نسدددبة انخفدددا  حالدددة وفددد . % 2 نسدددبة أضدددعا  ليبلددد  ثدددلز إلددد  المسدددتقبلية

 لوربدا  البندوك تو ي  عل  تفر  قيوداً  أن المالية للسلطا  يمك  % 2 ع  الاحتيا ية

 لموظفيه . المالية المكافآ  أو منح المساهمي  عل 

 السددلبية الآثددار لمواجهددة مدد  الاحتيددا ي بنددو  البنددوك سددتحتفظ الجدردددة الاتفاقيددة بموجدد  

ة الدورة عل  المترتبة  المدال مد  رأس % 2,1 و صدفر بي  تتراو  بنسبة الاقتصادية حرً

 لدددى المسددتقرة التمويددل مصددادر مدد  أدندد  تددوافر حددد مدد  المسدداهمي (   حقددوق  الأساسددي

 إلددد  جنبددداً  الائتمدددان والاسدددتثمار مدددنح فدددي دورهدددا بدددأداء تأثرهدددا عددددم لادددمان البندددوك وبلددد 

 بالتزاماتها تجاه الوفاء عل  البنوك قدرة لامان م  السيولة محددة نس  توافر م  جن  

 .العملء

 وعدددم % 8 إلدد  % 4 مدد  الإجمددالي الحددالي المددال رأس مدد  الأول المسددتوى  معدددل رفدد  

 العمدددل أن ربددددأ المفتدددر  ومددد . المدددال رأس كفايدددة معددددل فدددي الشدددريحة الثالثدددة احتسدددا 

 فددي بهددا العمددل بدايددة إلدد  وصددولا 2103 رنددارر عددام مدد  اعتبدداراً  الإجددراءا  بهددذه تدددريجياً 

 . 2102 عام في نهائي بشكل وتنفيذها 2101 عام

 متامنة خمسة محاور أساسية روضحها الشكل التالي: 3إبن جاء  مقررا  با ل 

 



  21صفحة | 
 

 

 5( محاور اتفاقية بازل 1-2الشكل )

 .85، ص 2121المصدر: اسماعيل ومحمود، محمود، منصور، 

 بخصوص كفاية رأس المال: 5وبازل  2المقارنة بين بازل  -2-1-1

فددي محاولددة تطبيدد  الشددفا،ية فددي تطبيدد  معدددل رفدد  رأس المددال ًمدداً  3مقددررا  بددا ل لقددد جدداء  

بخصدددوص  2عددد  مقدددررا  بدددا ل  3ن أهددد  تعددددرل  مقدددررا  بدددا ل ونوعددداً  وفدددي هدددذا الصددددد  فدددإ

 (:BCBS, 2020, p 20متطلبا  الحد الأدن  لرأس المال هي  
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مد  إجمدالي الأصدول  % 01.1إلد   2وف  بدا ل  %8 يادة معدل ًفاية رأس المال م   -

 .3المرجحة بأو ان المخا ر وف  با ل 

إلد   2وفد  بدا ل  %2 يادة نسبة الشريحة الأول  م  رأس المال الأساسي المستمر مد   -

ساسي الإضافي تدنخف  مد    أم الشريحة الاول  م  رأس المال الأ3وف  با ل  4.1%

( %4بددددلًا عددد    (%8  3  وعليددده تكدددون الشدددريحة الأولددد  وفددد  بدددا ل %0.1إلددد   2%

 .2وف  با ل 

ومد   %3.1إلد   2وفد  بدا ل  %4انخفا  نسدبة الشدريحة الثانيدة مد  رأس المدال مد   -

 .3وف  با ل  2101في عام  %2ث  إل   2104في عام  %2.1ث  إل  

مدد  الأربددا  السددنوية  %2.1بنسددبة  Conservation Bufferتكددوي  دعامددة تحو يددة  -

للمصر  ًدعامة إضا،ية مستقلة لرأس المدال الأساسدي المسدتمر ضدم  الشدريحة الأولد  

 2102-2108بالقاعدددة الرأسددمالية للمصددر   ويتدددر  تطبيدد  هددذه الدعامددة خددلل الفتددرة 

مدد     والهددد 2102فددي  %2.1  وصددولًا إلدد  2108فددي  %1.821حيددث تبدددأ بنسددبة 

 التدي الخسدائر تقطيدة وضدمان البنوك لحماية الل مة المال رأس متطلبا  زيزتع الدعامة

 قدد الدعامدة هذه  وتكدوي  والاقتصدادية  الماليدة أو الأ مدا  الاقوط فترا  خلل تنشأ قد

 الأربا . تو يعا  عل  قيوداً  يفر 

أضدداف  الاتفاقيددة احتيددا ي أو هددامد  خددر بهددد  حمايددة المصددار  مدد  الآثددار السددلبية  -

مدد  الأصددول المرجحددة  %2.1و  %1تقلبددا  الدددورا  الماليددة والاقتصددادية تتددراو  بددي  ل

بأو ان المخا ر رت  تكوينه فوق الحدد الأدند  لمتطلبدا  رأس المدال التنظيمدي  وتد  ربطده 

بوجددود ارتفددا  ًبيددر فددي الائتمددان مقارنددةً مدد  نمددو الندداتج المحلددي الإجمددالي  وبحيددث تقددوم 
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  أرباحهدددا فدددي حدددال انخفاددد  نسدددبة رأس المدددال الأساسدددي المصدددار  باحتجدددا  نسدددبة مددد

 وفقاً للجدول التالي: %2.1لوصول المرجحة بالمخا ر ع  

 ( نسب حماية المصارف من الآثار السلبية لتقلبات الدورات المالية والاقتصادية1-2الجدول )

 

Source: Adamgbo et al, 2019, pp: 21557. 

أنده علد  المصدار  العاملدة أن تلتدزم بتطبيد  معيدار ًفايدة  3با ل وبالتالي فقد أوضح  مقررا  

 :وهي 2والتي جاء  تعدرلً لمقررا  با ل  رأس المال وف  المتطلبا  التالية

تتكددددون القاعدددددة الرأسددددمالية للمصددددر  مدددد  شددددريحتي  تتاددددمنان مجموعددددة مدددد  العناصددددر  

عليهددا( بهددد  الوصددول الموجبددة والسددالبة  مدد  عناصددر رددت  خصددمها وأخددرى رددت  التعدددرل 

إلدد  قيمددة رأس المددال الددذ  يسددتخدم فددي حسددا  معيددار ًفايددة رأس المددال  حيددث تتاددم  

ز  العراقي     ص 2120القاعدة الأساسية معادلة  نقدم مفرداتها وف  الآتي  البن  المرً

4-1:) 

بسدد  النسددبة: حيددث تتكددون القاعدددة الرأسددمالية مدد  عنصددري  أساسدديي  همددا الشددريحة  -أ

 والثانية:الأول  

 الشريحة الأول : وتتكون م  جزأر  وفقاً لما رلي: .0
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رأس المال الأساسي المستمر: ويمثل مجمو  الموارد المالية الأساسية للمصر   ويتكدون  -

مدددد   رأس المددددال المدددددفو   الاحتيا يددددا   الأربددددا  المدددددورة وغيددددر مو عددددة المتحققددددة مدددد  

ة  وحقددوق الأقليددة وهددي تعنددي حقددوق السددنوا  سددابقة  صددافي الأربددا  المرحليددة ربدد  سددنوي

المساهمي  م  خار  المجموعة المصر،ية في صدافي أصدول المؤسسدة التابعدة للمصدر  

وفددي صددافي نتددائج الأعمددال  ويطددر  مدد  رأس المددال الأساسددي مددا رلددي:  أسدده  الخزينددة  

الأصدددول غيدددر ملموسدددة  صدددافي الخسدددائر الدفتريدددة للمددددة الحاليدددة  صدددافي الخسدددائر غيدددر 

للستثمارا  المتاحة للبي  لددى المصدر   خسدائر أو عجدز احتيدا ي فدروق تقيدي  محققة 

 العمل  الأجنبية(.

رأس المدددال الأساسدددي الإضدددافي: ويتدددألف مددد   الأسددده  الممتدددا ة الدائمدددة غيدددر التراكميدددة   -

 الفرق بي  القيمة الأسمية والحالية للدرون المساندة(.

ي تدددددع  رأس المددددال الأساسددددي المسددددتمر الشددددريحة الثانيددددة: ويقصددددد بهددددا الأمددددوال التدددد - 

والإضافي  والتي لا تكون ناشئة م  نشاط المصر  الاعتياد   بل م  موارد أخرى 

 (:Harzi, A., 2011, p 7نقدية وغير نقدية. وتتكون م  ما رلي  

مدددد  الأربددددا  غيددددر متحققددددة مدددد  الاسددددتثمارا  الماليددددة المتاحددددة للبيدددد  لدددددى  %11نسددددبة  -

 المصر .

 الأربا  القير متحققة م  فروق تقيي  العمل  الأجنبية. م  %11نسبة  -

دددز  علددد  إعدددادة  %11نسدددبة  - مددد  فروقدددا  إعدددادة تقيدددي  الأصدددول التدددي روافددد  البنددد  المرً

 تقييمها.
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المخصددددص العددددام للقددددرو  والتسددددهيل  الائتمانيددددة المنتظمددددة بنسددددبة ًحددددد أقصدددد  ربلدددد   -

المخدا ر عندد تطبيد  الأسدلو  م  إجمالي الأصول الائتمانية المرجحة بأو ان  0.21%

 المعيار .

ز . -  الدرون المساندة الممنوحة م  القير بعد الحصول عل  موافقة البن  المرً

 مؤشرات الأداء المالي: -2-1-3

تددأتي مؤشددرا  الأداء المددالي بهددد  دراسددة مسددتوى الميددزان المددالي للبندد   ممددا يشددير إلدد  ضددرورة 

الأصدول لمددة لا تقدل عد  مددة الاسدتثمار  وبلد  لتلفدي  الاحتفار بدالموارد المسدتخدمة فدي تمويدل

الاضطرابا  التي تحدز في عناصر الموا نة أقل م  عام  ويتحق  بل  عندما يكون رأس المال 

العامدددل صدددافي المصدددر  موجبًدددا  ولهدددذا فدددإن التدددوا ن المدددالي يحقددد  النقددداط التاليدددة:  بددد  ساسدددي  

 (.88  ص 2100قريشي  

 الاستثمارا  بأموال دائمة. تأمي  تمويل احتياجا  -

 ضمان تسدرد جزء م  الدرون أو ًلها في الأجل القصير وتدعي  اليسر المالي. -

 الاستقلل المالي للمصر  اتجاه القير. -

 تخدي  الخطر المالي الذ  رواجهه المصر . -

ول لددذل   رددرتب  التددوا ن المددالي بددرأس المددال العامددل  ممددا يعنددي حجدد  الاسددتثمار المتددا  فددي الأصدد

قصددديرة الأجدددل  أ  الأصدددول المتداولدددة  أ  الاسدددتثمار فدددي الفقدددرا  النقديدددة والاسدددتثمارا  المؤقتدددة 

والذم  المدرنة والفقرا  المماثلة الأخرى  يعبر رأس المال العامل  أو ًما يطل  عليه صافي رأس 

علدد  قدددرة  المددال  عدد  مقدددار الزيددادة فددي الأصددول المتداولددة  وبالتددالي مدد  هددذا المؤشددر فددي الحكدد 
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  ص 2103المصدددر  علددد  الوفددداء بالالتزامدددا  المتداولدددة المسدددتحقة عليددده.  د ارددد   معطاللددده  

22.) 

 ة:يويت  حسابه بالمعادلة التال

 الخصوم المتداولة -رأس المال العامل = الأصول المتداولة  

وتعر  مؤشرا  الأداء المالي بأنهدا علقدة بدي  البياندا  والأرقدام المحاسدبية التدي تعرضدها القدوائ  

  2108  شدها  الددر المالية شرط أن تكون العلقة معبرة ع  الأداء ومرتبطة به ومفسدرة لده.   

20.) 

يد  الرقابدة الفعالدة يعد تحليل مؤشرا  الأداء المالي ونسبها الفرعية الطريقة الأكثر شيوعًا في تطب

مددد  قبدددل البندددوك لقيددداس جوانددد  الأداء  واسدددتخلص النتدددائج حدددول سياسدددتها التشدددقيلية والتمويليدددة 

ز المالي  لتحدرد نقاط القوة والاعف  ومعالجة المشاكل التي تظهر فدي عمليدة التقيدي . تد   والمرً

 وهي: وض  مجموعة م  المؤشرا . والتي تقين الأداء المالي للمصار  المالية

 (.11، ص 2117مؤشرات كفاءة الإدارة التسويقية للمصرف: ) السخري،  .1

هذه المؤشرا  تعكن مدى ًفاءة المصر  في استثمار الموارد لديده وتشدقيلها  وتوظيد  الأمدوال 

 المتاحة في تحقي  عوائد عليها  وتقاس م  خلل عدة نس  مثل:

 . معدل نمو إجمالي الودائ 

 . معدل نمو الإررادا 

 (. 83، ص 2116شرات الربحية: ) شهاب الدين، مؤ  .2
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أهميددة هددذه المؤشددرا  فددي انهددا تعكددن الأداء الكلددي للمصددر   لأنهددا تقددين مدددى قدددرة المصددر  

الماليددة علدد  تحقيدد  العائددد المناسدد  علدد  الأمددوال المسددتثمرة فددي أنشددطته  ًمددا أنهددا تحلددل ربحيددة 

د تل  الربحية وهما: ًفاءة المصر  المصر  م  خلل دراسة عنصري  أساسيي  في سبيل تحدر

فداءة المصددر  فددي الرقابدة علدد التكددالي     الماليدة فددي اسدتخدام الأصددول علدد  توليدد الخدددما   وً

 وت  وض  عدة نس  لقياس هذا المؤشر مثل:

 .معدل العائد عل  ح  الملكية 

   الأصولمعدل العائد عل. 

 .معدل العائد عل  الأموال المتاحة 

  . معدل استخدام الموجودا 

 .نسبة هامد الربح 

 و،يما رلي توضيح للمعادلا  التي تقين نس  مؤشر الربحية:

وتشددير  هددذه النسددبة إلدد  مقدددار ربحيددة الأمددوال  والعائددد  معدددل العائددد علدد  حدد  الملكيددة: 

 مقابل استثمارها في المصر   ويت  حسابها وف  المعادلة التالية:

 لملكية= صافي الربح/ حق الملكيةمعدل العائد على حق ا

أ   عل  خل  الأربدا   الأصوليفسر هذا المعدل مدى قدرة  :صولمعدل العائد عل  الأ 

أنهددا المؤشددر المعبددر عدد  مدددى ربحيددة المصددر  بالنسددبة لمجمددو  أصددوله  وتعتمددد بشددكل 

كبيدددر علددد  حجددد  الأصدددول المسدددتخدمة فدددي الاسدددتثمار  وبالتدددالي تسدددتخدم للمقارندددة بدددي  

ويددت  حسددابه مدد  خددلل  صددار  لمعرفددة حجدد  الأربددا  الناتجددة عدد  اسددتثمار الأصددول الم

 المعادلة التالية:
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 الأصول/ إجمالي الدخل= صافي  الأصولمعدل العائد على 

بحيدددث يقدددين مقددددار الددددخل الصدددافي لكدددل وحددددة نقديدددة مددد  إجمدددالي الأصدددول التدددي تددد  

هددذا المعدددل مرتفدد  دل علدد  ًفدداءة امتلكهددا خددلل فتددرة  منيددة معينددة  بحيددث ًلمددا ًددان 

 المصر  في الاستخدام الأمثل لأصوله.

يفسدددر هدددذا المعددددل صدددافي الدددربح بالنسدددبة لإجمدددالي  معددددل العائدددد علددد  الأمدددوال المتاحدددة: 

 الودائ  وحقوق الملكية ويت  حسابه م  خلل المعادلة التالية:

 ة + الودائع.معدل العائد على الأموال المتاحة= صافي الربح/ حقوق الملكي

وهو يقدين نسدبة الاردرادا  إلد  الموجدودا  ويدت  حسدابه مد   معدل استخدام الموجودات: 

 خلل المعادلة التالية:

 معدل استخدام الموجودات = إجمالي الايرادات / إجمالي الموجودات

وهدي مد  النسد  المهمدة ضدم  مؤشدرا  السديولة ويدت  حسدابها مد  نسبة هوام  الوربح:  

 ة التالية:خلل المعادل

 نسبة هام  الربح= صافي الربح/ الإيرادات

 مؤشرات السيولة:  .5

تقين مؤشرا  السيولة مقدرة المصر  عل  الوفاء بالتزاماته القصديرة الأجدل مد  خدلل مدا تملكده 

دذم  نقدية  وتتام  مؤشدرا  السديولة عددة نسد  لهدا أهميدة   ل بالقدة بالنسدبة لإدارة المصدر  وً

للملك والمقرضي   ًونها تشكل صدمام الامدان فدي مواجهدة أ  عجدز نداتج عد  سدح  ًبيدر مد  

 (. 03  ص 2102  السخر    قبل المودعي .
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كما أنها تشير إل  قدرة المصر  علد  تلبيدة التزاماتده علد  المددى القصدير  وعدادة مدا يكدون بلد  

الموجدددودة بدددي  الأصدددول المتداولدددة  لمددددة سدددنة واحددددة  وتعتمدددد نسددد  السددديولة عمومددداً علددد  العلقدددة

 (.20  ص 2102عزو   قراس  (والخصوم المتداولة. 

 (. 03  ص 2102وم  أه  النس  التي رتامنها مؤشر السيولة نورد:   السخر   

  الأصول السائلة(النقد نسبة الرصيد . 

 .نسبة السيولة القانونية 

 . نسبة التوظي 

 . نسبة النقدية إل  الموجودا 

 ربعة مؤشرا  رئيسية وهي:وتتام  أ

 ويت  حسا  هذه النسبة م  خلل المعادلة التالية: نسبة الرصيد النقدي: 

 / الودائعالأموال الجاهزة و القابلة للتجهيز= )الأصول السائلة( نسبة الرصيد النقدي

  والالتزامات الأخر  

لنس  الاحتياجا   : وتشير هذه النسبة إل  نس  الودائ  بالمقابلنسبة السيولة القانونية 

 الأولية والثانوية  ويت  حسابها م  خلل المعادلة التالية:

 الانخفاضات الأولية = الثانوية/ الودائع

وتشير هذه النسبة إل  نسبة الأموال الموظفة فدي القدرو  والسدلف إلد   نسبة التوظي : 

 نسبة الودائ   ويت  حسابها م  خلل المعادلة التالية:

 القروض والسلف/ الودائعنسبة التوظي = 
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 ويعبر عنها م  خلل المعادلة التالية:نسبة النقدية / الموجودات:  

 نسبة النقدية/ إجمالي الموجودات

رنظددددر مفهددددوم الأداء المددددالي إلدددد  مؤشددددرا  الربحيددددة والسدددديولة علدددد  أنهددددا مدددد  بددددي  مجموعددددة مدددد  

متخددذ  القددرار فددي المصددر  المؤشددرا  التددي تشددكل مددا يسددم  بنظددام الإنددذار المبكددر الددذ  يعطددي 

 رقًا لمن  إمكانية التعر  لأية أ ما    ليأخدذوا السياسدا  الل مدة والتددابير الوقائيدة أو الوقائيدة 

مدد  حدددوز الأ مددا    ويمكدد  توضدديح أهميددة هددذر  المؤشددري  حسدد  الأداء المددالي علدد  النحددو 

 (22  ص 2103التالي:   الدور   

فددي شددكل إ ددار رسددمي أو هيكددل للتقيددي   سددواء أثندداء التقيددي  المسددتمر لأنظمددة المصددر   -

 الفحص أو بي  فترا  الفحص.

 تحدرد المواق  داخل المصر  التي لدرها مشاكل أو يحتمل أن تسب  مشاكل. -

المسدداعدة فدددي تحدرددد أولويدددا  الفحددص والتخصددديص الأمثددل للمدددوارد والإشددرا  وتخطدددي   -

 الفر  المسب .

   م  قبل المشرفي  في المصر .توجيه الاهتمام والتوقي  المناسبي -

إن أهمية مؤشرا  الأداء المالية تنب  م  الأهمية التي استحوب  عليها التنافسية بي  المصدار   

حيث رت  تحدردد هدذه التنافسدية مد  خدلل الكفداءة والفعاليدة  والتدي ردت  قياسدها مد  خدلل مؤشدرا  

الأداء المددالي تأدرتهددا  حيددث أن الأداء الأداء المددالي  وهددذا هددو جددوهر الوظيفددة المنددوط بمؤشددرا  

المدالي هددو تقيددي  داخلددي للمؤسسددة الماليددة رهددت  بفحددص محددددا  أدائهددا علدد  حسدد  القطددا  الددذ  

تنتمددي إليدده  ويددت  اسددتخدام مؤشددرا  الأداء المددالي مدد  أجددل الحكدد  علدد  تنافسددية المصددار  مدد  

  المصدر  بالمقدام الأول  ويحددد خلل المقارنة م  أقرانها  فهو شأن داخلي يخدص القدائمي  علد
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اتجاهددددداته  فدددددي ًدددددل مرحلدددددة ضدددددم  الممارسدددددا  المتبعدددددة  والسدددددعي لتطبيددددد  أفادددددل الممارسدددددا  

 Batchimeg, 2017, p 22.) 

 الربحية من منظور بازل: -2-1-6

تتكدددون مصدددادر الأربدددا  فدددي المصدددار  التقليديدددة مددد  الفوائدددد المسدددتحقة علددد  القدددرو  والأربدددا  

المحصدددلة مددد  الاسدددتثمارا  وأجدددور الخددددما  المختلفدددة  ًمدددا رتحصدددل المصدددر  علددد  الرأسدددمالية 

  ص 2102صددافي هددذه الأربددا  بعددد خصدد  جميدد  المصددروفا  التددي رتحملهددا  بشددل   بوسددعدية  

32.) 

معبددددرة عدددد  تحقيدددد  بخصددددوص الربحيددددة ضددددم  الدعامددددة الثالثددددة ال 2وجدددداء تأكيددددد مقددددررا  بددددا ل 

مدد  أجددل عدددم الوقددو  فددي أ مددا  ماليددة أو مصددر،ية  يجدد   الاناددباط الفعددال للسددوق  حيددث أندده

مك  الوصول إليه إلا بإقامة سوق منظ  ومناب  يقوم عل  يإقامة نظام مصرفي قو  ومتي   لا 

أساس الإفصا  والشفا،ية  بحيدث يخدص الإفصدا  ًدل المعلومدا  والبياندا  المتعلقدة بالمصدار  

يبدددة رأس المدددال  وحجددد  وأندددوا  المخدددا ر التدددي تسدددمح للمتعددداملي  فدددي السدددوق بمعرفدددة حجددد   وترً

  ومخصصدداتها وتقييمهدا  ومعالجددة الاددمانا   وتفاصدديل عدد  القددرو  تخددص مواعيددد اسددتحقاقها

وهدذا يسدداه  فدي إقامدة سدوق منادب  فددي رفد  الربحيدة بخصدوص الأمددوال للددرون المشدكوك فيهدا  

ربحية ًل قطا   مما  الخاصة  فتسير المصار  وف  معارير تخصيص الأموال الخاصة  يعر 

يسددداعد علددد  الحكددد  عليددده  وتدددؤد  إلددد  أن تكدددون المصدددار  متعدددددة التخصصدددا   مددد  تدددوفير 

ة فددي السددوق مدد  تقيددي  أداء المصددار    المعلومددا  الخاصددة بهددا  وتمكددي  الأ ددرا  مدد  المشددارً

 (.Bale, 2001, p 82للربحية   ومدى تحقيقها
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 السيولة من منظور بازل: -2-1-7

 3حيددث أدخلدد  اتفاقيددة بددا ل   3إن التطددور الأسدداس فددي مؤشددر السدديولة جدداء فددي مقددررا  بددا ل 

معيددددار خدددداص بالسدددديولة للتأكددددد مدددد  أن المصددددار  تمتلدددد  موجددددودا  يمكدددد  أن تسدددديلها لتقطيددددة 

ددز  أيادداً علدد  مواقددف السدديولة فددي المصددر  علدد  المدددى  احتياجاتهددا وودائدد  أكثددر اسددتقراراً  ورً

ار  أكثر مرونة أمام إغلق أسواق المال قصيرة الأجدل  ووضدع  الادواب  القصير لجعل المص

الجدردة نسبة لتقطية السيولة تحس  عل  أساس مخدزون المصدار  مد  الأصدول السدائلة العاليدة 

رومدداً  وهددذه النسددبة  31الجددودة مقسددوماً علدد  التدددفقا  النقديددة الصددا،ية خددلل فتددرة  منيددة مدددتها 

وأن لا تقددل هددذه النسددبة  رومدداً  31تحويددل الأصددول إلدد  نقدد خددلل مدددة تقدين قدددرة المصددر  علدد  

 (.Al-Ghanimi, 2022, p 83  %011ع  

  حيددث أقددر  لجنددة بددا ل للرقابددة المصددر،ية حيددث أرسدد  مجموعددة مدد  المعددارير الخاصددة بالسدديولة

 ,Basel Committee on banking supervisionتل  المعارير ضم  خمسة محاور هدي  

2008, p 3-5:) 

 حيدددث أن المصدددر  هدددو : المبووودأ الأساسوووي لإدارة مخووواطر السووويولة والإشوووراف عليهوووا

المسؤول ع  الإدارة السليمة لمخدا ر السديولة  وعليده أن رنشدا إ داراً قانونيداً لإدارة هدذه 

المخا ر  بحيث يام  احتفاظده بالسديولة الكا،يدة  بمدا فدي بلد  مجموعدة مد  الأصدول 

لمقاومة مجموعة م  الأحداز الحرجة  ًخسارة أو انخفا  قيمة السائلة عالية الجودة  

ددذا يجدد  علدد  المشددرفي  تقيددي   كددل مدد  مصددادر التمويددل الماددمونة والقيددر ماددمونة  وً

إدارة مخدددا ر السددديولة لددددى المصدددر  ووضددد  السددديولة لديددده  واتخددداب  إ دددار مددددى ًفايدددة
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المودعي  والحد مد  إجراء فور  في حال تقصير المصر  في أ  م  المجالي  لحماية 

 الأضرار المحتملة للنظام المالي.

 حيدث رنبقدي علد  المصدر  تحدردد درجدة تحمدل مخدا ر : حوكمة إدارة مخاطر السيولة

السددددديولة بمدددددا رتناسددددد  مددددد  اسدددددتراتيجية المصدددددر  ودوره فدددددي النظدددددام المدددددالي  ووضددددد  

تكدالي  السديولة   المناسبة لإدارة مخا ر السيولة  وأيااً يج  عليه إدرا  الاستراتيجيا

 ومنافعها ومخا رها في التسعير الداخلي لجمي  أنشطة المصر  المادية.

 مدد  خددلل وضدد  نهددج مسددتمر لتحدرددد وقيدداس ومراقبددة قيوواس وادارة مخوواطر السوويولة :

مخا ر السيولة  وأيااً وضد  اسدتراتيجية تمويدل تدوفر فعاليدة التنويد  فدي مصدادره ومددة 

فدددي السدددوق الدددذ  يختددداره ًمصددددر  هسدددتمرارية وجدددودالتمويدددل  ويجددد  المحافظدددة علددد  ا

 لتمويله.

 حيدث يجد  علد  المصدر  أن يفصدح بشدكل دور  عد  المعلومدا  التدي مد  الإفصاح :

ي  في السوق م  إصددار أحكدام صدريحة حدول سدلمة هيكدل إدارة  شانها تمكي  المشارً

 مخا ر السيولة ووض  السيولة للمصر .

 المشدرفون بدإجراء تقيدي  شدامل ومندتظ  لإ دار إدارة : حيث يجد  أن يقدوم دور المشرفين

مخددا ر السدديولة ووضدد  السدديولة للمصددر  لتحدرددد مددا إبا ًاندد  تددوفر مسددتوى ًددا لأ مدد  

 المرونة اتجاه ضق  السيولة.

 الخلاصة: 

فايددة رأس المددال وفدد  مقددررا  استعرضددنا فددي هددذا المبحددث المفدداهي  الأساسددية بخصددوص معدددل ً

ة معدل ًفاية رأس المال في الأداء المصرفي  واستعرضدنا أهد  التطدورا    وتعرفنا عل  أهميبا ل
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يديددة قياسدده  ومدد  ثدد  تعرفنددا علدد  التعدددرل  2فددي مقددررا  بددا ل  حيددال معدددل ًفايددة رأس المددال وً

أهد  مؤشدرا  الأداء المدالي  و  علد  حسدا  معددل ًفايدة رأس المدال  3الذ  أدخلته مقدررا  بدا ل 

يز عل  مؤشر    الربحية والسديولة  ًونهدا محدور  دراسدتنا  ومد  ثد  استعراضدنا مدا م  خلل الترً

ًمددخل تمهيدد  لمدا ،ية حيال ًدل مد  الربحيدة والسديولة  أوجبته مقررا  لجنة با ل للرقابة المصر 

 سو  نقدمه في القس  العملي
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 المبحث الثاني

 المصارف السوريةدراسة العلاقة بين معدل كفاية رأس المال والأداء المالي في 

 مقدمة

 في المدرجة الخاصة التقليدية السورية المصارف في المال رأس كفاية معدل تطور -2-2-1

 المالية. للأوراق دمشق سوق 

 ضمن التقليدية الخاصة للمصارف المال رأس كفاية لتطور التفصيلية الدراسة -2-2-2

 المصرفي. القطاع

 ضمن التقليدية الخاصة للمصارف السيولة والربحية لتطور التفصيلية الدراسة -2-2-5

 المصرفي. القطاع

 الخلاصة.

 

 

 

 

 



  35صفحة | 
 

 مقدمة:

مددر القطدددا  المصدددرفي السدددور  خدددلل العقددددر  الماضدديي  بمراحدددل مددد  التطدددور والتحددددرث  والتدددي 

ان  الانطلقدة مد  قدانون تأسدين المصدار   تمثل  في تطوير الإ ار التشريعي الناظ  لعمله  وً

ة فددي سددورية علدد  2110لعددام / 28رقدد  /   والددذ  سددمح بتأسددين المصددار  الخاصددة أو المشددترً

ددز  السددور   ومدد  ثدد  جدداء  ا  مسدداهمة مقفلددة  تمددارس عملهددا بإشددرا  مدد  البندد  المرً شددكل شددرً

الددذ  خفددف مدد  التشددابكا  بددي  مهددام مجلددن النقددد  2112/ لعددام 23قددانون النقددد الأساسددي رقدد  /

دددز  السدددور  والحكو  مدددة  بحيدددث اخدددتص مجلدددن النقدددد والتسدددلي  بمهمدددة تنظدددي  عمدددل والبنددد  المرً

مؤسسددا  النقددد والتسددلي  فددي سددورية  ووضدد  السياسددة النقديددة وندارتهددا وفقدداً لمتطلبددا  الاقتصدداد 

دز  علد  المصدار  العاملدة فدي سدورية  ومد  ثد   الو ني  وتفعيل دور الرقابة م  قبل البن  المرً

الددذ  أقدددر  2111/ لعددام 31ر،ية  مثددل القددانون رقدد  /تدد  استصدددار العدرددد مدد  التشددريعا  المصددد

الخددداص  2101/ لعدددام 31تأسدددين المصدددار  الإسدددلمية فدددي سدددورية  والمرسدددوم التشدددريعي رقددد  /

لأسدددواق الدددذ  أقدددر تأسدددين هيئدددة الأوراق وا 2111/ لعدددام 22بالسدددرية المصدددر،ية  والقدددانون رقددد  /

 المالية السورية.

في المصارف السوورية التقليديوة الخاصوة  تطور معدل كفاية رأس المال -2-2-1

 المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية:

 سدنوا  01 فتدرة بتقطيدة الباحدث قدام  و التقليديدة الخاصة السورية المصار  جمي  الدراسة شمل 

 لوعدددوام النهائيدددة الماليدددة القدددوائ  علددد  بالاعتمددداد 2120 عدددام حتددد  2102 بعدددام بددددءاً  ميلديدددة 

 .المذًور
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 المدرجة في سوق دمش  لووراق المالية:الخاصة ،يما رلي قائمة بالمصار  التقليدية  

 المدرجة في سوق دمشق للأوراق الماليةالخاصة ( بالمصارف التقليدية 2-2الجدول رقم )

 بن  الائتمان الأهلي سورية –البن  العربي 

 بن  سورية والمهجر بن  بيمو السعود  الفرنسي

 سورية -فرنسبن  للتجارة والتمويل المصر  الدولي

 سورية -بن  قطر الو ني سورية -بن  بيبلوس

 بن  سورية والخليج سورية -بن  الأردن

  بن  الشرق 

 المصدر: موقع سوق دمشق للأوراق المالية.

يددز تد   المددذًورة الفتددرة خددلل عليدده الحاصدلة والتقيددرا  المددال رأس كفايددة معددل علدد  بالدراسددة الترً

دددز تقيدددي  إعدددادة أربدددا  عددد  الناتجدددة الفروقدددا  الاعتبدددار بعدددي  الأخدددذ مددد   القيدددر البنيدددو   القطددد  مرً

 السدددورية المصدددار  لعيندددة الوسدددطي المدددال رأس كفايدددة معددددل تطدددور ربدددي  التدددالي   والشدددكلمحققدددة

ما المدروسة الفترة خلل  :المالية لووراق دمش  سوق  في المصار  إفصاحا  بحس  هي وً
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 المدروسة الفترة خلال السورية المصارف لعينة الوسطي المال رأس كفاية معدل تطور (2-2الشكل )

 المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على إفصاحات سوق دمشق للأوراق المالية

لمعدددلا   المبحوثددة المصددار  واضددح مدد  قبددل تحقيدد هندداك خددلل الشددكل السدداب  نلحددظ أن مدد  

هددددو وضدددد  سددددلي  يعكددددن أداء فددددائ  و  2مدددد  الحدددددود المطلوبددددة مدددد  بددددا ل  أعلدددد كفايددددة مرتفعددددة و 

 للمصار  السورية الخاصة التقليدية.

 تاريخ 4   / ن م 1088/ رق  والتسلي  النقد مجلن قرار وهنا تستوج  الإشارة إل  أنه صدر

 رقد  والتسدلي  النقدد قدرار مجلدن مد  الثامندة المدادة تعددرل تادم  والدذ    2014 شدباط 26

 البنيووي  يور القطوع تقيويم إدراج فروقات يتم بحيث 2008 شدباط 4 تاريخ 1   / ن م 362/

 متطلبدا  وفد  الموال رأس كفايوة احتسواب لأ وراض الأساسوية الخاصوة ضمن الأمووال المحققة

 .2007عام  4   / ن م 253/ رق  والتسلي  النقد مجلن قرار

ًفايددة رأس المددال لدددرها و الإفصددا  عنهددا  احتسددا  اً مددا اعتمددد  عليدده المصددار  فددي هددذا تمامددو 

دز القطد  البنيدو  تنددر  ضدم  رأس  حيث أنده بحسد  توصديا  لجندة بدا ل فدإن فروقدا  تقيدي  مرً

مددد   %011المدددال المسددداعد  علددد  أن لا رتجددداو  بدددأ  حدددال مددد  الأحدددوال رأس المدددال المسددداعد 

 الاموال الخاصة الأساسية.

 قووامالاعتمواد علووى هوذا التعوديل موون عدمو ،  و بغو  النظور عوون الورأي الشخصوي لموود  صوحة

الباحووث باعووادة تشووكيل رأس المووال لغايووة احتسوواب الكفايووة بنوواء علووى توصوويات بووازل موون مبوودأ 

التعامل المصرفي ضمن القطاع المصرفي العالمي و بيان مد  الالتوزام بحرييوة توصويات لجنوة 

 بازل.
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 مدد  المدروسددة الفتددرة ضددم  المصددار  لجميدد  المددال رأس ًفايددةاحتسددا   عمليددة إعددادة حيددث تدد 

ز تقيي  فروقا  تامي   ريقة تقيير  المدال رأس ضدم  إدراجهدا إعادة ت  حيث البنيو   القط  مرً

 %011 ل المسدداعد المددال رأس قيمددة تجدداو  عدددم وضددمان بددا ل لجنددة توصدديا  بحسدد  المسدداعد

   والشكل التالي روضح بل :الأساسية الخاصة الأموال قيمة م 

 

البنيوي للمصارف  القطع مركز تقييم فروقات تضمين طريقة تغيير مع المال رأس كفاية( 5-2) الشكل
 المبحوثة

 المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على إفصاحات سوق دمشق للأوراق المالية

بوسددطي نسدد  ًفايددة رأس المددال علدد  مسددتوى الفددرق حاصددل  بوضددو  مدد  الشددكل السدداب  نلحددظ

الالتددزام بحر،يددة توصدديا  لجنددة بددا ل بهددذا الخصددوص  ويظهددر بوضددو  الإنخفددا  القطددا  بعددد 

أن  2108 2102 2108الحاصدددددل خدددددلل الفتدددددرة المدروسدددددة  ويلحدددددظ أياددددداً خدددددلل السدددددنوا  

 و هو ما ياعنا أمام التسا ل التالي: 2الوسطي أقل م  الحد الأدن  المطلو  بحس  با ل 

كفايووة رأس المووال، و مووا موود  خطورتوو  علووى كفوواءة مووا سووبب هووذا الانخفوواض الحاصوول لمعوودل 

 المصارف السورية الخاصة التقليدية؟

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Amended CAR

CAR Amended CAR



  39صفحة | 
 

لمصدار  لللإجابة عل  هذا التسا ل قام الباحث بسبر تطدور فروقدا  تقيدي  مراكدز القطد  البنيدو  

 .ضم  فترة الدراسة  لبيان منح  تطورها و مدى تأثيرها

 

 القطع البنيوي لمصارف ضمن فترة الدراسةتطور فروقات تقييم مراكز ( 1-2الشكل )

 المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على إفصاحات سوق دمشق للأوراق المالية

 البنيددو   القطدد  مراكددز تقيددي  بفروقددا  بوسددطي الحاصددلة الزيددادة مدد  خددلل الشددكل السدداب  نلحددظ

 قدد و 2102 عدام خدلل للصدفر مقاربدة كاند  الفروقا  نأ حيث المصرفي  القطا  مستوى  عل 

 .2120 عام نهاية بحلول سورية ليرة مليار 041 حوالي بلق 

 بحسد  السدورية الليدرة صدر  سدعر بوسدطي الحاصدلة الزيدادة هو الزيادة لهذه الرئيسي السب  ننو 

دز   سدورية مصدر  عد  الصادرة العمل  اسعار نشرة وسطي  و ردومي بشدكل تصددر والتدي المرً

 التقيي  لأغرا  تستخدم
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ددز تقيددي  فروقددا  اعتمدداد سددب بو   حصددل  الأساسددية  الخاصددة الأمددوال ضددم  البنيددو   القطدد  مرً

 رأس كفايددة احتسددا  دعندد إيجابدداً  تددؤثر( فعليدداً  محققددة غيددر  المصددر  مددال رأس علدد  كبيددرة  يددادة

 .المال

 الخاصدة  السدورية المصدار  معظد  لددى محققدة فعليدة خسدائر لوجود أيااً  الاعتبار بعي   خذر 

 أن حيدث الدبلد  فيهدا مدر  التدي الأ مدة عد  ناتجدة الدراسدة  قيدد السدنوا  خلل مدورة و متراكمة

 تعرضد  حيدث لو مدة السدلبية الآثدار مد  حصدته لده كدان القطاعدا  مد  كقيدره المصدرفي القطا 

 المتعثددرة الدددرون  عدد  ناتجددة لخسددائره تعرضدد وأيادداً  التخريدد   و للسددرقة المصددار  فددرو  بعدد 

 .تحصيلها إمكانية لعدم لاحقاً  منها كبيرة قي  شط  ت  والتي

 إلد  وأد  منهدا  الأكبدر الحمدل لهدا كدان مصار  عدة لدى سلبياً  دوراً  لعب  المدورة الخسائر هذه

 ضددم  البنيددو   القطدد  مراكددز تقيددي  فروقددا  تاددمي  أن إلا الملكيددة  حقددوق  فددي ملحددور انخفددا 

 بشددكل الاساسددي المددال رأس قيمددة رفدد  إلدد  أد  و الأثددر هددذا بتقطيددة قامدد  الأساسددي المددال رأس

 .المال رأس كفاية باحتسا  القيام عند ملحور

 للمصارف الخاصوة التقليديوة لتطور كفاية رأس المال التفصيلية الدراسة -2-2-2

 المصرفي: القطاع ضمن

 القطددد  فروقدددا  اعتمددداد عددد  النددداتج ثدددرالأ مددددى ولبيدددان تفصددديلً  أكثدددر معلومدددا  عدددر  بقدددر 

 قدي  بسدبر الباحدث قدام المدال  راس كفايدة احتسدا  لقاية ساسيةالأ الخاصة الاموال ضم  البنيو  

 :كالتالي فئتي  إل  الخاصة السورية المصار  تجزئة إل  خلص و القطا  ضم  الكفاية



  41صفحة | 
 

بن   -بن  الشرق   -المصار  التالية: بن  بيمو السعود  الفرنسي  : وتامنالفئة الأولى .0

 :بن  الائتمان الأهلي -بن  سورية والمهجر -سورية -قطر الو ني

 ت  حيث التقليدية  الخاصة السورية المصار  م  %41 نسبة تشكل ونن هذه المصار  الخمسة

 تحقيد  علد  قدادرة بأنهدا   وجداء  النتيجدةالفتدرة خدلل المدال رأس كفايدة معدلا  وسطي احتسا 

دددز تقيددي  فروقددا  باحتسدددا  سددواء   3بدددا ل و 2بددا ل متطلبددا   مدددوالالأ ضددم  البندددو   القطدد  مرً

ان  بدونه  أو الأساسية الخاصة  :التالي الجدول في كما القي  وً

 للمصارف المبحوثة 5وبازل  2مقارنة بين متوسط كفاية رأس المال وفق بازل ( 5-2الجدول )

 السنة

كفاية رأس متوسط 

المال حسب القرار 
 ب / ن م 1088/ رقم

4 

كفاية متوسط 

رأس المال 

 2حسب بازل 

الفرق بين معدل كفاية رأس 

المال الفعلي المحتفظ به وبين 

معدل الحد الأدنى المطلوب وفق 

 2مقررات بازل

الفرق بين معدل كفاية رأس 

المال الفعلي المحتفظ به وبين 

معدل الحد الأدنى المطلوب وفق 

 3مقررات بازل

2012 68.9% 
68.9% 60.9% 58.4% 

2013 70.4% 
59.4% 51.4% 48.9% 

2014 75.1% 
64.2% 56.2% 53.7% 

2015 79.4% 
63.2% 55.2% 52.7% 

2016 94.8% 
30.5% 22.5% 20.0% 

2017 92.8% 
36.3% 28.3% 25.8% 

2018 82.4% 
36.9% 28.9% 26.4% 

2019 73.6% 
36.8% 28.8% 26.3% 

2020 105.3% 
21.3% 13.3% 10.8% 

2021 91.5% 
19.1% 11.1% 8.6% 

 من إعداد الباحث بالاعتماد على إفصاحات سوق دمشق للأوراق المالية المصدر:

 م  خلل الجدول الساب   نلحظ ما رلي:
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فددي عددام   4  /  ن م 0188/ كاندد  متوسدد  معدددل ًفايددة رأس المددال حسدد  قددرار رقدد  -

  2  وهو مطاب  مد  معددل ًفايدة رأس المدال وفد  مقدررا  بدا ل %88.2بنسبة  2102

 معدددل وبددي  بدده المحددتفظ الفعلددي المددال رأس كفايددة معدددل بددي  الفددرق  و عندددما تدد  حسددا 

  و بحسدا  الفدرق وفد  %81.2ًان  النسبة  2با ل مقررا  وف  المطلو  الأدن  الحد

  و المصددار  الخمسددة حققدد  نسددبة عاليددة لمعدددل ًفايددة %18.4ًاندد  النسددبة  3بددا ل 

 .2102رأس المال خلل عام 

  /  ن م 0188/   نلحددظ أن معدددل ًفايددة رأس المددال حسدد  قددرار رقدد 2108فددي عددام  -

إلدد   2ررا  بددا ل   ولكدد  انخفدد  المعدددل وفدد  مقدد%24.8بنسددبة  2108فددي عددام   4

 وبي  به المحتفظ الفعلي المال رأس كفاية معدل بي  الفرق    و عندما ت  حسا 31.1%

  أمددا بحسددا  %22.1ًاندد  النسددبة  2بددا ل مقددررا  وفدد  المطلددو  الأدندد  الحددد معدددل

  أ  نلجدددظ أندده لا الددد  المصدددار  الخمسدددة %21.1ًاندد  النسدددبة  3الفددرق وفددد  بدددا ل 

 .2108ل ًفاية رأس المال خلل عام محققة لنسبة جيدة لمعد

  /  ن م 0188/   نلحددظ أن معدددل ًفايددة رأس المددال حسدد  قددرار رقدد 2120فددي عددام  -

  ولكدد  انخفدد  المعدددل بشددكل ًبيددر وفدد  مقددررا  %20.1بنسددبة  2120فددي عددام   4

 الفعلدددي المدددال رأس كفايدددة معددددل بدددي  الفدددرق    و عنددددما تددد  حسدددا %02.0إلددد   2بدددا ل 

 00.0سدجل  النسدبة  2بدا ل مقدررا  وفد  المطلو  الأدن  الحد معدل وبي  به المحتفظ

 3  أ  أنهدددا مددددا  الدددد  اعلدددد  مددد  الحددددد الأدندددد   و ًددددذل  بحسدددا  الفددددرق وفدددد  بددددا ل %

  ولا الددد  المصدددار  الخمسدددة محققدددة لنسدددبة جيددددة لمعددددل ًفايدددة %8.8أصدددبح  النسدددبة 

 .2120رأس المال خلل عام 
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 مد  المطلدو  الأدند  الحدد ع  جيد فارق  تحقي  م  ااً أي تمكن  الخمسة المصار  إن -

كفايدة رأس  لناحيدة جيدد مدالي أداء يعكدن مدا وهدو السدنوا   جمي  خلل 3با ل و 2با ل

 المال.

 والشكل التالي روضح الفروق بيانياً لوسطي معدلا  الكفاية لهذه الفئة : 

 

 
 

 الفئة لهذه الكفاية معدلات لوسطي بيانيا   ( الفروق 3-2الشكل )

 من إعداد الباحث بالاعتماد على إفصاحات سوق دمشق للأوراق المالية المصدر:

 

 رأس لكفايددة المطلددو  الأدندد  الحددد عدد  الفددرق  معدددل أدق بتفصدديل والشددكل التددالي أيادداً روضددح

فدددي حدددال تددد   البنيدددو   القطددد  تقيدددي  فروقدددا  اسدددتبعاد بعدددد الأولددد  الفئدددة ضدددم  للمصدددار  المدددال

 احتسابه:
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 بعد الأولى الفئة ضمن للمصارف المال رأس لكفاية المطلوب الأدنى الحد عن الفرق  ( معدل6-2الشكل )
 البنيوي  القطع تقييم فروقات استبعاد

 من إعداد الباحث بالاعتماد على إفصاحات سوق دمشق للأوراق المالية المصدر:

 الددددولي المصددر   سدددورية – العربددي البنددد : المصدددار  التاليددة  وتاددمن الفئووة الثانيوووة: .2

 بنددد   والخلددديج سدددورية بنددد   سدددورية -فرنسدددبن   سدددورية -الأردن بنددد   والتمويدددل للتجدددارة

 .سورية -بيبلوس

 السدورية المصدار  مد  %11 العيندة هدذه تشدكل  و خاصدة مصدار  سدتة هدذه الفئدة تامن إبن 

 وخلدددص الفتدددرة  خدددلل المدددال رأس كفايدددة معددددلا  متوسددد  احتسدددا  تددد  حيدددث  الخاصدددة التقليديدددة

 :التالي الجدول إل  النتائج
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  45صفحة | 
 

 للمصارف المبحوثة 5وبازل  2( مقارنة بين متوسط كفاية رأس المال وفق بازل 1-2الجدول )

 السنة

متوسط كفاية رأس 

المال حسب القرار 

 / ن م 1088/ رقم
 4 ب

كفاية متوسط 

رأس المال 

 2حسب بازل 

الفرق بين معدل كفاية رأس 

المحتفظ به وبين المال الفعلي 

معدل الحد الأدنى المطلوب 

 2وفق مقررات بازل

الفرق بين معدل كفاية رأس 

المال الفعلي المحتفظ به وبين 

معدل الحد الأدنى المطلوب 

 3وفق مقررات بازل

2012 23% 23% 15% 12% 

2013 21% 6% -2% -4% 

2014 17% -11% -19% -21% 

2015 22% -19% -27% -29% 

2016 29% -23% -31% -34% 

2017 28% -21% -29% -31% 

2018 27% -22% -30% -32% 

2019 31% -11% -19% -22% 

2020 45% -5% -13% -15% 

2021 55% 1% -7% -10% 

 من إعداد الباحث بالاعتماد على إفصاحات سوق دمشق للأوراق المالية المصدر:

 م  خلل الجدول الساب  نستنتج ما رلي:

 وحتدد  الأدندد   بحدددها المددال رأس كفايددة متطلبددا  تحقيدد  مدد  هددذه المصددار  تددتمك  لدد  -

ًان معدل ًفاية رأس المال حس   2102حيث نلحظ أنه في عام  سالبة  النس  كان 

ان  النسبة مطابقدة لمعددل ًفايدة %23بمتوس   4  /  ن م 0188/ رق القرار رق     وً

 رأس كفايددة   الفددرق بددي  معدددل  فددي حددي  عنددد حسددا2رأس المددال حسدد  مقددررا  بددا ل 

 2بددددا ل مقددددررا  وفدددد  المطلددددو  الأدندددد  الحددددد معدددددل وبددددي  بدددده المحددددتفظ الفعلددددي المددددال

  أ  أنهددا %02أصددبح   3  وأيادداً عنددد حسددا  الفددرق وفدد  بددا ل%01انخفادد  إلدد  

 .3و 2محققة لمعارير با ل 

  ًان  متوسطا  معدل ًفاية رأس المال سالبة في ًل الحسابا  التي 2104منذ العام  -

  وأياداً عندد 2قمنا بها  مما يعني أن المصدار  السدتة المبحوثدة لد  تحقد  معدارير بدا ل 
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 الأدندد  الحددد معدددل وبددي  بدده المحددتفظ الفعلددي المددال رأس كفايددة حسددا  الفددرق بددي  معدددل

   ًان  النس  سالبة.3و با ل  2با ل مقررا  وف  المطلو 

 بالمقارنة الحاصلة والفروق  النتائج لهذه المؤدية أسبا  في والبحث للتوقف ردعونا ما هذا -

 سدديت  مددا مسددتقبلية مرحلددة فددي أندده اعتبددار علدد  3بددا ل و 2بددا ل لمتطلبددا  الدددنيا بالحدددود

 .متطلباته تحقي  م  لابد و 3با ل معيار تطبي  قطعاً 

 روضح بيانياً ما توصلنا إليه م  الجدول الساب :والشكل التالي 

 

 الفئة لهذه الكفاية معدلات لوسطي بيانيا   ( الفروق 7-2الشكل )

 من إعداد الباحث بالاعتماد على إفصاحات سوق دمشق للأوراق المالية المصدر:

 رأس لكفايددة المطلددو  الأدندد  الحددد عدد  الفددرق  معدددل أدق بتفصدديل والشددكل التددالي أيادداً روضددح

 في حال ت  احتسابه: البنيو   القط  تقيي  فروقا  استبعاد بعد الثانية الفئة ضم  للمصار  المال
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 بعد الثانية الفئة ضمن للمصارف المال رأس لكفاية المطلوب الأدنى الحد عن الفرق  ( معدل8-2الشكل )
 البنيوي  القطع تقييم فروقات استبعاد

 بالاعتماد على إفصاحات سوق دمشق للأوراق الماليةمن إعداد الباحث  المصدر:

 الحدد و الفئدة لهدذه الكفايدة معدلا  وسطي بي  سلباً  الكبير الفرق  روضح الشكل الساب  ًي  أن 

 .با ل م  المطلو  الأدن 

 تحسددد  فدددي الفئدددة لهدددذه المدددال رأس كفايدددة أن جليددداً  تظهدددر التدددي و الإيجابيدددة ناحيدددةالولكددد  هنددداك 

 عدد  الندداتج و الاقتصددادية الناحيددة فددي اصددلالح التعددافي عدد  ناتجددة  بيعيددة حالددة وهددو   تدددريجي

 السياسة أن التنويه م  هنا لابد و القطاعا   كافة في سورية في الاقتصادية العجلة دوران عودة

دددز   سدددورية لمصدددر  الحكيمدددة  عددددة استصددددار فدددي لهدددا ةالتابعددد الهيئدددا  و الاقتصددداد وو ارة المرً

 معيندددة صدددناعا  تشدددجي  لقايدددة أساسدددية قطاعدددا  عددددة وتنميدددة دعددد  تتادددم  توجيهدددا  و قددرارا 

 علددد  إيجابددداً  سدددينعكن مدددا الاقتصدددادية العجلدددة دوران فدددي التسدددري  و المسدددتوردا  بددددائل لإحدددلل

 .رئيسي و هام عص  باعتبارها والمصار  ككل  الو ني الاقتصاد
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وسطي فرق الكفاية عن الحد الأدنى

2ات بازلالفرق بين معدل كفاية رأس المال الفعلي المحتفظ به وبين معدل الحد الأدنى المطلوب وفق مقرر

3ات بازلالفرق بين معدل كفاية رأس المال الفعلي المحتفظ به وبين معدل الحد الأدنى المطلوب وفق مقرر
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 التقليديوة الخاصة للمصارف السيولة والربحية لتطور التفصيلية الدراسة -2-2-5

 المصرفي: القطاع ضمن

بددنفن الطريقددة السددابقة  سددنقوم بحسددا  تطددور مؤشددر  السدديولة والربحيددة فددي المصددار  السددورية 

 التقليدية الخاصة المدرجة في سوق دمش  لووراق المالية  للفئتي  المحبوثتي .

بن   -بن  الشرق   -لفرنسي: وتامن  المصار  التالية: بن  بيمو السعود  االفئة الأولى .1

 بن  الائتمان الأهلي: -بن  سورية والمهجر -سورية -قطر الو ني

( ROA  الأصدول علد  العائدد نسدبة وسدطيو (  LAR  السدائلة الأصدول نسدبة وسدطيتد  حسدا  

   والموضحة في  الشكل التالي:2120 – 2102الفئة خلل الفترة  لهذه

 

للفئة  (ROA) الأصول على العائد نسبة ووسطي(  LAR) السائلة الأصول نسبة ( وسطي4-2الشكل )
 الأولى

 من إعداد الباحث بالاعتماد على إفصاحات سوق دمشق للأوراق المالية المصدر:
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 سدائلة أصدول بنسدبة الفئده هدذه ضدم  المصدار  تمتد  مددى م  خلل الشدكل السداب  نلحدظ

 التدي والاسدتثمارا  القرو  في السيولة م  المزيد لتشقيل امكانية لدرها أن يعني ما مرتفعة 

 بحسددد  منخفادددة أنهدددا تظهدددر والتدددي الربحيدددة  معددددلا  علددد  إيجابدددا سددديؤثر مدددا الأربدددا  تددددر

 بطبيعددة وهددذا الاخيددرة السددنوا  فددي معدددوم يكددون  يكدداد الأصددول علدد  العائددد أن حيددث الشددكل

 التشدقيلي التشدقيلي الاردراد إلد  نسدبة البند  موجدودا  بقدي  الحاصدل التاخ   ع ناتج الحال

المحقدد  و الدد  التحددديا  التددي تواجههددا المصددار  فددي اسددتثمار مواردهددا بطددرق أكثددر ربحيددة 

 .وأقل مخا ر

 احتسوواب عمليووة فووي البنوووي  القطووع فروقووات أثوور اسووتبعاد تووم أنوو  إلووى التنويوو  وهنووا يتوجووب

 .المصارف أداء يعكو الذي الفعلي الإيراد على الحصول بغاية الأصول، على المعدل

 الفئدة ضدم  للمصدار  الاصدول علد  العائدد معددل و السدائلة الاصول نس  ربي  التالي الجدولو 

 :الأول 

 لمصارف الفئة الأولى الاصول على العائد معدل و السائلة الاصول ( نسب3-2الجدول )

 ROA LAR السنة

2012 36.5% 70.1% 

2013 2.2% 97.1% 

2014 1.1% 98.0% 

2015 -2.0% 139.7% 

2016 2.3% 164.0% 

2017 -7.9% 166.1% 

2018 0.2% 190.1% 

2019 1.7% 209.6% 

2020 1.2% 561.0% 

2021 0.6% 161.2% 

 من إعداد الباحث بالاعتماد على إفصاحات سوق دمشق للأوراق المالية المصدر:
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 م  خلل الجدول الساب  نلحظ ما رلي:

حيدث بلدد   2102علد  الأصدول مرتفد  فدي عدام حققد  المصدار  الخمسدة متوسد  عائدد  -

اند  نسدبة الأصدول  38.1% مما ردلنا عل  تحق  مؤشر الربحية في تلد  المصدار   وً

ممددددا يعنددددي أن المصددددار  الخمسددددة حققدددد  مؤشددددر  %21.0السددددائلة عاليددددة حيددددث بلقدددد  

السدديولة  وتمتلدد  سدديولة عاليددة لمواجهددة أيددة مخددا ر محتملددة الحدددوز  وهددذا رنسددج  مدد  

 التشقيلية والسوقية.ناحية تجن  تعر  المصار  للمخا ر ل 3وبا ل  2با ل معارير

متوسدد  عائددد علدد  الأصددول سددال   أ   2102-2101حققدد  المصددار  فددي العددامي   -

أنها لد  تحقد  شدرط الربحيدة المطلدو  منهدا  وبالمقابدل نلحدظ أن متوسد  نسدبة الأصدول 

علد  التدوالي  ممدا رددل  %212-088السائلة في هدذر  العدامي  ًاندا عداليي  حيدث بلقدا 

تتجن  أية مخا رة في سبيل تحقي  الربحية  وقدرر  الاحتفدار  ًان عل  أن المصار  

بأصددولها السددائلة  وهددذا يفسددر بسددب  تددداعيا  الأ مددة التددي ًاندد  تواجههددا الددبلد والتددي 

فرضدد  علدد  المصددار  أخددذ مبدددأ الحيطددة والحددذر فددي جاندد  الربحيددة  وتفادديل السدديولة 

 الية لدرها لتحقي  هذه القاية.الع

 الددددولي سدددورية  المصددر  – العربددي : وتاددمن  المصدددار  التاليددة: البنددد الفئووة الثانيوووة .2

 والخلددديج  بنددد  سدددورية سدددورية  بنددد  -سدددورية  فرنسدددبن  -الأردن والتمويدددل  بنددد  للتجدددارة

 سورية. -بيبلوس

 الأصددول علدد  العائددد نسددبة ووسددطي(  LAR  السددائلة الأصددول نسددبة تدد  حسددا  وسددطي

 ROA )والموضحة في  الشكل التالي:2120 – 2102الفئة خلل الفترة  لهذه   
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للفئة  (ROA) الأصول على العائد نسبة ووسطي(  LAR) السائلة الأصول نسبة ( وسطي11-2الشكل )
 الثانية

 من إعداد الباحث بالاعتماد على إفصاحات سوق دمشق للأوراق المالية المصدر:

 التفددا ل درجددة مدد  عددز ي   وهددذامرتفعددة سددائلة أصددول نسدد أن  الشددكل السدداب   نلحددظمدد  خددلل 

 قدرتها و صلبتها تعز  سيولة بدرجا  تمتعها إل  وتشير المصار   م  الفئة لهذه قادم بتحس 

 الإقرا  لناحية السوق  في بأعمالها التوس  عل  قدرتها وأيااً  التشقيلية  المصاري  تحمل عل 

 . لوربا  مدرة باستثمارا  دخول أو جدردة لمشاري 

 الأمددوال و يددادة المدددورة الخسددائر إ فدداء فددي سيسدداه  مجزيددة مسددتقبلية لأربددا  الفئددة هددذه تحقيدد  إن

 العائددد معدددلا  وستتحسدد    مرضددية كفايددة لمعدددلا  الحددال بطبيعددة سدديؤد  و الأساسددية الخاصدة

 سدالفة سدبا لو و المدروسدة الفتدرة خدلل المتكبدة الخسائر بسب  أصلً  المنخفاة الأصول عل 

 .الذًر

 علددد  العائددد معدددل و( LAR  السددائلة الأصددول نسددبتي وسددطي تفاصدديل يظهددر التددالي الجدددولو  

 :المدروسة للفترة الثانية الفئة ضم  للمصار ( ROA  الأصول
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 الثانيةلمصارف الفئة  الاصول على العائد معدل و السائلة الاصول ( نسب6-2الجدول )

Year ROA LAR 

2012 -2% 29% 

2013 -4% 49% 

2014 -3% 56% 

2015 -3% 67% 

2016 -7% 89% 

2017 -5% 99% 

2018 -2% 111% 

2019 -1% 116% 

2020 -1% 344% 

2021 0% 108% 

 من إعداد الباحث بالاعتماد على إفصاحات سوق دمشق للأوراق المالية المصدر:

مدد  خددلل الجدددول السدداب   نلحددظ أن مصددار  الفئددة الثانيددة لدد  تحقدد  شددرط الربحيددة خددلل 

 مدد  للمصددار  بددد لاالسددنوا  المدروسددة  حيددث جدداء  النسدد  فددي معظمهددا سددالبة  وبالتددالي 

 تددعي  مد  لتدتمك  الفعليدة أرباحهدا سدوية مد  والرفد  المدالي  أدائها لتحسي  حلول ع  البحث

 صددلبتها ردددع  مددا مبدددئياً  2بددا ل بحسدد  للكفايددة المطلددو  الأدندد  الحددد تحقيدد و   رأسددمالها 

 يسداه  و الأربدا  مد  مزيدد عليهدا رددر خارجيدة مصدار  مد  مسدتقبلي تعداون   فداق لهدا ويفتح

 .المالية صلبتها تدعي  في

 :الخلاصة

المتحصددلة مدد  استعرضددنا فددي هددذا المبحددث دراسددة قياسددية تحليليددة معتمدددة علدد  البيانددا  الرسددمية 

إفصاحا  سوق دمش  لووراق المالية  حيث استعرضنا تطور معدل ًفاية رأس المال للمصار  

  2120-2102السورية التقليدية الخاصة المدرجة في سدوق دمشد  لدووراق الماليدة خدلل الفتدرة 

 كما استعرضنا تطور مؤشر  السيولة والربحية لتل  المصار .
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 السديولة  و الربحيدة لناحيدة للمصدار  المدالي الأداء علد  المتقيدرا  هدذه أثدر فدي البحث وبقر 

 شدأنها مد  التدي صديا التو  اقتدرا  قبدل وتحليلها النتائج عل  والوقو  إحصائيا العينة دراسة سيت 

 .البحث لمشكلة حلول إيجاد في تسه  أن
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 الفصل الثالث

 الدراسة العملية

 متغيرات الدراسة. -5-1

 الاحصاءات الوصفية المستخدمة في الدراسة. -5-2

 اختبار استقرارية السلاسل الزمنية. -5-5

 ة واختبار الأسئلة البحثية.قياسيبناء النماذج ال  -5-1

 النتائج. -5-3

 التوصيات. -5-6
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 :متغيرات الدراسة -5-1

 في: لدراسةا متقيرا شمل ت

 (pendent Variableالمستقل  المتقير  .0

 بالمحددا  التنظيمية والمحاسبية والتي تشمل ما رلي:لهذه الدراسة  ةالمستقل ا تمثل المتقير ت

: وهو عبارة ع  الفرق بدي  نسدبة 3و 2 هامد تطبي  معدل ًفاية رأس المال المقرر م  قبل لجنة با ل

 رأس المال التي تحتفظ بها البنوك بشكل فعلي وبي  معدل ًفاية رأس المال المقرر م  قبل لجنة با ل.

 (:Dependent Variableالمتغير التابع ) .2

بددالأداء المددالي للبنددوك التجاريددة السددورية والددذ  يمكدد  قياسدده باسددتخدام تمثددل المتقيددر التدداب  لهددذه الدراسددة ر

 :مجموعة م  المؤشرا  الفرعية

 :Profitability Ratios الربحيةمؤشرات 

 .Return On Assets (ROA) العائد عل  الأصول

 :Liquidity Ratios السيولة مؤشرات

 صول السائلة / إجمالي الودائ  نسبة الاصول السائلة = الأ

 تي:ورمزنا لها ًما في الجدول الآ

 ةالتابع اتوالمتغير  ةالمستقل اتالمتغير ( 1-5الجدول )

BAZEL2 
الفرق بين نسبة رأس المال الفعلي المحتفظ به وبين 

 2بازلمعدل الحد الأدنى المطلوب وفق مقررات 
المتغيرات  المحققة غير البنيوي القطع أرباح معالجة بعدقبل و

 المستقلة

BAZEL3 
الفرق بين نسبة رأس المال الفعلي المحتفظ به وبين 

 3معدل الحد الأدنى المطلوب وفق مقررات بازل
 المحققة غير البنيوي القطع أرباح معالجة بعدقبل و

ROA العائد على الأصول 
المتغيرات 

 التابعة
liquidity_assits_rate نسبة الاصول السائلة 

 المصدر: من إعداد الباحث
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 :الاختبارات الاحصائية المستخدمة في الدراسة -5-2
 الاحصاءات الوصفية: .1

 ( الاحصاءات الوصفية لمتغيرات البحث2-5الجدول )
  BAZEL2 BAZEL3 ROA LAR 

 Mean 0.077182 0.052182 0.001185 1.434899 

 Median 0.001026 -0.023974 -0.00791 0.914747 

 
Maximum 

2.714221 2.689221 1.86522 7.7294 

 Minimum -0.877657 -0.902657 -0.3553 0.051938 

 Std. 
Dev. 

0.557482 0.557482 0.189259 1.523315 

 eviewsالمصدر: من عمل الباحث باستخدام برنامج 
 من الجدول السابق نجد:

متقير  الفرق بي  نسبة رأس المال التي تحتفظ بها البنوك بشكل فعلي وبي  معددل ًفايدة  -

 1.122082(: متوسددددطه الحسددددابي يسدددداو  2 رأس المددددال المقددددرر مدددد  قبددددل لجنددددة بددددا ل

بينمددددددا اكبددددددر قيمددددددة  1.822812-صددددددقر قيمددددددة    وأ 1.112482بددددددانحرا  معيددددددار  

2.204220. 

تي تحتفظ بها البنوك بشكل فعلي وبي  معددل ًفايدة متقير  الفرق بي  نسبة رأس المال ال -

 1.112082(: متوسددددطه الحسددددابي يسدددداو  3 رأس المددددال المقددددرر مدددد  قبددددل لجنددددة بددددا ل

 بينمددددددا اكبددددددر قيمددددددة 1.212812-واصددددددقر قيمددددددة     1.112482بددددددانحرا  معيددددددار  

2.882220. 

 1.082212بددانحرا  معيددار  1.110081(: متوسددطه الحسددابي يسداو  ROAمتقيدر   -

 0.88122بينما اكبر قيمة  1.3113-صقر قيمة وا

 1.181820(: متوسدددطه الحسدددابي يسددداو  LIQUIDITY_ASSITS_RATEمتقيدددر   -

 0.110822بينما اكبر قيمة  1.114284 واصقر قيمة 1.123212بانحرا  معيار  
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 استقرارية السلاسل الزمنية:   اختبار -5-5
بالنظر ال  الأشكال البيانية الخاصة بمتقيدرا  الدراسدة نلحدظ وجدود ندو  مد  عددم الاسدتقرار فدي 

قيمهدددا وبالتدددالي نقدددوم باختبدددارا  الاسدددتقرارية الخاصدددة بهدددذه المتقيدددرا  لكدددل متقيدددر مددد  الشدددروط 

عدام المناسبة له م  حيث وجود الثاب  والاتجاه العام أو وجود الثاب  فقد  او بددون ثابد  واتجداه 

 تي:في الآكما هو موضح 
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 ( اختبارات الاستقرارية الخاصة بالمتغيرات البحث1-5الشكل )

 eviewsالمصدر: من عمل الباحث باستخدام برنامج 
 

 Unit Rootختبار جذر الوحدة  اعدمه م  خلل  السلسل الزمنية أواستقرارية رت  التحق  م  

Test ختباراً أساسياً لمعرفدة اسدتقرار السلسدلة الزمنيدة, وتحدردد درجدة تكاملهدا لمدا لهدا ا(, والذ  يُعَد
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نتدائج تكدون نحددار الزائدف وأن وتجند  ظداهرة الا أكثدر دقدةم  أهميدة قصدوى للوصدول إلد  نتدائج 

 .الانحدار غير حقيقية ولا يمك  الاعتماد عليها

أه  مراحل بناء نموب   Data (Panelتكامل المشترك عل   وعلقا  الستقرارية الاختبار اويُعَد 

ختبارا  الجذور الُأحادية والتكامل المشدترك لهدذا الندو  مد  البياندا , تُعطدي اف  قتصاد القياسيالا

فهدي  ختبار تزداد م  تزارد حج  العينة نتائج أفال م  السلسل الزمنية الفردية, بل  لأن قوة الا

   اتي المقطعي والزمني.تتام  المحتوى المعلوم

اسددتقرارية ختبددار لقيداس مدددى أول مدد  اقترحدا هددذا الا (Levin Lin and Chu: LLC)يُعَدد  

ويت  اختبار فرضية العدم والتي تعني أن السلسلة تحتو  جذر الوحددة  أمدا   السلسل بشكل دقي 

جدددذر الوحددددة. وتددد  تطبيددد  اختبدددار  الفرضدددية البدرلدددة هدددي أن السلسدددلة مسدددتقرة ولا تحتدددو  علددد  

Levin-Lin-Chu (LLC) وFisher- type  Test (PP)   لاختبار استقرار متقيراPanel 

Dataكانددد  إبا مسدددتقرةالمُتقيدددرا   تُعَددددو  ؛ (t-statistic > t-critical)  ُحيدددث.(P-

value<0.05) فرضية العدم  تُرف  الحالة هذه وفي(H0) المُتقيدرا  فدي استقرارية  بعدم القائلة

 أما المُستوى  في المُتقيرا استقرارية  إل  تُشير التي (H1)البدرلة  الفرضية ولا تُرف  المُستوى 

 .Im et al)الأول,  الفدرق  عندد لسدكون ا ختبدارا،يعداد  المُسدتوى  في ساكنه المُتقيرا  تك  ل  إبا

2003)    . 

  دراسة الاستقرارية للسلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة:  .2

الفرق بين نسبة رأس المال التي تحتفظ بها البنوك بشكل )سلسلة  دراسة استقرارية -

 (:BAZEL2( )2فعلي وبين معدل كفاية رأس المال المقرر من قبل لجنة بازل
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 بشكل البنوك بها تحتفظ التي المال رأس نسبة بين ( دراسة استقرارية سلسلة الفرق 2-5الجدول  )

 2بازل لجنة قبل من المقرر المال رأس كفاية معدل وبين فعلي

Panel unit root test: Summary   

Series:  BAZEL2   

Date: 10/26/22   Time: 17:18  

Sample: 2012 2021   

Exogenous variables: None   

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   

     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -3.96955  0.0000  11  88 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

ADF - Fisher Chi-square  48.9683  0.0008  11  88 

PP - Fisher Chi-square  48.4903  0.0009  11  99 

     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 eviewsالمصدر: من عمل الباحث باستخدام برنامج 
 

أقل م   P-valueربي  الجدول أن الاختبارا  الثلثة الخاصة بسكون السلسل بلق  فيها قيمة 

وبالتالي فإن متقير  الفرق بي  نسبة رأس المال التي تحتفظ بها البندوك بشدكل فعلدي وبدي   1.11

 ( ساك  عند المستوى بل ثاب  واتجاه عام.2معدل ًفاية رأس المال المقرر م  قبل لجنة با ل

الفرق بين نسبة رأس المال التي تحتفظ بها البنوك بشكل )سلسلة  دراسة استقرارية -

 :(BAZEL3( )5علي وبين معدل كفاية رأس المال المقرر من قبل لجنة بازلف
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 فعلي بشكل البنوك بها تحتفظ التي المال رأس نسبة بين ( دراسة استقرارية سلسلة الفرق 5-5الجدول  )

 5بازل  لجنة قبل من المقرر المال رأس كفاية معدل وبين

Panel unit root test: Summary   

Series:  BAZEL3   

Date: 10/26/22   Time: 17:21  

Sample: 2012 2021   

Exogenous variables: None   

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   

     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -3.62139  0.0001  11  88 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

ADF - Fisher Chi-square  50.5117  0.0005  11  88 

PP - Fisher Chi-square  42.9845  0.0047  11  99 

     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 eviewsالمصدر: من عمل الباحث باستخدام برنامج 
 

أقدل  P-valueربي  الجدول أن الاختبارا  الثلثة الخاصة بسدكون السلسدل بلقد  فيهدا قيمدة    

وبالتالي فإن متقيدر  الفدرق بدي  نسدبة رأس المدال التدي تحدتفظ بهدا البندوك بشدكل فعلدي  1.11م  

( ساك  عند المستوى بل ثاب  واتجداه  3وبي  معدل ًفاية رأس المال المقرر م  قبل لجنة با ل 

 م.عا
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 :(ROA( )العائد على الأصول)سلسلة  دراسة استقرارية -

 ( استقرارية سلسلة )العائد على الأصول(1-5الجدول )

Panel unit root test: Summary   

Series:  ROA    

Date: 10/26/22   Time: 17:23  

Sample: 2012 2021   

Exogenous variables: None   

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -5.34299  0.0000  11  85 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

ADF - Fisher Chi-square  56.9542  0.0001  11  85 

PP - Fisher Chi-square  87.2033  0.0000  11  97 

     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 eviewsالمصدر: من عمل الباحث باستخدام برنامج  
أقل م   P-valueربي  الجدول أن الاختبارا  الثلثة الخاصة بسكون السلسل بلق  فيها قيمة 

 وبالتالي فإن متقير  العائد عل  الأصول( ساك  عند المستوى م  وجود ثاب . 1.11

 (:liquidity_assits_rateدراسة استقرارية سلسلة )نسبة الاصول السائلة( ) -
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 (السائلة الاصول نسبة( استقرارية سلسلة )3-5الجدول )

Panel unit root test: Summary   

Series:  LAR   

Date: 10/26/22   Time: 17:25  

Sample: 2012 2021   

Exogenous variables: None   

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   

     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -2.98373  0.0389  11  77 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

ADF - Fisher Chi-square  17.9503  0.7089  11  77 

PP - Fisher Chi-square  155.656  0.0000  11  88 

     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 eviewsالمصدر: من عمل الباحث باستخدام برنامج 
-Pم  الاختبارا  الثلثة الخاصة بسكون السلسل بلق  فيها قيمة  اثني ربي  الجدول أن 

value   وبالتالي فإن متقير  العائد عل  الأصول( ساك  عند المستوى بل ثاب   1.11أقل م

 واتجاه عام.

 ة واختبار الأسئلة البحثية:قياسيبناء النماذج ال-5-1

نقوم باستخدام نوعي  النماب  تبعا لنتائج الاستقرارية حيث سنستخدم النماب  الساكنة في النماب  

التي يكون فيها المتقير التاب  مستقرا عند المستوى والنماب  الدرناميكية في النماب  التي يكون 

منية وهي عل     –فيها المتقير التاب  مستقرا عند الفرق الاول م  مراعاة ًون البيا  مقطعية 

 الشكل الاتي:
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 عند المستوى: في حال ًون المتقير التاب  ساكناً  -

 لتحليل البيانا  المقطعية الزمنية رت  استخدام ثلثة أنوا  م  معادلا  الانحدار وهي:

  نموذج الانحدار المجمع:(PRM) Pooled Regression Model  

يانا  البانل  حيدث رهمدل هدذا النمدوب  يعد نموب  الانحدار التجميعي م  أبس  نماب  ب     

( مشاهدة ويُهمل الطبيعة المزدوجة 441  وهو يُجمّ  ًل المشاهدا  معاً  تدأثير البعدد الزمندي

  (OLS)للبيانا  المقطعية والسلسل الزمنية  ويُقدر بطريقة المربعا  الصقرى العادية

Squares Ordinary Least. 

  نموذج الآثار الثابتة:(FEM) Fixed Effects Mode 

إلد  معرفدة سدلوك ًدل مجموعدة مد  البياندا  المقطعيدة  سدلوك هذا النموب  رهدد  اسدتخدام      

ةكدل  وهو يجمّ  ًل المشاهدا  معاً لكنه يأخذ الفروق الفردية بي  الوحدا  ( علد  حددة  شرً

ة وهذا الثاب  لا يختلف عبر الزم   بعي  الاعتبار  فهو يسمح بوجود ثاب  خاص لكل شرً

ة لذل  سمي بنموب  الآثار الثابتة. يُقدر بطريقة المربعا  الصقرى العادية   .(OLS)لنفن الشرً

  نموذج الآثار العشوائية:(REM) Random Effects Model 

 الآثاريعد نمدوب  التددأثيرا  العشدوائية ملئمدا للتقدددرر فدي حالددة وجدود خلدل فددي شدروط نمددوب  

المعممة  الثابتة  ولتقدرر نموب  التأثيرا  العشدوائية ردت  اسدتخدام  ريقدة المربعدا  الصدقرى 

.(Generalized Least Squares-GLS )   

ول للختيددار الأختبددار لالتحدرددد النمددوب  الأكثددر ملئمددة رددت  الاعتمدداد علدد  اختبدداري   ا     

المقيدد  فدإبا أشددار (F)  ونمدوب  الآثار الثابتدة  وهدو اختبدار إحصدائية ،يشدر المجم بددي  النموب  

للبيانددا  رددت  التوقددف عنددد هددذه المرحلددة ويعد   مجمحصددائية ،يشددر لملئمددة النمددوب  الااختبددار 
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هددو الأكثددر ملئمددة  بينمددا إبا أشددار  إحصددائية ،يشددر لملئمة نموب  الآثار  لمجم النمددوب  ا

  الثابتة عل  النموب  التجميعي  رت  بعد بل  إجراء الاختبار الثاني المتمثدل فدي اختبدار هوسدمان

(Hausman)للتفاديل بدي  نمدوب  الآثار الثابتدة ونمدوب  الآثار العشوائية. 

نحدارية السابقة نقوم برف  الفرضية العدمية ونقبل الفرضية عند قبول أحد النماب  الا     

 البدرلة

ن المتقيددرا  المسددتقلة والتابعددة مسددتقرة عنددد المسددتوى اعتمدددنا علدد  هددذه النمدداب  فددي الاجابددة أبمددا 

   البحث والنتائج مبينة في الاتي:عل  تسا لا

 المووالي الأداء فووي 2 بووازل معووايير وفووق المووال رأس كفايووة تووؤثر هوول: الأول الوورئيو التسوواؤل
  يووور البنيووووي  القطوووع أربووواح معالجوووة وبعووود قبووول وذلوووج الخاصوووة التقليديوووة السوووورية للمصوووارف
 المحققة؟

 :التالية الفرعية الأسئلة عن  ويتفرع

 التقليديووة السووورية المصووارف سوويولة فووي 2 بووازل معووايير وفووق المووال رأس كفايووة تووؤثر هول. 1
 المحققة؟  ير البنيوي  القطع أرباح معالجة وبعد قبل وذلج الخاصة

 حسا  النماب  القياسية المذًورة سابقا:جابة ع  التسا ل الساب  ت  للإ

 

 

 

 

 

 



  65صفحة | 
 

 نموذج الانحدار المجمع: -
 

 للسؤال الفرعي الأول ( نموذج الانحدار المتعدد6-5الجدول )
Dependent Variable: LAR   

Method: Panel Least Squares   

Date: 10/26/22   Time: 17:29   

Sample: 2012 2021   

Periods included: 10   

Cross-sections included: 11   

Total panel (balanced) observations: 110  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     BAZEL2 1.005003 0.244468 4.110979 0.0001 

C 1.352036 0.136497 9.905209 0.0000 

     
     R-squared 0.135309     Mean dependent var 1.426344 

Adjusted R-squared 0.127303     S.D. dependent var 1.518964 

S.E. of regression 1.418990     Akaike info criterion 3.555782 

Sum squared resid 217.4614     Schwarz criterion 3.604881 

Log likelihood -193.5680     Hannan-Quinn criter. 3.575697 

F-statistic 16.90015     Durbin-Watson stat 1.632217 

Prob(F-statistic) 0.000077    

     
     

 eviewsالمصدر: من عمل الباحث باستخدام برنامج 
 معارير تطبي  أن هناك علقة با  دلالة احصائية بي  المتقيري   م  الجدول الساب  نجد 

( المحققة غير البنيو   القط  أربا  معالجة بعدو  قبل المال رأس كفاية بخصوص 2 با ل

 1.031وقيمة معامل التحدرد  1.11أقل م   Probن قيمة حيث أ صول السائلة(الأو نسبة 

 القط  أربا  معالجة بعد المال رأس كفاية بخصوص 2 با ل معارير تطبي ن متقير  أ  أ

 .(نسبة الاصول السائلة)م  التقيرا  في متقير  %03.1يفسر  (المحققة غير البنيو  
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 :نموذج الآثار الثابتة -

 ال الفرعي الأولالثابتة للسؤ  ( نموذج الآثار7-5)الجدول 
Dependent Variable: LAR   

Method: Panel Least Squares   

Date: 10/26/22   Time: 17:30   

Sample: 2012 2021   

Periods included: 10   

Cross-sections included: 11   

Total panel (balanced) observations: 110  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     BAZEL2 0.142550 0.448728 0.317677 0.7514 

C 1.415804 0.140129 10.10358 0.0000 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared 0.205492     Mean dependent var 1.426344 

Adjusted R-squared 0.116313     S.D. dependent var 1.518964 

S.E. of regression 1.427896     Akaike info criterion 3.652951 

Sum squared resid 199.8110     Schwarz criterion 3.947548 

Log likelihood -188.9123     Hannan-Quinn criter. 3.772441 

F-statistic 2.304259     Durbin-Watson stat 1.729436 

Prob(F-statistic) 0.014781    

     
     

 eviewsالمصدر: من عمل الباحث باستخدام برنامج 
 2 با ل معارير تطبي  بي  المتقيري   م  الجدول الساب  نجد العلقة ليس  دالة احصائياً 

( و نسبة المحققة غير البنيو   القط  أربا  معالجة وبعدقبل  المال رأس كفاية بخصوص

ن أ  أ 1.2114وقيمة معامل التحدرد  1.11أكبر م   Probن قيمة حيث أ الاصول السائلة(

 البنيو   القط  أربا  معالجة وبعدقبل  المال رأس كفاية بخصوص 2 با ل معارير تطبي متقير  

 .(نسبة الاصول السائلة)م  التقيرا  في متقير  %21.14يفسر  (المحققة غير
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المبينة  Redundant Fixed Effects Testsللمفاضلة بي  النموبجي  ت  استخدام اختبار 

 تي:نتائجه في الجدول الآ

 Redundant Fixed Effects Testsاختبار ( 8-5الجدول )
Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

     
     Cross-section F 0.865688 (10,98) 0.5677 

Cross-section Chi-square 9.311438 10 0.5028 

     
     

 

 eviewsالمصدر: من عمل الباحث باستخدام برنامج 
وهددذا  1.11مدد   أكبددربدلالددة احصددائية  1.881تسدداو   Fمدد  الجدددول السدداب  نجددد أن قيمددة 

 ملئ  اكثر م  نموب  الانحدار الثابتة.المجم  يعني أن نموب  الاثار 
وهذا ردل عل  ثار المجمعة لنموب  الآ 1.11م   أقل F-statisticالخاصة   Probإن قيمة 

ن متقير أ  أ 1.031وقيمة معامل التحدرد عند هذا المستوى,  ن المعادلة مهمة احصائياً أ

 غير البنيو   القط  أربا  معالجة وبعدقبل  المال رأس كفاية بخصوص 2 با ل معارير تطبي  

 Prob كما ان قيمة .(نسبة الاصول السائلة)م  التقيرا  في متقير  %03.1يفسر  (المحققة

ويعبر ع   1.11أقل م   ( المال رأس كفاية بخصوص 2 با ل معارير تطبي  بمتقير  الخاصة

 العلقة وف  المعادلة الاتية:

LAR = 1.005*BAZEL2 + 1.3520 

 بخصدوص 2 بدا ل معدارير تطبيد بنا عل  المعادلة السابقة يمك  القول بان  يادة قيمة متقير  

بوحدددة واحدددة سددتنقص  ( المحققددة غيددر البنيددو   القطدد  أربددا  معالجددة وبعدددقبددل  المددال رأس كفايددة

 وحدة. 0.111   (نسبة الاصول السائلة)قيمة متقير 
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 بعد اختيار النموب  المناس  سنقوم باختبارا  قوة تمثيل النموب  المقتر  والمبينة في التالي:

 اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي: -أولا  

0

50

100

150

200

250

300

0.0 0.2 0.4 0.6 0.8 1.0 1.2 1.4

Series: Standardized Residuals

Sample 2012Q1 2021Q4

Observations 440

Mean       2.32e-17

Median  -0.012224

Maximum  1.442474

Minimum -0.076862

Std. Dev.   0.092000

Skewness   11.73965

Kurtosis   169.3904

Jarque-Bera  017679.4

Probability  0.4757470

 السؤال الفرعي الأول( اختبار التوزع الطبيعي للبواقي لمتغيرات 2-5الشكل )

 eviewsالمصدر: من عمل الباحث باستخدام برنامج 

فبواقي النموب  تتب  التو ي  الطبيعي.  1.11اكبر م   Probالشكل الساب  نجد أن قيمة م  

 تي:الآكما أن اغل  قي  البواقي تتو   ضم  حدود مجال الثقة ًما هو مبي  في 
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 ( توزع قيم البواقي تتوزع ضمن حدود مجال الثقة5-5الشكل )

 eviewsالمصدر: من عمل الباحث باستخدام برنامج 

 (confidence ellipseاختبار مجال الثقة لميل وثابت معادلة الانحدار باستخدام ) -ثانيا
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 الانحدار معادلة وثابت لميل الثقة مجال اختبار( 1-5) الشكل 
 eviewsباستخدام برنامج  المصدر: من عمل الباحث

 

ق الثقدددة طددداعادلدددة الانحددددار تقددد  ضدددم  نوميدددل من العلقدددة بدددي  ثابددد  أمددد  الشدددكل السددداب  نجدددد 

وبالتددالي فالعلقددة بددي  المتقيددر التدداب  والمسددتقل ليسدد   confidence ellipseالخاصددة باختبددار 

 علقة وهمية والدلالة الاحصائية السابقة يمك  قبولها.

 سبق: بناء على ما

 معالجة وبعدقبل  المال رأس كفاية بخصوص 2 با ل معارير تطبي  لدنستنتج أن هناك أثر 

 التقليدية الخاصة للمصار  صول السائلة( نسبة الأ عل  (المحققة غير البنيو   القط  أربا 

 .السورية

بخصدوص معددل ًفايدة رأس المدال   2وبالتالي فإن المصار  السورية عند تطبيد  مقدررا  بدا ل 

في حالة احتسا  فروقا  تقيي  القط  البنيو  غير المحققة ضم  الأموال الخاصة الأساسية فإن 

ذل  الأمر فدي حدال تد  إدرا  فروقدا   هذا رؤثر في نسبة الأصول السائلة  وهذا الأثر ايجابي  وً
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  لدد  رتقيددر 2يددي  القطدد  البنيددو  غيددر المحققددة ضددم  رأس المددال المسدداند بحسدد  مقددررا  بددا ل تق

 يجة التي توصلنا إليها إحصائياً.الأثر وسيبق  ايجابياً  وهذه النت

 التقليديووة السووورية المصووارف ربحيووة فووي 2 بووازل معووايير وفووق المووال رأس كفايووة تووؤثر هوول. 2

 المحققة؟  ير البنيوي  القطع أرباح معالجة وبعد قبل وذلج الخاصة

 جابة ع  التسا ل الساب  قمنا بحسا  النماب  القياسية المذًورة سابقا:للإ

 نموذج الانحدار المجمع: -

 ( نموذج الانحدار المجمع للتساؤل الفرعي الثاني4-5الجدول )
 

Dependent Variable: ROA   

Method: Panel Least Squares   

Date: 10/26/22   Time: 17:37   

Sample: 2012 2021   

Periods included: 10   

Cross-sections included: 11   

Total panel (unbalanced) observations: 109  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     BAZEL2 0.015500 0.032785 0.472779 0.6373 

C -1.12E-05 0.018368 -0.000612 0.9995 

     
     R-squared 0.002085     Mean dependent var 0.001185 

Adjusted R-squared -0.007242     S.D. dependent var 0.189259 

S.E. of regression 0.189943     Akaike info criterion -0.466005 

Sum squared resid 3.860393     Schwarz criterion -0.416622 

Log likelihood 27.39725     Hannan-Quinn criter. -0.445978 

F-statistic 0.223520     Durbin-Watson stat 0.981746 

Prob(F-statistic) 0.637334    

     
     

 

 eviewsباستخدام برنامج  المصدر: من عمل الباحث

 2 با ل معارير تطبي  بي  المتقيري   م  الجدول الساب  نجد أن العلقة غير دالة احصائياً  

( و العائد عل  المحققة غير البنيو   القط  أربا  معالجة وبعد قبل المال رأس كفاية بخصوص
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ا  ان متقير  1.112وقيمة معامل التحدرد  1.11أكبر م   Probحيث ان قيمة  الأصول(

 غير البنيوي القطع أرباح قبل وبعد معالجة المال رأس كفاية بخصوص 2 با ل معارير تطبي  

 .(العائد عل  الأصول)م  التقيرا  في متقير  %1.2يفسر  (المحققة

 :نموذج الآثار الثابتة -

 المجمع للتساؤل الفرعي الثاني نموذج الآثار الثابتة( 11-5الجدول )
 

Dependent Variable: ROA   

Method: Panel Least Squares   

Date: 10/26/22   Time: 17:39   

Sample: 2012 2021   

Periods included: 10   

Cross-sections included: 11   

Total panel (unbalanced) observations: 109  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     BAZEL2 0.007170 0.059220 0.121071 0.9039 

C 0.000632 0.018609 0.033947 0.9730 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared 0.110669     Mean dependent var 0.001185 

Adjusted R-squared 0.009817     S.D. dependent var 0.189259 

S.E. of regression 0.188328     Akaike info criterion -0.397717 

Sum squared resid 3.440339     Schwarz criterion -0.101422 

Log likelihood 33.67560     Hannan-Quinn criter. -0.277559 

F-statistic 1.097341     Durbin-Watson stat 1.102041 

Prob(F-statistic) 0.371685    

     
     

 

 eviewsالمصدر: من عمل الباحث باستخدام برنامج 

 

 2 با ل معارير تطبي  م  الجدول الساب  نجد أن العلقة غير دالة احصائيا بي  المتقيري  

( و العائد عل  المحققة غير البنيو   القط  أربا  معالجة وبعد قبل المال رأس كفاية بخصوص
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ا  ان متقير  1.001وقيمة معامل التحدرد  1.11اكبر م   Probحيث ان قيمة  الأصول(

 غير البنيو   القط  أربا  معالجة وبعد قبل المال رأس كفاية بخصوص 2 با ل معارير تطبي  

 .(العائد عل  الأصول)م  التقيرا  في متقير  %00.1يفسر  (المحققة

المبينة  Redundant Fixed Effects Testsللمفاضلة بي  النموبجي  ت  استخدام اختبار 

 نتائجه في الجدول الاتي:

 Redundant Fixed Effects Tests( ختبار 11-5الجدول )
Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

     
     Cross-section F 1.184338 (10,97) 0.3109 

Cross-section Chi-square 12.556691 10 0.2495 

     
     

 eviewsالمصدر: من عمل الباحث باستخدام برنامج 

وهدددذا يعندددي أن  1.11بدلالدددة اكبدددر مددد   0.08تسددداو   Fمددد  الجددددول السددداب  نجدددد أن قيمدددة 

 ملئ  اكثر م  نموب  الانحدار الثابتة.المجم  نموب  الاثار 

أثدر لا روجدد نسدتنتج أنده  الخاصة بنموب  الاثار المجمعة وبالتدالي 1.11أكبر م   Probن قيمة أ

 أربدا  معالجدة وبعدد قبدل بخصدوص ًفايدة رأس المدال 2بو دلالة احصائية   تطبي  معارير با ل 

  .( عل   العائد عل  الأصول( للمصار  الخاصة السوريةالمحققة غير البنيو   القط 

 تقيددي  فروقددا وبالتددالي يمكدد  اسددتنتا  أن المصددار  التقليديددة السددورية الخاصددة سددواء أقددام بددإدرا  

 المدال رأس كفايدة احتسا  لأغرا  الأساسية الخاصة الأموال ضم  المحققة غير البنيو   القط 

دددذل  فدددي حدددال قامددد  بدددإدرا   فهدددذا لددد  ردددؤثر علددد  الربحيدددة وفددد  معددددل العائدددد علددد  الأصدددول  وً
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 رأس كفاية احتسا  لأغرا رأس المال المساند  ضم  المحققة غير البنيو   القط  تقيي  فروقا 

 فل  رؤثر بل  عل  الربحية وف  معدل العائد عل  الأصول. المال

فووي الأداء المووالي  5ثر كفايووة رأس المووال وفووق معووايير بووازل هوول تووؤ التسوواؤل الوورئيو الثوواني: 
للمصوووارف السوووورية التقليديوووة الخاصوووة وذلوووج قبووول وبعووود معالجوووة أربووواح القطوووع البنيووووي  يووور 

 المحققة؟

 ويتفر  عنه الأسئلة الفرعية التالية:

 التقليديددة السددورية المصددار  فددي سدديولة 3 بددا ل معددارير وفدد  المددال رأس كفايددة تددؤثر هددل .0
 المحققة؟ غير البنيو   القط  أربا  معالجة وبعد قبل وبل  الخاصة

 قمنا بحسا  النماب  القياسية المذًورة سابقا:

 نموذج الانحدار المجمع: -
 حدار المجمع للتساؤل الفرعي الأول( نموذج الان12-5الجدول )

 

Dependent Variable: LAR   

Method: Panel Least Squares   

Date: 10/26/22   Time: 17:55   

Sample: 2012 2021   

Periods included: 10   

Cross-sections included: 11   

Total panel (balanced) observations: 110  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     BAZEL3 1.005003 0.244468 4.110979 0.0001 

C 1.377161 0.135823 10.13936 0.0000 

     
     R-squared 0.135309     Mean dependent var 1.426344 

Adjusted R-squared 0.127303     S.D. dependent var 1.518964 

S.E. of regression 1.418990     Akaike info criterion 3.555782 

Sum squared resid 217.4614     Schwarz criterion 3.604881 

Log likelihood -193.5680     Hannan-Quinn criter. 3.575697 

F-statistic 16.90015     Durbin-Watson stat 1.632217 

Prob(F-statistic) 0.000077    

     
     

 eviewsالمصدر: من عمل الباحث باستخدام برنامج 
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 معارير تطبي  أن هناك علقة با  دلالة احصائية بي  المتقيري   م  الجدول الساب  نجد 

( و نسبة المحققة غير البنيو   القط  أربا  معالجة وبعد قبل المال رأس كفاية بخصوص 3با ل 

ا  ان  1.031وقيمة معامل التحدرد  1.11أقل م   Probحيث ان قيمة  الاصول السائلة(

 البنيو   القط  أربا  معالجة وبعد قبل المال رأس كفاية بخصوص 3با ل  معارير تطبي متقير  

 .(نسبة الاصول السائلة)م  التقيرا  في متقير  %03.1يفسر  (المحققة غير

 :نموذج الآثار الثابتة -

 للتساؤل الفرعي الأول الآثار الثابتة( نموذج 15-5الجدول )
 

Dependent Variable: LAR   

Method: Panel Least Squares   

Date: 10/26/22   Time: 17:56   

Sample: 2012 2021   

Periods included: 10   

Cross-sections included: 11   

Total panel (balanced) observations: 110  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     BAZEL3 0.142550 0.448728 0.317677 0.7514 

C 1.419368 0.137904 10.29241 0.0000 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared 0.205492     Mean dependent var 1.426344 

Adjusted R-squared 0.116313     S.D. dependent var 1.518964 

S.E. of regression 1.427896     Akaike info criterion 3.652951 

Sum squared resid 199.8110     Schwarz criterion 3.947548 

Log likelihood -188.9123     Hannan-Quinn criter. 3.772441 

F-statistic 2.304259     Durbin-Watson stat 1.729436 

Prob(F-statistic) 0.014781    

     
     

 

 eviewsالمصدر: من عمل الباحث باستخدام برنامج 



  75صفحة | 
 

 معدارير تطبيد  م  الجدول الساب  نجد أن العلقة ليسد  با  دلالدة احصدائية بدي  المتقيدري  

( و نسدبة المحققدة غيدر البنيو   القط  أربا  معالجة وبعد قبل المال رأس كفاية بخصوص 3با ل 

ا  ان  1.211وقيمددة معامددل التحدرددد  1.11أكبددر مدد   Probحيددث ان قيمددة  الاصددول السددائلة(

 القطذذع أربذذاح معالجذذة وبعذذ  قبذذ  المددال رأس كفايددة بخصددوص 3بددا ل  معددارير تطبيدد متقيددر  

 .(السائلةنسبة الاصول )م  التقيرا  في متقير  21.1يفسر  (المحققة غير البنيوي

المبينة  Redundant Fixed Effects Testsللمفاضلة بي  النموبجي  ت  استخدام اختبار 

 نتائجه في الجدول الاتي:

 Redundant Fixed Effects Tests ( اختبار11-5الجدول )
Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

     
     Cross-section F 0.865688 (10,98) 0.5677 

Cross-section Chi-square 9.311438 10 0.5028 

     
     

 eviewsالمصدر: من عمل الباحث باستخدام برنامج 

 

وهذا يعندي  1.11م   أكبربدلالة احصائية  1.88تساو   Fم  الجدول الساب  نجد أن قيمة 

 .الثابتةملئ  اكثر م  نموب  الانحدار  المجم أن نموب  الاثار 

وهذا ردل عل  في نموب  الاثار المجمعة  1.11م   أقل F-statisticالخاصة   Probإن قيمة 

 تطبي متقير  وقيمة معامل التحدرد  ا  ان ان المعادلة مهمة احصائيا عند هذا المستوى, 

 غير البنيوي القطع أرباح معالجة وبع  قب  المال رأس كفاية بخصوص 3با ل  معارير

 Prob كما ان قيمة .(نسبة الاصول السائلة)م  التقيرا  في متقير  %03.1يفسر  (المحققة
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ويعبر ع   1.11أقل م   ( المال رأس كفاية بخصوص 3با ل  معارير تطبي  بمتقير  الخاصة

 العلقة وف  المعادلة الاتية:

LAR = 1.005*BAZEL3 + 1.377 

 بخصدوص 3بدا ل  معدارير تطبيد بنا عل  المعادلة السابقة يمك  القول بان  يادة قيمة متقير  

بوحددة واحددة سدتنقص  ( قبدل وبعدد معالجدة أربدا  القطد  البنيدو  غيدر المحققدة المال رأس كفاية

 وحدة. 0.111   (نسبة الاصول السائلة)قيمة متقير 

 بعد اختيار النموب  المناس  سنقوم باختبارا  قوة تمثيل النموب  المقتر  والمبينة في التالي:

 اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي: -أولا  
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0.0 0.2 0.4 0.6 0.8 1.0 1.2 1.4

Series: Standardized Residuals

Sample 2012Q1 2021Q4

Observations 440

Mean      -2.26e-17

Median  -0.012127

Maximum  1.442784

Minimum -0.077879

Std. Dev.   0.091990

Skewness   11.75110

Kurtosis   169.6225

Jarque-Bera  0.1519116

Probability  0.6464545

 ( اختبار التوزع الطبيعي للبواقي لمتغيرات السؤال الفرعي الأول3-5الشكل )

 eviewsالمصدر: من عمل الباحث باستخدام برنامج 

فبواقي النموب  تتب  التو ي  الطبيعي. ًما  1.11اكبر م   Probالشكل الساب  نجد أن قيمة 

 أن اغل  قي  البواقي تتو   ضم  حدود مجال الثقة ًما هو مبي  في الاتي:
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LAR Residuals 

 تتوزع ضمن حدود مجال الثقة( توزع قيم البواقي 6-5الشكل )

 eviewsالمصدر: من عمل الباحث باستخدام برنامج 

 (confidence ellipseاختبار مجال الثقة لميل وثابت معادلة الانحدار باستخدام )ا : ثاني
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 الانحدار معادلة وثابت لميل الثقة مجال اختبار( 7-5) الشكل
 eviewsباستخدام برنامج  الباحثالمصدر: من عمل 

ق الثقدددة طددداعادلدددة الانحددددار تقددد  ضدددم  نن العلقدددة بدددي  ثابددد  وميدددل مأمددد  الشدددكل السددداب  نجدددد 

وبالتددالي فالعلقددة بددي  المتقيددر التدداب  والمسددتقل ليسدد   confidence ellipseالخاصددة باختبددار 

 علقة وهمية والدلالة الاحصائية السابقة يمك  قبولها.

 سبق: مابناء على 

 المال رأس كفاية بخصوص 3با ل  معارير تطبي   بو دلالة احصائية  أثرروجد نستنتج أن  

 للمصار   نسبة الاصول السائلة( عل  (المحققة غير البنيو   القط  أربا  معالجة وبعد قبل

 .السورية الخاصة

 بخصددوص 3 بددا ل مقددررا  تطبيدد  عندددوبالتددالي يمكدد  القددول بندداءً علدد  النتيجددة الإحصددائية أندده 

 ضدددم  المحققدددة غيدددر البنيدددو   القطددد  تقيدددي  فروقدددا  احتسدددا  حالدددة فدددي المدددال  رأس كفايدددة معددددل

دذل  ايجدابي  الأثدر وهدذا السدائلة  الأصدول نسدبة فدي ردؤثر هدذا فدإن الأساسية الخاصة الأموال  وً
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 المسدداند المددال رأس ضددم  المحققددة غيددر البنيددو   القطدد  تقيددي  فروقددا  إدرا  تدد  حددال فددي الأمددر

 إليهدددا توصدددلنا التدددي النتيجدددة وهدددذه ايجابيددداً  وسددديبق  الأثدددر رتقيدددر لددد   3 بدددا ل مقدددررا  بحسددد 

 .إحصائياً 

 المصددار  ربحيددةفددي  3 بددا ل معددارير وفدد  المددال رأس كفايددة تددؤثر هددل التسوواؤل الفرعووي الثوواني:

 المحققة؟ غير البنيو   القط  أربا  معالجة وبعد قبل وبل  الخاصة التقليدية السورية

 جابة ع  التسا ل الساب  قمنا بحسا  النماب  القياسية المذًورة سابقا:للإ

 نموذج الانحدار المجمع: -

 ( نموذج الانحدار المجمع للتساؤل الفرعي الثاني13-5الجدول )
Dependent Variable: ROA   

Method: Panel Least Squares   

Date: 10/26/22   Time: 18:03   

Sample: 2012 2021   

Periods included: 10   

Cross-sections included: 11   

Total panel (unbalanced) observations: 109  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     BAZEL3 0.015500 0.032785 0.472779 0.6373 

C 0.000376 0.018274 0.020590 0.9836 

     
     R-squared 0.002085     Mean dependent var 0.001185 

Adjusted R-squared -0.007242     S.D. dependent var 0.189259 

S.E. of regression 0.189943     Akaike info criterion -0.466005 

Sum squared resid 3.860393     Schwarz criterion -0.416622 

Log likelihood 27.39725     Hannan-Quinn criter. -0.445978 

F-statistic 0.223520     Durbin-Watson stat 0.981746 

Prob(F-statistic) 0.637334    

     
 eviewsباستخدام برنامج  المصدر: من عمل الباحث     

 

 

 معارير تطبي  م  الجدول الساب  نجد أن العلقة غير با  دلالة احصائية بي  المتقيري   



  81صفحة | 
 

( و العائد المحققة غير البنيو   القط  أربا  معالجة وبعد قبل المال رأس كفاية بخصوص 3با ل 

ا  ان  1.112وقيمة معامل التحدرد  1.11أكبر م   Probحيث ان قيمة  عل  الأصول(

 البنيو   القط  أربا  معالجة وبعد قبل المال رأس كفاية بخصوص 3با ل  معارير تطبي متقير  

 .(العائد عل  الأصول)م  التقيرا  في متقير  %1.2يفسر  (المحققة غير

 :نموذج الآثار الثابتة -

 ( نموذج الانحدار المجمع للتساؤل الفرعي الثاني16-5الجدول )
 

Dependent Variable: ROA   

Method: Panel Least Squares   

Date: 10/26/22   Time: 18:04   

Sample: 2012 2021   

Periods included: 10   

Cross-sections included: 11   

Total panel (unbalanced) observations: 109  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     BAZEL3 0.007170 0.059220 0.121071 0.9039 

C 0.000811 0.018301 0.044311 0.9647 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared 0.110669     Mean dependent var 0.001185 

Adjusted R-squared 0.009817     S.D. dependent var 0.189259 

S.E. of regression 0.188328     Akaike info criterion -0.397717 

Sum squared resid 3.440339     Schwarz criterion -0.101422 

Log likelihood 33.67560     Hannan-Quinn criter. -0.277559 

F-statistic 1.097341     Durbin-Watson stat 1.102041 

Prob(F-statistic) 0.371685    

     
     

 

 eviewsباستخدام برنامج  المصدر: من عمل الباحث
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 معارير تطبي  م  الجدول الساب  نجد أن العلقة غير با  دلالة احصائية بي  المتقيري  

( و العائد المحققة غير البنيو   القط  أربا  معالجة وبعد قبل المال رأس كفاية بخصوص 3با ل 

ا  ان  1.001وقيمة معامل التحدرد  1.11أقل م   Probحيث ان قيمة  عل  الأصول(

 البنيو   القط  أربا  معالجة وبعد قبل المال رأس كفاية بخصوص 3با ل  معارير تطبي متقير  

 .(الأصولالعائد عل  )م  التقيرا  في متقير  %00.1يفسر  (المحققة غير

المبينة  Redundant Fixed Effects Testsللمفاضلة بي  النموبجي  ت  استخدام اختبار 

 تي:نتائجه في الجدول الآ

 Redundant Fixed Effects Testsاختبار ( 17-5الجدول )
 

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

     
     Cross-section F 1.184338 (10,97) 0.3109 

Cross-section Chi-square 12.556691 10 0.2495 

     
     

 

 eviewsالمصدر: من عمل الباحث باستخدام برنامج 

وهذا يعندي  1.11م   أكبربدلالة احصائية  0.08تساو   Fم  الجدول الساب  نجد أن قيمة 

 .الثابتةملئ  اكثر م  نموب  الانحدار  المجم أن نموب  الاثار 

مهمة غير وهذا ردل عل  ان المعادلة  1.11م   أكبر F-statisticالخاصة   Probإن قيمة 

 3با ل  معارير تطبي ن متقير  وقيمة معامل التحدرد  أ  أاحصائيا عند هذا المستوى, 

 %1.2يفسر  (المحققة غير البنيو   القط  أربا  معالجة وبعد قبل المال رأس كفاية بخصوص

  .(العائد عل  الأصول)م  التقيرا  في متقير 
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 سبق: بناء على ما

 المال رأس كفاية بخصوص 3با ل  معارير تطبي   بو دلالة احصائية نستنتج أن هناك أثر 

 للمصار   العائد عل  الأصول( عل  (المحققة غير البنيو   القط  أربا  معالجة وبعد قبل

  .السورية الخاصة

 بخصددوص 3 بددا ل مقددررا  تطبيدد  عندددوبالتددالي يمكدد  القددول بندداءً علدد  النتيجددة الإحصددائية أندده 

 ضدددم  المحققدددة غيدددر البنيدددو   القطددد  تقيدددي  فروقدددا  احتسدددا  حالدددة فدددي المدددال  رأس كفايدددة معددددل

 ايجددابي  الأثددر وهددذا  معدددل العائددد علدد  الأصددول فددي رددؤثر هددذا فددإن الأساسددية الخاصددة الأمددوال

دددذل   المدددال رأس ضدددم  المحققدددة غيدددر البنيدددو   القطددد  تقيدددي  فروقدددا  إدرا  تددد  حدددال فدددي الأمدددر وً

 إليهدا توصدلنا التي النتيجة وهذه ايجابياً  وسيبق  الأثر رتقير ل   3 با ل مقررا  بحس  المساند

 .إحصائياً 

 

 

 

 

 

 

 

 



  83صفحة | 
 

 النتائج: -5-3

 أربدا  معالجدة وبعدد قبدل المدال رأس كفايدة بخصدوص 2 بدا ل معدارير تطبي  لد أثر هناك -

 التقليديدة الخاصدة للمصدار ( السدائلة الأصدول نسدبة  علد ( المحققدة غيدر البنيدو   القط 

 .السورية

 قبل المال رأس كفاية بخصوص 2 با ل معارير تطبي    احصائية دلالة بو أثر روجد لا -

 للمصدار ( الأصدول علد  العائدد  علد ( المحققدة غيدر البنيدو   القط  أربا  معالجة وبعد

 .السورية الخاصة

 قبددل المددال رأس كفايددة بخصددوص 3 بددا ل معددارير تطبيدد    احصددائية دلالددة بو أثددر روجدد -

 للمصدار ( السائلة الاصول نسبة  عل ( المحققة غير البنيو   القط  أربا  معالجة وبعد

 .السورية الخاصة

 قبدل المدال رأس كفايدة بخصدوص 3 بدا ل معدارير تطبيد    احصدائية دلالدة بو أثدر هناك -

 للمصدار ( الأصدول علد  العائدد  علد ( المحققدة غيدر البنيدو   القط  أربا  معالجة وبعد

 السورية. الخاصة

 التوصيات: -5-6

  اوالقددددرار  الحددددالي  الاقتصدددداد  الوضدددد  الاعتبددددار بعددددي  الأخددددذ دون  توصدددديا  اقتددددرا  يمكدددد  لا

 لناحيدددة كثيدددرة  تطدددورا  الماضدددية الفتدددرة خدددلل شدددهد  والتدددي المصدددرفي للعمدددل الناظمدددة والقدددواني 

 عمليدا  مثدل بالمصدار  المتعلقة للعمليا  ناظمة وتعامي  قرارا  خلل م  الحكومية التوجيها 

 المدددنح سدددقو  تقييدددد وقدددرارا  السدددوق  فدددي النقديدددة السددديولة ضدددب  وعمليدددا  المسدددتوردا   تمويدددل

 .معينة لقطاعا  توجيهه و الائتماني



  84صفحة | 
 

 الاقتصدادية القطاعدا  معظد  علد  المفروضدة الجاند  أحاديدة العقوبدا  تأثير الأخرى  ناحية م 

ة وشل النمو تأخير إل  تهد  والتي السورية  العربية الجمهورية في  يمكد  ولا الاقتصدادية  الحرً

 .المحلية المصار  عل  السلبي أثرها ننكر أن

 تطددورا  لمواكبددة أكثددر جهددود وتتطلدد  أكبددر  تحددديا  بمواجهددة دائمدداً  المصددار  يادد  سددب  مددا

 دوران مد  ويسدر  البلدد  بمصدلحة يص  بما الحكومية  والتوجيها  الاقتصادية والحاجا  السوق 

 وتشجي  مستهدفة القطاعا  انتا  م  الذاتي الاكتفاء لمرحلة البلد تصل حت  الاقتصادية العجلة

 المدفوعدددة القطددد  فدددواتير بتخديددد  يسددده  مدددا  (الأولددد  بالدرجدددة والصدددناعية الزراعيدددة  الصدددادرا 

 .سورية في الاقتصاد  الاستقرار و المالي الاستقرار يعز  و الداخلة الإررادا  م  ويزيد للخار  

  وجود تبي ة  بناءً عل  نتائج الدراسة العملية  ونتائج الدراسة التحليلية القياسية للمصار  المبحوث

 سددددواء حيويدددة منشددددآ  توجدددد بالمقابددددل مسدددتثمرة  غيددددر المصدددار  لدددددى مرتفعدددة سدددديولة مسدددتويا 

ا  فئة ضم  أم المتوسطة و الصقيرة المشاري  ضم  اندرج   بالتمويدل المسدتهدفة الكبدرى  الشرً

 للدتمك  داعمدة تمويدل لمصدادر اليدوم الحاجدة بدأمن  المنشدآ وهدذه  1الحكومية التوجيها  بحس 

 مدد  كاندد  حددال فددي الإقددل  ومعدداودة المنشددأة تددرمي  مدد  أو قائمددة  كاندد  حددالفددي  التوسدد  مدد 

 تنميدة هيئدة م  الدع  برامج ضم  المنشآ  هذه م  العدرد تشميل ت  حيث   المتاررة المنشآ 

 و قدددل للإ تشدددجيعها و التمويدددل علددد  الحصدددول تكدددالي  تخددددي  بقدددر  الصدددادرا   تدددرويج و

 .بالإنتا  التوس 

 ائتمانيدددة مخدددا ر سياسدددة ضدددم  وبالتأكيدددد بدددالإقرا   التوسددد  هدددي التوصددديا  أهددد  إحددددى فدددإبا 

 و المدددورة الخسددائر إ فدداء فددي ستسدده  التددي و للمصددار  الأربددا   يددادة فددي سيسدده  مددا حكيمددة 

 وبالتدالي وتددويرها الأربدا  هدذه احتجدا  خدلل مد  سدويتها وترف  الاساسية الخاصة الأموال تعز 
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 علد  مجزيدة أربدا  تو يعدا ب القيدام علد  للقددرة تصدل أن إلد    المدال رأس كفايدة معدلا  ارتفا 

 .المساهمي 

 : كالتالي منحيي  عل  إيجابية  ثار عدة له سيكون  بالإقرا  التوس  إن

 :الكلي الاقتصادي المنحى على

 مناسدبة بأسدعار المحلدي السدوق  فدي توفرها ضمان وبالتالي أساسية سل  م  الانتا   يادة 

 المستوردة. المشابهة للباائ  الاستيراد فاتورة تخدي  و

 الأجنبي القط  م  الإررادا  بزيادة يسه  ما الفائ  تصدرر  

 التقدد و السدوق  اسدتقرار ضدمان و تددريجيا العامدة الموا ندة فدي العجدو ا  تخدي  وبالتالي 

 سواء حد عل 

 :المصرفي القطاع منحى على

  الفوائد  الإقرا  عوائد م  الإررادا  ستتعز) 

  الحسددابا  عدددد بزيددادة سيسدده  التوسدد  أن اعتبددار علدد  العمددولا  مدد  الإرددرادا  سددتتعز 

 مددد  المصددر،ية العمليدددا   يددادة بالتدددالي و أوسدد  شدددرائح اسددتقطا  و المفتوحدددة المصددر،ية

 .إلخ....  الكتروني دف  عمليا  و إبداعا  و تحويل 

 الأدندد  بالحددد ليصددبح والمدددفو  ساسدديالأ مالهددا رأس  يددادة مدد  للمصددار  لابددد أخددرى  ناحيددة مدد 

 الجمهوريدة رئدين عد  الصدادر 14/10/2101 تاريخ 3 رق  القانون  حس  سورية ليرة مليار 01

 المطلدو   السدقف مد  أقدل السدورية المصدار  معظد  أمدوال ر وس لا ال  حيث السورية  العربية
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 لمسددتويا  المددال رأس كفايددة معدددلا  بتحسددي  فددور   و ملحددور بشددكل ستسدده  المددال رأس و يددادة

 .أفال

 بالحصددول لهددا تسددمح مثلدد  بطريقددة التوظيفددا  مخددا ر بتو يدد  المصددار  قيددام أخددرى  ناحيددة مدد 

 بقددي  بالمخددا ر التددرجيح نسدد  بزيددادة اصددولها تتددأثر لا كددي معتدلددة  بمخددا ر أعلدد  إرددرادا  علدد 

  "والتشدددقيلية الإئتمانيدددة" المصدددر  فدددي المخدددا ر إدارا  دور يدددأتي وهندددا الزيدددادة  لمنحددد  متطرفدددة

 1.الأول  بالدرجة الخزينة إدارة و الائتمان إدارة إل  إضافة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 18/19/2121 تاريخ ص/4774/16 رقم الائتمانية التسهيلات منح استئناف لخصوص المركزي سورية مصرف تعليمات 1

 التقيد دون المتجددة الطاقة ولمشاريع الصناعية المشاريع لبعض الائتمانية التسهيلات منح بخصوص التسليف و النقد مجلس قرار و

 .2121 لعام 4774 القرار بموجب المحددة الإقراض بسقوف
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 المراجع:

 المراجع العربية:

 مقددم بحدث التأثيرا   الأبعاد الاهمية المامون  با ل اتفاقية  2112 سيري   رحمة  أبو -
 .فلسطي  الاسلمية  الجامعة التجارة  كلية العليا  الدراسا  لعمادة

 المددال رأس كفايددة معدددل بددي  التكامددل أثددر  2120 منصددور  محمددود  محمددود  اسدماعيل  -
 الأكاديميددة المجلددة للبنددوك  المددالي الاسددتقرار علدد  3 بددا ل لاتفاقيددة  بقدداً  الماليددة والرافعددة
 .0 العدد الأول  المجلد المعاصر  التجارية للبحوز

 المصددددر،ية  الدراسددددا  معهددددد توعويددددة  نشددددرة الثانيددددة  وبددددا ل الأولدددد  بددددا ل فددددي إضدددداءا  -
 .الكوي  الخامسة  السلسلة

 الخامسددة  السلسددلة المصددر،ية  الدراسددا  معهددد توعويددة  نشددرة الثالثددة  بددا ل فددي إضدداءا  -
 .الكوي 

 سدتاندر كابيتدال  2 بدا ل باتفاقيدة وعلقتده الائتمداني التصدني   2118 أماني  بروسلي  -
 .الكوي  د  

علددد   3أثدددر تطبيددد  معدددارير السددديولة وفددد  بدددا ل  2102بشدددل   لدددويزة  بوسدددعدية  بشدددرى   -
  رسدالة دراسة تحليلة لمجموعة م  البندوك الإسدلمية السدعودية -ربحية البنوك الإسلمية

ماجسددددتير تخصددددص اقتصدددداد نقددددد  وبنكددددي  ًليددددة العلددددوم الاقتصددددادية والتجاريددددة وعلددددوم 
 حي  جيجل  الجزائر.التسيير  جامعة محمد الصدر  ب  ي

 علدد  3 بددا ل وفدد  السدديولة معددارير تطبيدد  أثددر  2102 بشددرى  بوسددعدية  لددويزة  بشددل   -
 رسدالة السدعودية  الإسدلمية البندوك مد  لمجموعدة تحليلدي دراسدة -التقليديدة البنوك ربحية

 بدد  الصدددر  محمددد جامعددة التسدديير  وعلددوم والتجاريددة الاقتصددادية العلددوم كليددة ماجسددتير 
 .الجزائر جيجل  يحي 

 السددددوقية القيمددددة علدددد  المددددالي الأداء مؤشددددرا  أثددددر دراسددددة   2108حليمددددة  قرينددددة  بدددد   -
 العلددوم كليددة ماجسدتير  رسددالة  2101 -2101 للفتدرة قطددر بورصددة حالدة دراسددة -للسده 

 الجزائر. ورقلة  -مربا  قاصد  جامعة التسيير  وعلوم التجارية والعلوم الاقتصادية



  88صفحة | 
 

 المخددا ر إدارة ظددل فددي بددا ل لجنددة   معددارير2121جيللددي  عميددر  بدد  معمددر  علددي   -
الجزائريدة  مجلدة العلدوم الاقتصدادية والتسديير  البنوك م  مجموعة حالة دراسة -الائتمانية

 .0  العدد 03والعلوم التجارية  المجلد 
ددددز  المصددددر   - قطددددا  الرقابددددة و الاشددددرا   التعليمددددا  الرقابيددددة بشددددأن إدارة  –البندددد  المرً

 ( 3مخا ر السيولة وفقاً لمقررا  با ل 
 بنددد  حالدددة دراسدددة -بدددا ل واتفاقيدددا  الجزائدددر   المصدددرفي النظدددام  2118 ابدددراهي   تدددومي  -

ة الريدية والتنمية الفلحة  النقدود فدي ماجسدتير رسدالة الايجار   للعتماد الجزائرية والشرً
 بسدكرة  خيادر محمدد جامعة التسيير  وعلوم والتجارية الاقتصادية العلوم كلية لتمويل وا

 .الجزائر
 للنشدددر  المدددربخ دار الأعمدددال  لمنظمدددا  المدددالي الأداء  2111 فرحدددا   السدددعيد جمعدددة  -

 .القاهرة
 الجزائدددر  بورصدددة فدددي المسدددعرة للمؤسسدددا  المدددالي الاداء تقيدددي   2100رشددديد   حفصدددي  -

 .الجزائر ورقلة  مربا  قاصد  جامعة ماجستير  رسالة
 الصددقيرة للمؤسسددا  المددالي الأداء تحليددل   2104 الوهددا   عبددد دادن  رشدديد  حفصددي  -

 مجلددة غردايددة  جامعددة   AFD العدداملي التحليددل  ريقددة باسددتخدام  الجزائريددة والمتوسددطة
 .2 المجلد  2العدد والدراسا   للبحوز الواحا 

  رسدددالة ماجسدددتير فدددي البندددوك 3تحدددديا  تطبيددد  معدددارير بدددا ل   2121حدددديظ  أسدددماء   -
تخصص اقتصاد نقد  وبنكي  ًلية العلوم الاقتصادية والتجاريدة وعلدوم التسديير  جامعدة 

 العربي ب  مهيد   أم البواقي  الجزائر.
مصدرفي دراسة أثر تطبي  معارير لجنة با ل علد  تحسدي  الأداء ال  2101حمزة  علي   -

  رسددالة ماجسددتير   ًليددة الاقتصدداد  جامعددة القدداهرة  بددالتطبي  علدد  المصددار  الإسددلمية
 مصر.

 عملددي  وتطبيدد  علمددي مددنهج: بددالبنوك المخددا ر وندارة قيدداس  2111 سددمير  الخطيدد   -
 .مصر الاسكندرية  المعار   منشأة

أثر محددا  ًفايدة رأس المدال فدي درجدة الأمدان المصدرفي للبندوك   2102داود  محمد   -
دراسة تطبيقية عل  البنوك التجارية السورية المدرجة في سدوق دمشد   -التجارية السورية
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  رسالة ماجستير في المصار  والتدأمي   ًليدة الاقتصداد  جامعدة دمشد   لووراق المالية
 سورية.

 لبنددوك المصدرفي الأمددان درجدة فددي المدال رأس ةكفايدد محدددا  أثددر  2102 محمدد  داود  -
 دمشد  سدوق  في المدرجة السورية التجارية البنوك عل  تطبيقية دراسة -السورية التجارية
 جامعددة الاقتصدداد  كليددة والمصددر،ية  الماليددة العلددوم فددي ماجسددتير رسددالة الماليددة  لددووراق
 .سورية دمش  

ة  معطالله  خديجة  د ار   -  -الاقتصدادية للمؤسسدة المدالي الأداء تقيي (. 2103  مبروً
ة حالة دراسة  ماليدة تخصدص ماجستير رسالة بورقلة  الكبير والجنو  للجنو  البناء شرً

 .الجزائر ورقلة  مربا  قاصد  جامعة الاقتصادية  العلوم كلية المؤسسة 
 التقليديدددددة والبندددددوك الإسدددددلمية للبندددددوك المدددددالي الأداء تقيدددددي    2102 كريمدددددة  السدددددخر   -

  2101-2101 الفتدرة خدلل بدالجزائر العاملدة البندوك مد  لعيندة الماليدة النس  باستخدام
 مربدا  قاصد  جامعة التسيير  وعلوم والتجارية الاقتصادية العلوم كلية ماجستير  رسالة
 .الجزائر ورقلة 

 ربحيدة علد  وأثرهدا المصدر،ية للتسدهيل  السدوقية الحصدة  2108 ابتسام  الدر   شها  -
 الأوسدددد   الشددددرق  جامعددددة الأعمددددال  كليددددة ماجسددددتير  رسددددالة الأردنيددددة  التجاريددددة البنددددوك
 .الأردن

 والتو يد   والنشدر للطباعة غري  دار مصر،ية  وتقنيا  أدوا   2110 مدح   صادق  -
 .مصر القاهرة  الاول   الطبعة

 مراقبددة دائدرة  3 بدا ل متطلبدا  وفد  المدال رأس كفايدة بمعيدار الخاصدة الرقابيدة الادواب  -
ز   البن  الصيرفة   .العراق العراقي  المرً

أثدر التحدديا  الماليدة علد  البندوك لمواجهدة   2121عبد الرحم   نجدلء  النديعدي  ربدا   -
: دراسة مطبقة عل  البند  الأهلدي التجدار  فدي المملكدة العربيدة IVمتطلبا  معارير با ل 

 .42عدد   مجلة رما  للبحوز والدراسا   الالسعودية
 الددددار البندددوك  أعمدددال علددد  وانعكاسددداتها العالميدددة التطدددورا   2113 حمددداد  العدددال  عبدددد -

 .مصر الجامعية 
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 فدددي المصددر،ية المخددا ر وتسدديير 2 بددا ل  2118 محمددد  مرايمددي   يبددة  العزيددز  عبددد -
 النظدام إصدل  حدول الثداني الددولي العلمدي الملتقد  إلد  مقدمدة مداخلدة الجزائريدة  البنوك

 02-00 ردددومي ورقلددة  جامعدددة الراهنددة  العالميددة التطدددورا  ظددل فدددي الجزائددر   المصددرفي
 . بار

 المدالي الأداء تقيدي  فدي الماليدة المؤشدرا  مسداهمة  2102 رمز   قراس  بشرى  عزو   -
دد  حالددة دراسددة -الاقتصددادية للمؤسسدة  رسددالة المسدديلة  الحاددنة التجددار   الصددناعي المرً
 المسديلة  بوضديا   مجمدد جامعدة الاقتصدادية  العلدوم كليدة محاسبة  تخصص ماجستير
 .الجزائر

 دراسددة -وتقيددي  قيدداس الاقتصددادية للمؤسسددة المددالي الأداء قيدداس  2112 عددادل  عشددي  -
 تسيير تخصص ماجستير رسالة  2112-2111 ببسكرة الكوابل صناعا  مؤسسة حالة

 مجمددد جامعددة التسدديير  وعلددوم والتجاريددة الاقتصددادية العلددوم كليددة الصددناعية  المؤسسددا 
 .الجزائر بسكرة  خيار

 الأداء تقددوي  علدد  المسددؤولية محاسددبة اسددتخدام مبدددأ اسددتخدام أثددر  2101 سددهير  علددي  -
 كليددددة منشددددورة  غيددددر ماجسددددتير رسددددالة للكهربدددداء  القوميددددة الهيئددددة حالددددة دراسددددة -المددددالي

 .السودان والتكنولوجيا  للعلوم السودان جامعة التجارية  الدراسا 
 .2120 سورية  هبة  معهد المالية  المؤسسا  إدارة مقرر با ل  لجة -
 المصددر،ية  للرقابددة بددا ل لجمددة عدد  الصدادرة الفعاليددة المصددر،ية للرقابددة الأساسددية المبداد  -

 .2104 العربي  النقد صندوق  للعربية  مرتج 
 التعليما  الخاصة بتحدرد نسبة ًفاية الأموال الخاصة –مجلن النقد و التسلي   -
 إدارة السديولة فدي المصدار  العاملدة  4/م ن/ 188قرار رق   –مجلن النقد و التسلي   -

 في الجمهورية العربية السورية(
 مقدررا  ضدوء فدي والتقليديدة الإسدلمية للبندوك المصدرفي الإصدل   2121  ه  محمد  -

 .مصر الاسكندرية  الأول   الطبعة لي العا التعلي  دار  3 با ل
 رسالة الكويتية  البترول لمؤسسة المالي الأداء وتقيي  تحليل(. 2100  مشعل  المطير   -

 .الأردن الأوس   الشرق  جامعة الأعمال  كلية محاسبة  تخصص ماجستير
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