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 ,,,,,,اٌؼين اٌثأٍت
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 جمًٍ المحٍا ًٌطٍف الحضٌر  

 الحب الجًٍّ ًالمسخمبً اٌمادَ ِؼنى اٌفزح ًجماي الحٍاة ِؼه ًٌه   

 وً الحب ٌه                ,,اٌذي اخخاره لٍبي ًػمًٍ  اٌصذٌك الافضً ًاٌشزٌه

 سًجً اٌغالي جٌسٌف
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 الممخص
المالية في معظـ دكؿ العالـ كليا دكر اساسي في  الاكراؽ المالية تمثؿ القمب النابض للاسكاؽ 

قد يفضؿ المساىـ في , ك  إنشاء  الشركات المساىمة المغفمة كتطكرىا في المجالات الاقتصادية
ىذه الأنكاع مف الشركات التجارية  بيدؼ الحصكؿ عمى الأمكاؿ اللازمة لتمكيؿ مشاريعو رىف 
أسيمو بدلان مف التنازؿ عنيا, فيظؿ محتفظان بصفتو كبعلاقتو بالشركة كذلؾ كفؽ إجراءات معينة 

فيترتب لمدائف المرتيف حؽ نظران لمطبيعة الخاصة بالسيـ, إذ يبقى المساىـ الراىف مالكان لمسيـ 
التقدـ في استيفاء قيمة دينو عمى الدائنيف العادييف كحؽ حبس الأسيـ إضافة إلى حؽ التنفيذ 
عمييا , أم أنو لا يجكز لمدائف المرتيف أف يتممؾ الأسيـ المرىكنة بمجرد عدـ الكفاء بالديف عند 

 انكنان سكاء أكاف الرىف مدنيان أك تجاريان.                                                                               حمكؿ أجمو كلا أف يبيعيا دكف مراعاة الإجراءات المقررة ق
المشرع السكرم في سف التشريعات الخاصة برىف الاكراؽ المالية كبياف طبيعتيا كىنا يتجمى دكر 

اتيـ بالشكؿ القانكني لما يخدـ المجتمع القانكنية كحماية المتعامميف في السكؽ كتأطير علاق
الاقتصادم كالاستثمار حيث أف اليدؼ مف الدراسة ىك تنظيـ آلية الرىف قانكنان لمكصكؿ الى 
نتائج ىامة في الناحيتيف القانكنية كالمالية كمكاكبة التطكر الحاصؿ في العالـ في ىذا المجاؿ 

القانكنية لعقد الرىف كقكتو التنفيذية كالجية كعميو تـ تعريؼ الكرقة المالية كتحديد الطبيعة 
المسؤكلة عف ذلؾ , كفي حاؿ التعثر بيع الاسيـ المرىكنة في المزاد العمني ضمف اجراءات 
محددة  يحددىا النظاـ الداخمي لمسكؽ ككذلؾ العمؿ عمى سف تشريعات خاصة أك إضافة مكاد 

الاعتماد عمى المنيج الكصفي التحميمي  الى قانكف التجارة كقانكف الشركات فيما يخص ذلؾ كتـ
التشريع السكرم نتيجة ضمف البحث كالرجكع الى دراسات عربية ك أجنبية ككنو يكجد ضعؼ في 

قمة الحالات المكجكدة في سكؽ دمشؽ للؤكراؽ المالية ك حداثة المكضكع ضمف المجتمع 
                    السكرم كالمجتمع العربي ككؿ .                                

 الكممات المفتاحية :
, انات, التنفيذ , الشركة المساىمة, الضمالرىف, الاكراؽ المالية , المديف الراىف, الدائف المرتيف 
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Abstract 
Securities represent the beating heart of the financial markets in most 

countries of the world and have a fundamental role in the establishment 

of closed shareholding companies and their development in the economic 

fields, and the shareholder may prefer these types of commercial 

companies in order to obtain the necessary funds to finance his projects, 

to mortgage his shares instead of ceding them, so he remains in his 

capacity and his relationship with the company, according to certain 

procedures due to the nature of the share, as the current shareholder 

remains the owner of the share, so the mortgage creditor has the right to 

advance in collecting the value His debt to ordinary creditors and the 

right to foreclose on shares in addition to the right to enforce them. It 

must be emphasized that the mortgagee creditor may not own the 

mortgaged shares once the debt is not fulfilled when it falls due, nor sell 

them without observing the legally prescribed procedures, whether the 

mortgage is civil or commercial. 

Here, the role of the Syrian legislator is evident in the enactment of 

legislation for mortgaging securities, clarifying their legal nature, 

protecting dealers in the market, and framing their relations in a legal 

manner to serve the economic and investment community. 

Whereas, the aim of the study is to legally regulate the mortgage 

mechanism in order to reach important results in the legal and financial 

aspects and to keep abreast of the development taking place in the world 

in this field. Accordingly, the security was defined and the legal nature of 

the mortgage contract, its executive power, and the party responsible for 

that, and in case of default, selling the mortgaged shares at auction. 

Publicly, within specific procedures determined by the internal system of 

the market, as well as working to enact special legislation or add articles 

to the Trade Law and the Companies Law in this regard .The analytical 

descriptive approach was relied upon within the research and reference 

to Arab or foreign studies 

There was a weakness in the Syrian legislation as a result of the lack of 

cases in the Damascus Stock Exchange and the novelty of the subject 

within the Syriansociety and the Arab society as a whole. 
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 المقدمة : 1-1
ف العمؿ الرئيسي كالاىـ ىك  إف عصب عمؿ المصارؼ التقميدية أك الاسلامية ىك الائتماف كا 

منح التسييلات الائتمانية بكافة أشكاليا المباشرة ) القركض ( كغير المباشرة ) الكفالات 
                                              كالاعتمادات ( لمعملاء كذلؾ لتحقيؽ الارباح كالنيكض بالاقتصاد الكطني .                      

كمف ىنا تأتي ىذه الدراسة لمبحث في الضمانات المقدمة لممصارؼ أم الرىكنات المصرفية 
بكافة أشكاليا الرىف العقارم كالرىف التجارم كرىف النقكد كرىف الأسيـ كرىف الاكراؽ التجارية 
كرىف المنقكلات لمحصكؿ عمى القركض لغاية الاستثمار أك الاعماؿ التجارية , حيث تضمف 

استرداد أمكاليا مف خلاؿ اتفاقات تنظـ قانكنان بيف المصرؼ كالعميؿ قد تككف ضمانان  المصارؼ
                                     شخصيان ؾ الكفالة أك ضمانان عينيان ؾ الرىف .                                                                                  

كراؽ المالية بحداثة رىنيا في العالـ حيث ليا أىمية خاصة مف الناحيتيف كعميو تتميز الا
التشريعية كالاقتصادية كسنكتفي في ىذه الدراسة برىف الاكراؽ المالية ككنيا حديثة العيد في 
المصارؼ السكرية كقد انتشرت في مجاؿ العمؿ المصرفي كتعد أحد أىـ الضمانات المقدمة 

ف عممية الر  ىف فييا الكثير مف الغمكض إذا لـ يتكلى المشرع السكرم مسألة تنظيمو لممصارؼ كا 
بتشريع خاص بو الا تمؾ المكاضيع المكجكدة في القانكف المدني كالقانكف التجارم كقانكف 

 الشركات .                                             
أك مقيدة في الحساب كقد تككف  حيث أف ظيكر ىذه الأكراؽ لـ يكف مكحد فقد تككف بشكؿ مادم

اسمية أك لحامميا كالرىف الذم يرد عمييا قد يككف رىف عمى الاسيـ أك السندات , ككذلؾ الاسيـ 
قد تككف اسمية أك للآمر أك لحامميا كفييا تخضع علاقة الراىف  بالمرتيف لمقكاعد العامة كفي 

 حاؿ كجكد نص خاص بالتشريعات أك الأعراؼ التجارية .
لؾ فإف رىف الأسيـ ينطكم عمى مخاطر كبيرة تفكؽ مخاطر رىف الأصكؿ الثابتة مثؿ ككذ

 العقارات أك المنقكلات كذلؾ لتقمبيا الخاطؼ أحيانا .                                                                          
 الدراسات السابقة : 1-2

لية أك التنفيذ عمييا لدل القضاء يشكؿ معاناة كبيرة إف البحث في مكضكع رىف الأكراؽ الما
لمباحث في ىذا المجاؿ نظران لحداثة المكضكع كافتقار التشريع السكرم لنصكص خاصة بو فقد 
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العامة المكجكدة في القانكف السكرم بشكؿ عاـ القانكف المدني كقانكف  تـ الاعتماد عمى القكاعد
الى قكاعد القانكف الفرنسي كالفقو  ككذلؾ الحصكؿ عمى  الشركات كقانكف التجارة كتـ الرجكع

           عدة دراسات عربية مف رسائؿ ماجستير كدكتكراه كىي كالتالي:                                                                      
 أحكاـ رىف الاسيـ في النظاـ التجارم السعكدم )دراسة مقارنة (  -1

 ة : بشرل بنت سميماف بف محمد  الباحث
 المشرؼ :عزة عمي محمد الحسف

 2016التاريخ :
مشكمة الدراسة : ماىي أحكاـ رىف الأسيـ في نظاـ الرىف التجارم كلائحتو التنفيذية عمى اعتباره 

 أحد النظـ الخاصة بالرىف التجارم ؟
 حدكد الدراسة: أحكاـ رىف الأسيـ في النظاـ السعكدم 

 معيد الحقكؽ\جامعة بير زيت \المصرفية كمخاطر الائتماف في فمسطيف الرىكنات -2
 الباحث : علاء الديف زكي يكسؼ البكرم 

 المشرؼ : غساف مزمند 
  2005التاريخ :

 مشكمة الدراسة : الحاجة الماسة لمكتابة في مكضكع الرىكنات المصرفية كمخاطرىا
 كفعاليتيا لتحقيؽ التنمية الاقتصادية 

 العينة : المصارؼ العاممة في فمسطيف 
 كمية الادارة كالاقتصاد الجامعة المستنصرية   \ 40مجمة الحقكؽ العدد -3

 \فعالية رىف الاكراؽ المالية في حماية الائتماف المصرفي 
 مدرس فيصؿ عدناف عبد شياع التميمي  

 كالاحكاـ المطبقة عمييا مشكمة الدراسة : تأطير التعاملات التي تقع عمى الاكراؽ المالية 
 العينة : المصارؼ العاممة في العراؽ 

 أحكاـ رىف الأمكاؿ المنقكلة كالديكف رىنان مجرد مف الحيازة \جامعة الشرؽ الاكسط  -4
 الباحثة : فتحية امحمد محمد امحمد 
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 المشرؼ : أنيس منصكر المنصكر
 ماىي طبيعتو القانكنية ؟مشكمة الدراسة : ما المقصكد بالرىف المجرد مف الحيازة ك 

 الحدكد المكضكعية : الضمانات العينية الخاصة بالرىف المجرد مف الحيازة كفؽ المشرع الأردني 
  2018ؿ  20الحدكد المكانية : قانكف ضماف الأمكاؿ المنقكلة رقـ 

محددات قرار منح الائتماف الخاصة بالعميؿ )دراسة ميدانية في –ىبة عزاـ قندلفت -5
جامعة حماه –ؼ التجارية الخاصة في سكرية(رسالة ماجستير قسـ التمكيؿ كالمصارؼ المصار 
2017-2018                                                                                                              

  2005دراسة رضا  - 6 
-The role of the central bank of Syria in the supervision of other banks 

and mechanism of its activation                                                        
7- Derruppe   jaen les nantissements des valeurs mobilie res (sous la 

direction de hamel j )paris ,1953 p65   
8 -thirry bruneau,droit bancaire ,3eme edition ,dalloz ,paris 1999p73  
9-LE GALL JEAN,PIERRE ,DROIT COMMERCIAL ,LES 

GROUPEMENTS COMMERCIAX ET G.I.E ,BOURSES DE VALEURS 
,DALLOZ,13EME E DITION ,PARIS,1993,P218  

10- Philippe merle  , Droit  commercial, Socie te Commerciale 
,op,cit,p.353 

 مشكمة الدراسة : 1-3
تثكر مشكمة الدراسة في الإشكاؿ الرئيسي الياـ كالذم تحاكؿ الباحثة الإجابة عنو كذلؾ مف  

كالتحرم كالاطلاع عمى القكانيف الناظمة السكرية كالقكانيف الخاصة بمكضكع  خلاؿ البحث
 يمي: الدراسة كيتجمى بما
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ماهي الاحكاـ التي تخضع لهػا الاكراؽ الماليػة ك رهاهػا كالاءػرااات القضػائية لػي حػاؿ التع ػر 
هؿ هي اصكص قااكف التءارة أـ قااكف سكؽ الاكراؽ المالية كهؿ الرهف الذم يقع عمػ  هػذ  

 الاكراؽ يستكعب خصكصية رهاها أـ أاها تحتاج ال  قااكف خاص ؟     
                                                         

 كيتفرع عف مشكمة الدراسة التساؤلات التالية: 
 ماىي طبيعة السيـ بمكجب القانكف السكرم ؟-1
 كيؼ يتـ رىف الأكراؽ المالية داخؿ سكؽ دمشؽ للؤكراؽ المالية ؟-2
ر مدرجة ما ىك الاختلاؼ بيف رىف أسيـ الشركات المدرجة داخؿ السكؽ أك الشركات الغي -3

 للؤسيـ ؟
 كيؼ يتـ بيع الاسيـ غير المدرجة في السكؽ ؟ -4
 ما ىي الاركاف المكضكعية لعقد الرىف كالأركاف الشكمية ؟-5
ماىي إجراءات التنفيذ أك بيع الأسيـ المرىكنة لدل دائرة التنفيذ المدني, ىؿ يتـ داخؿ سكؽ -6

 دمشؽ للؤكراؽ المالية أما في دائرة التنفيذ بالمزاد العمني ؟ 
 ىؿ أف أرباح الأسيـ المرىكنة حؽ لمف ىؿ ىي حؽ لممرتيف أـ لمراىف ؟-7
  د الرىف ؟ما ىي الالتزامات كالحقكؽ المترتبة عمى عق-8

 أهمية الدراسة : 1-4
لمبحث في رىف الاكراؽ المالية أىمية كبيرة بالنظر لحجـ المخاطر التي  مف الناحية النظرية :

تتعرض ليا العمميات الائتمانية في المصارؼ مف ناحية منح القركض بضمانة ميما كاف نكعيا 
كالتقميؿ مف المخاطر الناشئة عف تعثر المديف كلذلؾ يشكؿ ىذا البحث ضركرة ممحة في الكقت 

        قتصادم الكبير كمكاكبة التشريعات المصرفية في الدكؿ المتقدمة .                                                                الحاضر نتيجة التطكر الا
ك إف منح التسييلات المصرفية بضمانات جديدة لو أىمية عمى عدة محاكر مف ناحية -

عمى إدراج اسيميا في سكؽ دمشؽ للؤكراؽ  الاقتصاد العاـ كذلؾ لتشجيع الشركات بكافة أنكاعيا
               المالية كىي سكؽ منظمة كليا نظاـ داخمي كأنظمة كقكانيف تحمي المتعامميف كالمستثمريف.                                            
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يان مف خلاؿ تطكير التشريعات القانكنية كمكاكبتيا لمتطكرات الحاصمة عالم مف الناحية العممية :
سف مراسيـ كقكانيف خاصة تنظـ العلاقة بيف المصارؼ كىي الجية المانحة لمقركص 
كالمتعامميف معيا كىـ المستثمريف كالسكؽ كىي بمثابة الدائرة الرسمية التي تنظـ ىذه العلاقات 

 ية .                                                            مع كجكد لمييئات الرقابية المتمثمة بمصرؼ سكرية المركزم كىيئة الاكراؽ كالاسكاؽ المال
 أهداؼ الدراسة : 1-5
تنظيـ كتحديد آلية الرىف في سكؽ الاكراؽ المالية كقكتيا القانكنية في التنفيذ القضائي أم أف -

سجلات السكؽ ليا قكة قانكنية مشابية لسجلات المصالح العقارية كالسجؿ المؤقت لرىف 
 قارات كسجؿ النقؿ بخصكص المنقكلات ؾ السيارات المقدمة ضمانة لممصرؼ .                                                 الع
عكائد مالية  ىامة لممصارؼ, تشجيع الاستثمار في السكؽ كتطكيره كتنظيمو قانكننا لما لو من-

 تساىـ في تنمية الثركة القكمية 
ؼ عمى المجاؿ التقميدم في التمكيؿ كمنح التسييلات المصرفية عدـ اقتصار نشاط المصار -

بما فيو العمؿ عمى تطبيؽ التجارب العالمية في الائتماف الذم يمثؿ ركيزة ميمة في مجاؿ 
 التجارة. 

تشجيع الشركات المساىمة عمى ادراج أسيميا في السكؽ المالية كتشجيع المساىميف عمى -
 حماية قانكنية كتشريعية كمعالجة الثغرات الناشئة . العمؿ داخؿ السكؽ مف خلاؿ نظـ

 ماهءية الدراسة  :  1-6
ظاىريان يبدك مكضكع الاكراؽ المالية سيلان بسيطان لكنو في حقيقة الأمر مكضكع معقد كمتشعب 

كلو خصكصية كبيرة كعمى اعتبار أف مكضكع رىف الاسيـ حديث العيد فقمنا ب استخداـ 
المنيج التحميمي مف خلاؿ الطرح العممي لممعمكمة  بالاضافة الى المنيج الكصفي مف خلاؿ 

 .في رىف الأكراؽ المالي سيةالمفاىيـ الاسا الاحاطة ببعض
 الادكات المستخدمة لي ءمع البيااات: 7-

تـ التكاصؿ مف قبؿ الباحثة مع عدة مصارؼ خاصة كأقساـ الائتماف لغاية المنح الائتماني لبياف 
الحالات المكجكدة كالثغرات كالمشاكؿ المطمكب تسميط الضكء عمييا ككذلؾ تـ الرجكع الى سكؽ 
دمشؽ للؤكراؽ المالية كبشكؿ خاص مركز المقاصة كالحفظ المركزم كىك الجية المعنية 
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الدراسة كعمى اعتبار أف مصرؼ سكرية المركزم ىك الجية الناظمة لعمؿ المصارؼ  بمكضكع
كاف لابد مف التكجو الى القسـ القانكني لبياف التعاميـ كالضكابط المكجكدة لديو , كذلؾ عف 

 طريؽ المقابلات الشفيية كاستعراض الحالات المكجكدة لدييـ.    
   

                                                                                                                                                                                                                          
 اطاؽ الدراسة : 1-8

المجتمع المالي  تنصب ىذه الدراسة عمى عينة محددة كىي مصارؼ خاصة مف ضمف
كالاقتصادم السكرم كذلؾ ضمف سكؽ دمشؽ للؤكراؽ المالية ) مركز المقاصة كالحفظ المركزم 

           ( أم التشريعات القانكنية كالقكانيف التاظمة كالأعراؼ المحمية كالدكلية .                                                       
اء السكرم لبياف الاحكاـ القضائية الصادرة في ىذا المجاؿ كمدل حيث تـ الرجكع الى القض

 منيا لصالح جميع الفرقاء .                                                                               فعاليتيا كالجدكل
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تعد الكظيفة الرئيسية لممصارؼ ىي قبكؿ الكدائع المختمفة كاستخداميا في القركض 
كالإستثمارات ك كظيفة منح الإئتماف تعتبر مف أىـ كأخطر كظائؼ المصارؼ بشكؿ عاـ كذلؾ 

مكاؿ التي تمنحيا البنكؾ ؾ تسييلات ائتمانية ليست ممكان ليا بؿ ىي أمكاؿ المكدعيف لأف الأ
لذلؾ تقكـ إدارة المصرؼ برسـ سياستو الإئتمانية بما يحقؽ حسف كسلامة استخداـ الأمكاؿ 
المتاحة لو مع تحقيؽ عائد مناسب كتقتضي السياسة الحكيمة لتكظيؼ الأمكاؿ الملائمة بيف 

 ؼ مف ناحية كاستخداميا ليذه الكدائع مف ناحية اخرل .كدائع المصار 
 مفهكـ التسهيلات الإئتمااية كأاكاعها  : 2-1-1

ىنالؾ الكثير مف التعاريؼ شأنيا شأف الكثير مف المفاىيـ في المجالات الإقتصادية كالإدارية 
 كالإجتماعية 

ؤسسات كالمنشآت في المجتمع فقد عرفت التسييلات الإئتمانية بأنيا عممية تزكيد الإفراد كالم
بالأمكاؿ اللازمة اف يتعيد المديف بسداد تمؾ الأمكاؿ كفكائدىا كعمكلاتيا المستحقة عمييا 

 كالمصاريؼ دفعة أك عمى دفعات في تكاريخ محددة 
كيتـ دعـ ىذه العممية بتقديـ مجمكعة مف الضمانات التي تكفؿ لممصرؼ استرداد أمكالو في 

 حالة تكقؼ العميؿ عف السداد بدكف ام خسائر 
 
 
 
 

 

وحدات اقتصادٌة لدٌها 

وحدات اقتصادٌة فً  المصرف كوسٌط مالً  فوائض مالٌة 

 حاجة الى أموال 



10 

 

 

 
 

 ااكاع التسهيلات الإئتمااية : 
 تصنؼ كفؽ مايمي : 

 حسب الغرض : .1
 التسييلات الإئتمانية التجارية تمنح لتمكيؿ النشاطات التجارية لمعملاء كالشركات  -
القركض العقارية : تمنح ىذه القركض لغايات شراء كتجديد كاقامة المشاريع العقارية سكاء كانت  -

 بقصد البيع اك التأجير اك لمغايات الشخصية 
 القركض الشخصية  -
 . حسب المدة :  2
التسييلات قصير الأجؿ : الكثير مف القركض التي تقدميا المصارؼ ىي الفترات القصيرة  -

ف معظـ ىذه القركض تمنح مف أجؿ تمكيؿ رأس الماؿ العامؿ  الأجؿ أم لمدة تقؿ عف سنة كا 
 كيتميز ىذا النكع بالتسييلات المرنة 

 مكيؿ شراء الأصكؿ الثابتة التسييلات  المتكسط الأجؿ : غالبان مايستخدـ لت -
 التسييلات الطكيمة الأجؿ : تككف مدة استحقاقيا أقؿ مف عشر سنكات  -

 كتقسـ فترات التمكيؿ المتكسطة كالطكيمة إلى : 
فترة الإستخداـ كالسماح : يقكـ العميؿ بأستخداـ مبمغ القرض في الإنفاؽ عمى إنشاء مشركع  -

ىذه الفترة يقكـ العميؿ أيضا بإنتاج السمعة كبيعيا كشراء الالأت كشراء المكاد الخاـ كخلاؿ 
 كتحصيؿ ثمنيا ام خلاؿ ىذه الفترة لايقكـ العميؿ بسداد الأقساط 

فترة السداد : تبدأ بعد فترة انتياء السماح حيث يككف العميؿ قد بدأ في تحقيؽ عائد مناسب  -
 يكفي لسداد الإلتزمات المتعمقة بالقرض 

 : اايةتفاصيؿ التسهيلات الإئتم
 التسهيلات الإئتمااية المباشرة : 2-1-2 -
 كيقصد بيا التقديـ المباشر للؤمكاؿ لمعميؿ كعمى سبيؿ المثاؿ كليس الحصر  -
 ـجارم مديف : يستخدـ لتمكيؿ رأس الماؿ العا -
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 كمبيالات : لتمكيؿ عمميات كالصفقات التجارية قصيرة الأجؿ 
لتمكيؿ أعماؿ كمشاريع تجارية كتمكيؿ شراء مكجكدات كتككف مدة التمكيؿ قصيرة أك  القركض :
 متكسطة 

كفالات الدفع : ىي الكفالات الصادرة لضماف سداد أقساط محددة المبالغ كالتكاريخ مقابؿ 
 الحصكؿ العميؿ عمى دفعات نقدية مف المستفيد مقابؿ عطاءات كمشاريع محددة 

ف إصدار تعيد مف البنؾ بدفع قيمة المستندات بتاريخ استحقاؽ اعتمادات آجمة : تتضم
 السحكبات .

 ليما يمي شرح بسيط عف أاكاع التسهيلات المتداكلة حاليان لدل المصارؼ لي سكريا 
 القركض كالسمؼ : 

القرض ىك عبارة عف مبمغ محدد مف الماؿ يقكـ المصرؼ بتقديمو لمعميؿ مقابؿ تقديـ العميؿ  -
 ناسبة كبالمقابؿ يتقاضى البنؾ فكائد لقاء ذلؾ لمضمانات الم

يتـ الإتفاؽ مابيف العميؿ كالمصرؼ عمى أف يتـ السداد عمى أقساط محددة كبتكاريخ متفؽ عمييا  -
 سابقان إما دفعة كاحدة أك عمى عدة اقساط 

  1أاكاع القركض :
القركض قصيرة الأجؿ : كىي القركض التي تقؿ عف سنة كاحدة كىي تمنح عادة لتمكيؿ رأس  -

 الماؿ العامؿ كتعتبر القركض القصيرة الأجؿ افضؿ انكاع التسييلات 
القركض متكسطة الأجؿ : كىي القركض التي تككف مدتيا مف سنة إلى خمس سنكات كىي  -

 تمنح لمغايات التجارية 
جؿ : ىي القركض التي تزيد مدتيا عف خمس سنكات قد تصؿ احيانان إلى القركض  طكيمة الأ -

 العشر سنكات تمنح لتمكيؿ بناء المصانع كاقامة المشاريع السكنية .
 لترات التمكيؿ كهي : 

                                                           
1
محددات قرار منح الائتمان الخاصة بالعمٌل )دراسة مٌدانٌة فً المصارف التجارٌة الخاصة فً سورٌة(رسالة – هبة عزام -قندلفت 

7108-7102جامعة حماه –ماجستٌر قسم التموٌل والمصارف   
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فترة الإستخداـ كالسماح : يقكـ العميؿ باستخداـ مبمغ القرض في الإنفاؽ عمى إنشاء مشركع 
ة بالإضافة إلى مصاريؼ الإفتتاح كخلاؿ ىذه الفترة لايقكـ العميؿ الخاـ اللازم كشراء المكاد

 بالبدء بالسداد الأقساط
فترة السداد : تبدأ بعد فترة السماح حيث يككف العميؿ قد بدأ في تحقيؽ عائد مناسب يكفي  

 لسداد الإلتزامات المتعمقة بالقرض 
  اايا : الءارم مديف :

البنؾ كعميمو عمى حؽ العميؿ بسحب الأمكاؿ ضمف سقؼ محدد كالإيداع  ىك اتفاؽ مابيف
بسقؼ مفتكح كلمدة سنة قابمة لمتجديد حيث أف الفائدة يتـ احتسابيا عمى اساس الأمكاؿ 

 المسحكبة فعلان مف تاريخ السحب. 
  ال ا : الكمبيالات المخصكمة : 

رؼ كيقكـ بخصـ قيمتو كيستخدـ ىذا يقكـ المقترض بتكقيع كمبيالة اك سند لأمر يقدمو لممص
النكع مف الكمبيالات عف حاجة التجار إلى الأمكاؿ خلاؿ فترة قصيرة مثؿ تمكيؿ شراء بضاعة 

 كتككف فكائد خصـ الكمبيالة مقبكضة مقدمان أم عند اجراء عممية الخصـ تستكفى الفكائد 
 رابعان : كفالات الدلع 

نية كبيرة خاصة عمى الصعيد المادم لذلؾ يقكـ صاحب تحتاج العطاءات الكبيرة عادة إلى إمكا
% مف قيمة المشركع 70المشركع بمنح سمفة مقدمة لممتعيد كذلؾ بعد تكقيع عقكد تصؿ إلى 

تمييدا لمقياـ بالمباشرة بالعمؿ كحيث اف ىذه السمفة تتـ عمى دفعات تباعا لمراحؿ الإنجاز كبناء 
أف يزكده بكفالة دفع  قبؿ صرؼ قيمة السمفة  عميو فاف صاحب المشركع يطمب مف المتيعد

 كذلؾ ضمانا لقياـ المتعيد بسداد قيمة السمفة حسب ماتفؽ مابيف المتعيد كالمستفيد. 
 التسهيلات الإئتمااية غير المباشرة : 2-1-3

المقصكد بيا التسييلات التي لاتتضمف تقديـ مباشر للؤمكاؿ إانما تعيدات خطية يكفؿ فييا 
 بيا عملائو تجاه الأخريف مثؿ الأنكاع التالية :البنؾ بمكج

  اعتمادات بالإطلاع : كتتضمف اصدار تعيد مف البنؾ بدفع قيمة المكاد المستكردة مف طالب
 الإعتماد عند كركد المستندات 
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  حسف تنفيذ : تتضمف تعيد البنؾ بدفع كلكف ليس مقابؿ تسييلات نقدية  –كفالات دخكؿ عطاء
نما مقابؿ قياـ العميؿ بانجاز مشركع محدد كفيما يمي نكرد اطراؼ الكفالة  مقدمة مف  العميؿ كا 

 نكع الكفالة : أكلية أك نيائية  -
قيمة الكفالة : تككف قيمتيا بالميرة السكرية اك العممة الأجنبية بما يتكافؽ مع شركط مصرؼ  -

 سكريا المركزم 
 لصالحيا الجية المستفيدة : ىي الجية التي تصدر الكفالة  -
 المكفكؿ : ىك المتعيد الذم يكقع عقد تنفيذ المشركع مع الجية المستفيدة  -
 طالب الإصدار : عميؿ المصرؼ التي تصدر الكفالة مف حسابو  -
 يكـ حتى سنة  90مدة تنفيذ : تبدأ مف  -
 الغاية : ىي التي تصدر الكفالة مف أجميا  -

 2محددات الإئتماف المباشر كغير المباشر 
 مقنعة أك غير مقنعة  الغاية : .1
حجـ التمكيؿ المطمكب : ىؿ ىك مبرر أك غير مبرر كمدل تناسبو مع نشاط العميؿ المصرح  .2

 عنو كالمعركؼ لدل المصرؼ 
 القطاع الإقتصادم : ىؿ مرغكب تمكيمو مف قبؿ المصرؼ اـ لا  .3
 القدرة عمى السداد  .4
 التعامؿ المصرفي : سكاء كاف التعامؿ مع مصرفنا اك ام مصرؼ اخر  .5
البيانات المالية : الميزانيات كقائمة الدخؿ كقائمة التدفقات النقدية كتحميميا لتككف متناسبة مع  .6

 حجـ التمكيؿ المطمكب 
قابمية المشركع لمتسكيؽ : ام في حاؿ تـ منح التمكيؿ ىؿ يكجد قدرة لمعميؿ عمى تسكيؽ  .7

 نتجاتو كبيعيا كاستخداـ الإيراد الناتج في تسديد التزاماتو لدل المصرؼ م
 مدة السداد  .8

 
 

                                                           
2

-مرجع سابق   9ص   
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 سكؽ دمشؽ للاكراؽ المالية:  2-2-1
تاريخ  ر/ الصاد55سكؽ دمشؽ للؤكراؽ المالية, بمكجب المرسكـ التشريعي رقـ / أسست

, كالذم نص عمى إنشاء سكؽ للؤكراؽ المالية في سكرية, تعرؼ باسـ ))سكؽ 1/10/2006
 دمشؽ للؤكراؽ المالية ((

3DEC 
ك  كنص المرسكـ عمى أف تتمتع السكؽ بالشخصية الاعتبارية, كالاستقلاؿ المالي كالإدارم,

ترتبط بييئة الأكراؽ كالأسكاؽ المالية السكرية كتعمؿ تحت إشرافيا, كبحيث يككف مقرىا الرئيسي 
مدينة دمشؽ, كما نص قانكف السكؽ عمى أنو يجكز بقرار مف مجمس الكزراء تحكيؿ السكؽ إلى 
 شركة مساىمة مممككة مف قبؿ أعضاء السكؽ عند تكفر المناخ الملائـ لذلؾ مع بقائيا خاضعة

 لإشراؼ الييئة.
 الإدارة :
يدير السكؽ مجمس إدارة مككف مف تسعة أعضاء, يسمكف بقرار مف رئيس مجمس الكزراء, بناء 
 عمى اقتراح مف مجمس مفكضي ىيئة الأكراؽ كالأسكاؽ المالية السكرية

 يتضمف المجمس :
عضاء في عضكيف ممثميف عف اثنيف مف الشركات المساىمة المصدرة للؤكراؽ المالية, الأ  -

 السكؽ
 عضكيف ممثميف عف اثنيف عف شركات الخدمات كالكساطة المالية المرخص ليا -
 ثلاثة أعضاء مف أصحاب الخبرة كالمؤىلات في الأسكاؽ المالية يختارىـ المجمس -
 عضك ممثؿ عف ىيئة الأكراؽ كالأسكاؽ المالية السكرية  -
 عضك ممثؿ عف مصرؼ سكرية المركزم -

                                                           
 7112\01\0تارٌخ  55قانون سوق الأوراق المالٌة الصادر بالمرسوم التشرٌعً رقم 

3
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لمسكؽ, كنائب لو بقرار مف رئيس مجمس الكزراء بناء عمى تكصية مف كما يعيف مدير تنفيذم 
مجمس مفكضي الييئة, كاقتراح مف مجمس إدارة السكؽ, كيتـ اختيارىما مف ذكم الكفاءة كالخبرة 

 الأسكاؽ المالية, كالحائزيف عمى المؤىلات العممية المناسبة . العممية في إدارة
 المكارد المالية :

 تتككف مكارد السكؽ مما يمي : 
 بدلات الانتساب كاشتراكات الأعضاء السنكية-1
 العمكلات التي تستكفييا السكؽ لقاء عمميات البيع كالشراء-2
 الاعتمادات التي تخصصيا ليا الدكلة-3 
 المنح كاليبات التي تحصؿ عمييا السكؽ مف أية جية تكافؽ عمييا الييئة-4 
 عف المخالفات المرتكبة لأنظمة السكؽالغرامات المتحققة -5 
 أم مكارد أخرل تقررىا الييئة-6 

 العضكية :
العضكية في السكؽ قانكنان, إلزامية لكافة شركات الخدمات كالكساطة المالية المرخص ليا  

)باستثناء شركات الاستشارات المالية ذات المسؤكلية المحدكدة(, كالشركات المصدرة للؤكراؽ 
ّـَ قبكؿ إدراج أسيميا في السكؽ, حيث يحدد نظاـ العضكية في السكؽ شركط  المالية التي يت

 كمتطمبات العضكية كمسؤكلياتيا
  الأكراؽ المالية : 2-2-2

يتـ حاليان تداكؿ أسهـ الشركات المساهمة السكرية المدرءة لي السكؽ مقسمة إل  القطاعات 
 التالية :

 القطاع الزراعي 
 قطاع التأميف

 البنكؾقطاع  
 القطاع الصناعي

 قطاع الخدمات 
مع إمكااية إدراج شركات مساهمة ءديدة مف قطاعات أخرل مختمفة، كبالإضالة 
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 ستقكـ السكؽ بإدراج :  للأسهـ
 سندات –*الأكراؽ المالية الحككمية الصادرة عف الجميكرية العربية السكرية )أذكنات  -
 (كحدات صناديؽ الاستثمار المشترؾ 

 الإسلامية*الصككؾ 
 *أدكات الديف التي تصدر عف الشركات المساىمة السكرية 
 *الكحدات الاستثمارية الصادرة عف صناديؽ كشركات الاستثمار 
 تقسيمات السكؽ : 2-2-3

 السكؽ النظامية تقسـ سكؽ دمشؽ للاكراؽ المالية إلى
لييا بقرار مف المدير كتتكفر إمكانية نقؿ إدراج الشركة مف السكؽ المكازية  السكؽ المكازية كا 

 التنفيذم لمسكؽ, كبحسب شركط الإدراج التي تحققيا الشركة
 التداكؿ :

 Continuous) في سكؽ دمشؽ للؤكراؽ المالية كفقا لمبدأ المزاد المستمر  يتـ تداكؿ الأسيـ
Auction)  

لغاء تنفيذىا مسمكحة لكف بما يتناسب مع أنظمة السكؽ, أ ما بالنسبة إف عممية شطب الأكامر كا 
 لمبيع الاجؿ ك البيع عمى اليامش أك إقراض كاقتراض الأسيـ فيك غير مسمكح بو حاليان .

كتؤكد السكؽ عمى أف قيكد الممكية المدكنة في سجلات السكؽ كحساباتيا, سكاءن كانت خطية أك 
مبيَّنة فييا إلكتركنية, كأم كثائؽ صادرة عنيا ىي الدليؿ القانكني عمى تداكؿ الأكراؽ المالية ال

 بتاريخ تمؾ السجلات أك الحسابات أك الكثائؽ ما لـ يثبت عكس ذلؾ .
 المقاصة كالتسكية :

أم بعد التداكؿ بيكميف, كتتعامؿ السكؽ مع  (T+2) تتـ التسكية في سكؽ دمشؽ في اليكـ الثاني
افي بنؾ كىك ىكمصرؼ سكرية المركزم, بحيث يتكجب عمى الكسطاء القياـ بعمميات تسكية ص

 حساب معاملاتيـ عف طريقو .
ف إحداث سكؽ للؤكراؽ المالية جاء بيدؼ العمؿ عمى تكفير مناخ مناسب لتسييؿ استثمار  كا 

الأمكاؿ, كتكظيفيا, كتأميف رؤكس الأمكاؿ اللازمة لتكسيع النشاط الاقتصادم مف خلاؿ ترسيخ 
 .أسس التداكؿ السميـ كالكاضح كالعادؿ للؤكراؽ المالية
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ظيرت الاكراؽ المالية في القرف التاسع عشر كقد أحدث ىذا الظيكر تغيير جذرم في تركيبة 
بمركر  الذمة المالية لمشخص بحيث تفكقت عمى الأمكاؿ العقارية كيبدك أف أىميتيا تزداد تدريجيان 

الكقت فأضحت العمكد الفقرم لسكؽ الأكراؽ المالية كمصطمح الكرقة المالية كاسع يشمؿ الاسيـ 
                                                               4كالسندات كالصككؾ الخاصة بالتمكيؿ كالاستثمار كغيرىا مف الاكراؽ المالية

 لي التشريع السكرم : مفهكـ الاكراؽ المالية  2-3-1
الاكراؽ المالية ىي صككؾ ذات قيمة اسمية غير قابمة لمتجزئة قابمة لمتداكؿ كالتسعير في  

أسكاؽ الاكراؽ المالية تتضمف حقان ماليان بممكية أك ديف تجاه شخص معنكم تصدر عنو بمكجب 
صدار حقكقان ترخيص لو بإصدارىا بغرض تمكيمو لتحقيؽ أىدافو كتعطي أصحابيا مف نفس الإ

 متساكية                            
أما المشرع الفرنسي عرفيا في المادة الاكلى مف قانكف ىيئات الاستثمار الجماعي في الأكراؽ 

بأنيا السندات التي تصدرىا الأشخاص المعنكية  1988لسنة  88\1211المالية المنقكلة بالرقـ 
اكؿ مف خلاؿ القيد في الحساب أك بالحيازة كالتي ترتب العامة كالخاصة كالتي ليا قابمية لمتد

حقكقان مماثمة لكؿ فئة , تمكف حامميا مف الحصكؿ عمى نسبة مف رأس ماؿ المؤسسة التي 
ككفقان لمتعريؼ أعلاه فإف الكرقة المالية  اصدرتيا أك يككف لو حؽ دائنية عامة عمى ذمة مصدرىا

مف خلاؿ القيد في الحساب أك حتى بالمناكلة اليدكية  ىي كؿ سند يمكف أف يتـ تداكلو أك تممكو
 بشرط أف يككف محؿ التداكؿ جزءان مف رأس ماؿ الاشخاص المعنكية الخاصة أك العامة .

  5لي الفقه الفراسي : 2-3-2

                                                           
4

  01مجلة الحقوق العدد 

الجامعة المستنصرٌة \كلٌة الادارة والاقتصادر \فٌصل عدنان عبد شٌاع التمٌمً \مدرس   
 فعالٌة رهن الاوراق المالٌة فً حماٌة الائتمان المصرفً 

5 - Derruppe   jaen les nantissements des valeurs mobilie res (sous la direction de hamel j )paris ,1953 

p65  

-thirry bruneau,droit bancaire ,3eme edition ,dalloz ,paris 1999p73  
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الاكراؽ المالية ىي رأس ماؿ احتياطي جامد لـ يريد المديف تحكيمو الى رأس ماؿ سائؿ فعمد 
مة للائتماف أك أنيا سندات تمثؿ حقكؽ مديكنية جماعية طكيمة الاجؿ الى استعمالو ككسي

تصدرىا أشخاص معنكية  بيدؼ تمكيؿ نشاطيا كىي قابمة لمتداكؿ  كقابمة لمتسعير في البكرصة 
كقيؿ ايضا فييا أنيا سندات قابمة لمتداكؿ اك يمكف أف تسعر في البكرصة تصدرىا الأشخاص 

كتخكؿ حاممييا حقكؽ مماثمة سكاء حؽ المساىـ في شركة الأمكاؿ  الاعتبارية العامة أك الخاصة
أك حؽ مديكنية كقد جرل العرؼ المصرفي عمى كصفيا بتمؾ الضمانة التي تقدـ لغرض منح 
القركض كأكثرىا شيكعان الاسيـ كالسندات كتعد أكثر الاكراؽ ضمانان لممصرؼ لاسترجاع الديكف 

سديد كتتميز بسيكلة تسييميا في كؿ الاكقات لمكفاء التي بذمة عملائو عند عجزىـ عف الت
 بالتزامات المديف حيث تعمؿ عمى تخفيؼ مخاطر الائتماف عند تقييميا بمكضكعية .                          

كعميو نرل صعكبة كضع تعريؼ جامع كمانع للاكراؽ المالية كذلؾ لصعكبة تحديد كحصر 
ابمة لمتداكؿ نتيجة الازمات الاقتصادية كالتعاملات التجارية أنكاعيا لظيكر أنكاع جديدة منيا ق

المستمرة التي تمر بيا الاسكاؽ المالية فضلان عمى أف المشرع غالبان ما ينظـ أكراؽ مالية لـ تكف 
 قابمة لمتداكؿ سابقان كقد يخرج بعضيا مف التداكؿ عندما يجد خطكرة في استمرار تداكليا 

 راؽ الماليةأاكاع كخصائص الأك  2-3-3
تعتمد بكرصات الدكؿ المتقدمة عمى الاكراؽ المالية بشكؿ كبير نظران لمدكر الفعاؿ الذم تمعبو 
في مجاؿ نقؿ رؤكس الأمكاؿ بيف الشركات المصدرة ليا كالمستثمريف الذيف يتعاممكف بيا بالبيع 

لتي تمثؿ كسائؿ كالشراء فإف الغرض الرئيسي ليا ىك تحقيؽ الربح بخلاؼ الأكراؽ التجارية ا
 لمدفع كالشيؾ كالحكالة كسند السحب كالامر 

 الأكراؽ المالية كفؽ التشريع السكرم :
 أسيـ الشركات المساىمة السكرية القابمة لمتداكؿ -1
 أدكات الديف القابمة لمتداكؿ التي تصدرىا الشركات المساىمة السكرية -2

                                                                                                                                                                      
-LE GALL JEAN,PIERRE ,DROIT COMMERCIAL ,LES GROUPEMENTS COMMERCIAX ET G.I.E ,BOURSES DE 

VALEURS ,DALLOZ,13EME E DITION ,PARIS,1993,P218  

   872ص  8002ضمانات الائتمان المصرفً رسالة دكتوراه كلٌة الحقوق جامعة القاهرة \د.صلاح ابراهٌم شحاتة 
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 القابمة لمتداكؿ الصادرة عف حككمة الجميكرية العربية السكرية  أدكات الديف العاـ-3
 الكحدات الاستثمارية الصادرة عف صناديؽ كشركات الاستثمار -4
أم أكراؽ مالية آخرل سكرية أك غير سكرية متعارؼ عمييا عمى أنيا أكراؽ مالية كيتـ -5

  6اعتمادىا مف قبؿ المجمس
ات قيمة مالية اسمية أك لحامميا يصدرىا أشخاص القانكف كعميو الاكراؽ المالية ىي كثائؽ ذ

الخاص أك العاـ بمجمكعات ذات أرقاـ متسمسمة كقيمة متساكية كذات أجر غير محدد أك طكيؿ 
 نسبيان 

 أكلان : الأسيـ 
ىي صككؾ مادية أك معنكية متساكية القيمة قابمة لمتداكؿ بالطرؽ التجارية تمنح أصحابيا حقكقان 

نفس الاصدار خاصة حؽ التصكيت كحصة في الأرباح اضافة الى حصة رأسماؿ متماثمة ل
 الشركة عند التصفية كتتحدد مسؤكلية أصحابيا بقيمتيا 

 خصائص الأسيـ 
 صككؾ متساكية القيمة  \الأسيـ عبارة عف أنصبة 
 صككؾ غير قابمة لمتجزئة  \الأسيـ عبارة عف أنصبة 

 ؿ بالطرؽ التجارية الأسيـ عبارة عف صككؾ قابمة لمتداك 
 تحدد مسؤكلية المساىـ بقيمة الاسيـ

 
 7أاكاع الأسهـ :

 مف حيث الشكؿ-
 الاسيـ الاسمية
 الاسيـ لحامميا
 الاسيـ لأمر

 مف حيث طبيعة الحصة المقدمة مف المساهـ-

                                                           
6
  7112\01\0لعام  55صادر بالمرسوم التشرٌعً رقم مرجع سابق قانون سوق الاوراق المالٌة ال 

7
  8022جامعة دمشق  -أطروحة دكتوراه–أدوات سوق الاوراق المالٌة) دراسة مقارنة( –هٌثم الطحان الزعٌم  
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 الاسيـ النقدية
 الاسيـ العينية

 مف حيث الحقكؽ التي تماحها   
 العادية
 الممتازة

 مف حيث علاقة الأسهـ برأس الماؿ : 
 أسيـ رأس الماؿ 

 أسيـ التمتع  
 

  اايان : أسااد القرض 
أكراؽ مالية ذات قيمة اسمية كاحدة قابمة لمتداكؿ كغير قابمة لمتجزئة تصدرىا الشركة لمحصكؿ 

  عمى قرض تتعيد الشركة بمكجبيا بسداد القرض كفكائده كفقان لشركط الاصدار
 السادات الحككمية \ ال ان : سادات الخزياة 

ىي صككؾ متسياكية القيمة تمثؿ دينان في ذمة الحككمة كعادة ما تككف ذات فكائد ثابتة يتـ 
     طرىا للاكتتاب العاـ كيتـ التداكؿ بالطرؽ التجارية                                                                             

كتصدر الحككمة ىذه السندات في مختمؼ الدكؿ لسداد عجز ميزانتيتيا أك تمكيؿ عمميات 
التنمية الاقتصادية التي لا تتكافر ليا الأمكاؿ اللازمة كتسمى قركض التنمية أك ييدؼ مكاجية 

                                        التضخـ كقد تصدر لتمكيؿ النفقات الحربية كتسمى قركض الحرب                                   
 كعميو نستخمص أىـ الخصائص التي تتميز بيا الاكراؽ المالية كىي : 

عند إصدارىا تككف ذات قيـ متماثمة مف حيث صنفيا كقيمتيا كالحقكؽ التي تمنحيا -1
 لاصحابيا 

 ارية قابمية الكرقة المالية لمتداكؿ أم امكانية التنازؿ عنيا بالطرؽ التج-2
 عدـ قابميتيا لمتجزئة الا اذا أصبحت ممكيتيا عمى الشيكع كحالة الميراث ام الممكية الشائعة -3
 قابمية الكرقة لمتسعير بكصفيا سندات طكيمة الاجؿ كتككف قابمة لمتقييـ في البكرصة -4
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 الرهف لي القااكف السكرم : 3-1-1  

داـ كثبت فقد رىف أما الرىف قانكنان كما  الرىف لغة يحمؿ معنى الدكاـ كالثبات كالحبس فكؿ شي
ك الرىف  الحيازمنظـ مف خلاليا أحكاـ رىف المنقكؿ كالرىف ىك كارد في القانكف المدني السكرم 

 التأميني كلان عمى حدة .

عقد يضع بمكجبو المديف عقاران في يد »( مدني الرىف العقارم بأنو: 1055فقد عرفت المادة )
خر يتفؽ عميو الطرفاف, كيخكؿ الدائف حؽ حبس العقار إلى أف يدفع أك في يد شخص آ دائنو

ذا لـ يدفع الديف فمو الحؽ بملاحقة نزع ممكية مدينو بالطرؽ القانكنية  8«. لو دينو تمامان. كا 

عقد يخصص بمقتضاه شيء منقكؿ مادم أك »( فقد عرفت رىف المنقكؿ بأنو 1028المادة ) أما
أنو أطمؽ ىذا التعريؼ عمى المنقكؿ المادم كغير المادم  كيلاحظ« غير مادم بتأميف التزاـ ما

بصفة التخصيص لضماف الكفاء بالديف, فمـ يكرد في ىذه المادة طريقة إنشاء عقد  لاتحادىما
ؿ لأف ىذه الطريقة تختمؼ باختلاؼ رىف المنقكؿ بيف ما إذا كاف ماديان أك غير مادم رىف المنقك 

. 

الأمكاؿ الذم حصؿ في القرف العشريف تميز بظيكر أمكاؿ غير مادية كباكتساب  فتطكر 
بعضيا قيمان مالية تفكؽ في بعض الأحياف القيـ المالية لمعقارات كىذا ما جعؿ المشرع يفكر في 

 باستجرارىذه الأمكاؿ مف الاستفادة مف قيميا الاقتصادية عف طريؽ السماح ليـ  تمكيف مالكي
القركض برىف تمؾ الأمكاؿ لدل المؤسسات المالية حيث ظير الرىف المجرد مف الحيازة كىك 
ف تنظيمو كتحديد ماىيتو غاية في الأىمية كلا يكجد تنظيـ تشريعي لو  مصطمح حديث العيد كا 

 و في ىذه الدراسة . في سكريا كسنتطرؽ ل
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في القانكف المدني السكرم فقد تناكؿ المشرع رىف الديف في فصؿ رىف الحقكؽ غير المادية  أما
(. كالمقصكد بالديف ىنا ىك القرض الممنكح لممديف 1054( إلى المادة )1046مف المادة )

ان لمكفاء كالمثبت بسند حيث يستطيع الدائف رىف حقو في الديف عمى مدينو إلى آخر ضمان
(, 1052( إلى المادة )1046الديف في المادة ) فصؿ المشرع السكرم أحكاـ رىف كقدبالتزامو. 

أف قانكف  كما( لرىف الحقكؽ غير المادية ما خلا الديف مف دكف تعداد. 1053كأفرد المادة )
نكية نص عمى رىف الديف التجارم كالحقكؽ المع 2007/ لعاـ 33التجارة السكرم الجديد رقـ /

 عاـ( الصادر 3الأخرل كالأسيـ كالسندات بأنكاعيا, ككذلؾ نص قانكف الشركات السكرم رقـ )
 صراحة عمى إمكانية رىف الحصص في الشركات.  2008

كعميو نرل أف محؿ الرىف ىك الامكاؿ المادية بكافة أشكاليا المتنكعة كالتي حددىا المشرع 
لديف كالاكراؽ التجارية كالحسابات المصرفية كالأسيـ بالتفصيؿ كالامكاؿ المعنكية كمنيا رىف ا

كحقكؽ الممكية الفكرية ككذلؾ مع التطكر الكبير نجد رىف الأمكاؿ المستقبمية فمثؿ ىذه الرىكنات 
 لـ تكف مكجكدة سابقان بؿ كاف لابد مف أف يككف الماؿ مكجكد كقائـ بذاتو . 

 ااشائه :عقد رهف الكرقة المالية ماهيته ككيفية  3-1-2  

عرؼ البعض رىف الأكراؽ المالية كغيرىا مف الصككؾ التجارية بأنو عبارة عف عقد يجعؿ 
فاتح –الراىف )المعتمد لو ( أكراقان مالية أك صككؾ تجارية محبكسة في يد المرتيف ) المصرؼ 

كنة الاعتماد ( أك في يد عدؿ ضماف الديف يمكف لممرتيف استيفاءه مف قيمة ىذه الأكراؽ المرى
مف تخمؼ الراىف )المعتمد لو ( مف تسديد دينو المكثؽ بالرىف كيككف لممرتيف ) المصرؼ فاتح 
الاعتماد ( حؽ التقدـ عمى الدائنيف العادييف كالدائنيف التالييف لو في المرتبة مف اقتضاء حقو مف 
 9ثمف ىذه الاكراؽ . 

لمنصكص عمييا في قانكف التجارة كيخضع عقد رىف الأسيـ لمقكاعد العامة في الرىف التجارم ا
كالقكاعد العامة لمرىف الحيازم المنصكص عمييا في مجمة الاحكاـ العدلية كذلؾ بعد الاطلاع 
عمى دراسات في عدة دكؿ ؾ الاردف كالعراؽ أك الرىف المجرد مف الحيازة كذلؾ في التشريع 

 الأردني كالإماراتي .                   
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لاسيـ ىك عقد مف عقكد التراضي بيف الراىف ) المديف ( كالمرتيف )الدائف كعميو فإف عقد رىف ا
( يتحدد كجكده بذكر البيانات الالزامية كالاختيارية التي يشترطيا القانكف في الكرقة المالية 
كيتحدد التعامؿ بالسيـ إذا كاف غير قابؿ لمحكالة كالحجز فلا يصح التعامؿ بالسيـ إذا كاف غير 

ىك الديف المرىكف بالنسبة لممرتيف كالحصكؿ عمى ديف مف  لة أك الحجز كسبب الرىفقابؿ لمحكا
               المصرؼ بالنسبة لمراىف كيجكز أف يتـ رىف السيـ كضماف لكعد بالديف أك لديف لـ يتـ تنفيذه .                                       

عم  مايمي ليما يخص الرهف التءارم :  2007لعاـ  33لقد اص قااكف التءارة السكرم رقـ 
10 

 الرىف التجارم الخاضع لمقكاعد المحددة فيما يمي يؤمف بمكجبو الديف التجارم. – 117المادة 

 يمكف تخصيصيا لكفاء الديف .  407جميع القيـ المنقكلة المبنية في المادة  – 118المادة 

معيف لممديف ليضمف بو حؽ شخصي كعميو نجد أف الرىف التجارم يقكـ عمى تخصيص ماؿ 
 معيف لمدائف كذلؾ لكفاء الالتزامات المترتبة عميو .

 الرهف كالحيازة لي الرهف التءارم :  3-1-3

أما الاشكالية الجكىرية ىي فكرة حيازة المنقكؿ المادم أك المعنكم كخصكصان فيما يتعمؽ 
المالية نظران لطبيعتيا القانكنية الخاصة كالتشريع الذم ينظميا كعميو ناقش قانكف التجارة  بالاكراؽ

 السكرم فكرة الحيازة كالتسميـ في الرىف التجارم كما يمي : 

   120المادة 

إف رىف العيف المادية لاينتج أثره إلى بقية العيف في حيازة المديف بحيث تظير لمغير  -1 
زءن مف ذمة المديف المالية إنما لابد مف تسميميا إلى الدائف أك إلى شخص ككأنيا لـ تزؿ ج
 يحكزىا لحسابو  

يقكـ مقاـ تسميـ العيف المرىكنة تسميـ مفاتيح مكاف مقفؿ يحتكم عمييا كلا يحمؿ لكحة بأسـ  -2
 المديف أك تسميـ سند يفيد حيازة العيف كفؽ العرؼ التجارم . 
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ة الدائف قبؿ رىنيا لسبب أخر اعتبر حائزان ليا كدائف مرتيف بمجرد إذا كانت العيف في حياز  -3
 إبراـ عقد الرىف . 

 اما إذا كانت في حيازة الغير فيعتبر حائزان ليا لحساب الدائف المرتيف فكر إبلاغو رىنيا  -4

يجب عمى الدائف المرتيف أف يسمـ إلى المديف عند الطمب سند إيصاؿ يبيف فيو  – 121المادة 
 ىية الأشياء المسممة رىنان كنكعيا كمقدارىا ك كزنيا كجميع علاماتيا المميزة .ما

إذا كاف المرىكف في حيازة الغير الذم كافؽ عمى حيازتو لحساب الدائف دكف  – 123المادة 
تحفظ فيعتبر ذلؾ الغير متنازلان حياؿ الدائف عف التمسؾ بحبس المرىكف لسبب سابؽ لتاريخ 

 مكافقتو .

ؿ نصكص المكاد القانكنية أعلاه نجد ماىية الحيازة كالتسميـ في الرىف التجارم كعمى كمف خلا
اعتبار رىف الأكراؽ المالية ىك رىف جديد كمستحدث في المؤسسات المالية المصرفية فإف 
القكاعد العامة ىي المطبقة مع كجكد تكييؼ قانكني جديد يتلاءـ مع خصائص كصفات الاكراؽ 

 المالية . 

خلاؿ الدراسة كالابحاث الحديثة نشأ نكع مف الرىف كىك رىف الأمكاؿ المنقكلة رىنان مجرد  كمف
مف الحيازة كىك صكرة مف صكر التأمينات العينية فالتأمينات العينية تقكـ عمى فكرة تخصيص 
ماؿ معيف لممديف ليضمف بو حؽ شخصي لمدائف كيككف لو حؽ عيني عمى ىذا الماؿ كتمنح 

لعينية صاحبيا حؽ عيني تبعي كالذم يخكؿ لو تتبع الماؿ المرىكف في أم يد يككف التأمينات ا
ليستكفى منو دينو بالتقدـ عمى غيره مف الدائنيف كتعرؼ التأمينات العينية بأنيا حقكؽ عينية 

نما ينشأ لضماف حؽ شخصي\تبعية لانيا لا تقكـ ب   11اتيا كا 

مة لمرىف التجارم كالرىف المجرد مف الحيازة مف في الخلاصة كبعد أف نكىنا عمى القكاعد العا
خلاؿ الدراسات الحديثة نجد صعكبة كبيرة في تحديد تعريؼ جامع كمانع حيث عرفو جانب مف 
الفقو الفرنسي بأنو عقد يتعيد بمقتضاه منشئ الرىف بأف يخصص أكراقان مالية لضماف ديف 

ذا كانت الأكراؽ المالية في حيازة الدائف المرتيف يتفؽ مع مالكيا لترتيب رىف  الدائف المرتيف كا 
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مف القااكف المداي الفراسي ساة  2333المادة  عمييا ضمانان للائتماف الذم يقدمو لعملائو
2006 : 

.(( le gage est. une convention par laquelle le constituant accord à un 
créancier le droit de se faire de se faire payer par préférence à ses 
autres créanciers sur un bienmobilier ou un ensemble de biens 
mobiliers corporels, présents ou futurs Les créances garanties peuvent 
être présentes ou futures; dans ces, elles doivent être 
déterminables))12. 

 

 كعميو يمكف كضع تعريؼ لعقد رىف الاكراؽ المالية بأنو :

عقد يمتزـ بو شخص لضماف ديف عميو أك عمى غيره بتقديـ أكراؽ مالية الى الدائف اك ام أجنبي 
عمييا لمدائف حقان عينيان يخكلو حبس ىذه الاكراؽ لحيف استيفاء دينو كاف  يتـ تعينو بالاتفاؽ يرتب

يتقدـ الدائنيف العادييف اك الدائنيف التالييف لو في المرتبة في اقتضاء حقو مف ثمف ىذه الاكراؽ 
في أم يد تككف  يقع عمى ماؿ منقكؿ مادم أك معنكم مممكؾ أك مستحؽ لمرىف سكاء كاف 

 يضمف بو الكفاء بديف تجارم لصالح المرتيف مكجكد أك قابؿ لمكجكد  .حاضر أك مستقبمي ل

كعميو تعتبر التعاريؼ الفقيية ىذه تعاريؼ عامة إذا لـ تبيف خصكصية الرىف المجرد مف الحيازة 
ككذلؾ ركزت عمى مصدر إنشاء الرىف كىك العقد كىذه خصائص ثابتة كمسمـ بيا بالنسبة 

 تحتاج الى التعريؼ بيا كالذم يحتاج الى تعريؼ ىك خصائص لمرىكف في الفكر القانكني كلا
 رىف الاكراؽ المالية .

حيث أف الرىف يقكـ دكف تسميـ المرىكف أك نقؿ حيازتو لمدائف المرتيف أك يدؿ العدؿ ككذلؾ 
 مكضكع رىف الأمكاؿ المستقبمية الذم لا يمكف تصكره في الرىف الحيازم .
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عمى اعتبار أف العقد ىنا ىك عقد عيني بالمقاـ الأكؿ؛ فإنو إضافة إلى الاركاف المكضكعية 
لنظرية العامة للالتزاـ العامة, تكجد شركط خاصة متعمقة بشكؿ الانعقاد يمكف استنتاجيا مف ا

 سنبدأ بالقكاعد العامة . 

 الأركاف المكضكعية : 3-2-1

المقصكد منيا أركاف العقد المعركفة, كىي الرضا كالمحؿ كالسبب غير أف الرىف الحيازم  
ػبصفتو عقدان عينيان ػيرتب حقكقان عينية عمى الماؿ المرىكف لمصمحة الدائف المرتيف يتمتع 

 بخصكصية في نطاؽ الأركاف تميزه في الأحكاـ مف سائر العقكد الرضائية. 

 لمرهكف قابلان لمتداكؿ:أ ػ يءب أف يككف الماؿ ا

أم يجب أف يككف قابلان لمبيع كالشراء, بمعنى آخر يجب أف يككف لو قيمة مالية في السكؽ لأف 
الدائف المرتيف إنما يعكؿ عمى ىذه القيمة في استيفاء حقو عند عدـ الكفاء, كبالتالي فإف الماؿ 

حيث المبدأ رىنو, مف ذلؾ مثلان ديف الذم لا يقبؿ الحجز كلا البيع في المزاد العمني لا يجكز مف 
النفقة أك الجزء غير القابؿ لمحجز مف الأجكر كالأشياء التي اشترط فييا عدـ التصرؼ عندما 

 يككف الشرط صحيحان. 

 ب ػ يءب أف يككف الماؿ المرهكف قابلا لمحيازة: 

في ىذا المجاؿ إف ىذا المكضكع يثير جدلان كبيران كمف خلاؿ الاطلاع عمى الدراسات السابقة 
نجد أف الرىف التجارم يقع رىف حيازم عمى المنقكلات كىك ما نص عميو المشرع السكرم أك 
رىف تأميني عمى العقارات مع كجكد بعض الحالات التي يمتد فييا كؿ مف الرىنيف للاخر كيكجد 

يتصكر بو اتجاه قانكني حديث كىك الرىف المجرد مف الحيازة كرىف السفف كالطائرات كىك مالا 
 الحيازة كالتسميـ .  
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مف مجمة الاحكاـ العدلية ) ينعقد الرىف  706فيما يخص انتقاؿ الحيازة فقد نصت المادة 
بإيجاب كقبكؿ مف الراىف كالمرتيف فقط لكف مالـ يكجد القبض لا يتـ كلا يككف لازمان كبناء عميو 

                                                                                 يجكز لمراىف أف   يرجع عف الرىف قبؿ التسميـ (.          

أما بما يخص حيازة الأكراؽ المالية فلابد مف التمييز بيف الاسيـ الاسمية كسندات الحامؿ حيث 
تعد الاكراؽ المالية لحامميا مف المنقكلات المادية كىي الاكثر سيكلة في الرىف تسرم عمييا 

اعدة الحيازة في المنقكؿ سند لمممكية كيمكف تكيفيا عمى انيا حقكؽ دائنية تندمج في السند ق
الذم يمثميا فتنتقؿ ممكيتيا مف خلاؿ التسميـ المادم فإف حياذة ىذه السندات إثبات لمحؽ في 
                                                                   مكاجية الغير كالجية التي أصدرتيا بشكؿ خاص                                            

أما الاسيـ الاسمية فيي جميع الاكراؽ الصادرة عف شركات الأمكاؿ كىي محؿ الدراسة , أم  
ف ىذه الاسيـ تشكؿ رأس ماؿ  اسيـ الشركات المدرجة في سكؽ دمشؽ للؤكراؽ المالية كا 

المسؤكلية كىنا يتـ عقد بيف الراىف كالمرتيف كيتـ تسجيمو الشركات المساىمة أك المحدكدة 
               كتكثيقو لدل الدكائر الرسمية كىك أشبو ما يككف ب الحكالة عمى سبيؿ الرىف .                                                      

 مقيدة: ج ػ يءب أف يككف الماؿ المرهكف مممككان لمراهف ممكية حاضرة كغير

إف الراىف ػسكاء أكاف المديف الأصمي أـ الكفيؿ العيني  يجب أف يككف مالكان لمماؿ المرىكف 
ممكية حاضرة فإذا كاف الماؿ المرىكف غير حاضر كقت إنشاء العقد ػأم كقت التسميـ  كاف 

الماؿ العقد مشكبان. كما ينبغي أف تككف ىذه الممكية غير مقيدة بقيد مانع مف التصرؼ, إذ إف 
غير القابؿ لمتصرؼ فيو ىك ماؿ غير ممكف التسميـ مف الناحية القانكنية حتى لك كاف مقدكر 

كعمى   التسميـ مف الناحية المادية. كمصدر القيد قد يككف القانكف أك إرادة الأطراؼ المتعاقدة.
 ذلؾ عدّ بعضيـ أف رىف الماؿ المقيد ممكيتو بقيد قانكني يعد باطلان. 

تتشابو كافة الرىكف ب الاركاف المكضكعية ذاتيا كأكليا رضا المتعاقديف ) الايجاب كعميو 
كالقبكؿ ( كالمحؿ كالسبب كىنا لف نتكسع في شرح الاركاف المكضكعية سنكتفي فقط بالمحؿ 

 الذم ىك الاكراؽ المالية كىي محؿ الدراسة كسنكضح ذلؾ مف خلاؿ النقاط التالية :

 

 لية مكءكدة كمممككة لمراهف أف تككف الكرقة الما-1
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يجب اف يككف لدل الراىف أىمية التصرؼ كأف يككف مالكان لممرىكف كيقع باطلان الرىف الذم 
 ينشئو غير المالؾ أم صاحب حؽ الممكية ك ذلؾ بكجكد سند رسمي . 

  أف تككف الكرقة المرهكاة معياة أك قابمة لمتعيف-2

اعتبارىا منقكلات مادية مف خلاؿ تعيينيا بذاتيا ام ذكر ىنا يتـ رىف الاكراؽ المالية لحامميا ب
نكع الكرقة كرقميا كاسـ الشركة التي اصدرتيا كقيمتيا أما رىف الاكراؽ المالية الاسمية فيجرم 
مف خلاؿ الكتابة عمييا بما يفيد حكالتيا عمى سبيؿ الضماف كقيد التصرؼ في سجلات الشركة 

ة لدل سكؽ الاكراؽ المالية فإذا كانت مف ذات النكع كالاصدار التي اصدرتيا أما الاكراؽ المكدع
مف القانكف الفرنسي لصحة عقد  2336فإف بعضيا يحؿ محؿ بعض ,حيث اشترطت المادة 

الرىف أف يككف مكتكب أما مكضكع التسجيؿ كانتقاؿ الحيازة فما ىي الا طرؽ لنفاذ الرىف في 
 مكاجية الغير 

المادية لمكرقة المالية أكضح تشابيا بيف رىف الاكراؽ المالية يمكف القكؿ أف إلغاء الصفة 
الاسمية كتمؾ التي تككف لحامميا كيبقى الفرؽ الكحيد المكجكد ىك أف الشركة لا عمـ ليا بمالؾ 
الكرقة التي تككف لحامميا كما أف حساب المساىـ في الشركة مكجكد لدل الكسيط المالي كذلؾ 

 1983.13نة رنسي لسجاء بو القانكف الف

كيمكف لمرىف أف ينعقد في حاؿ كانت الاكراؽ المالية المرىكنة قابمة لمتعييف إذا أف رىف جميع 
السندات لحامميا كالتي يممكيا الشخص في الشركة يككف صحيحان لامكانية تعييف عدد كقيمة 

 السندات مف خلاؿ دفاتر الشركة قياسان عمى رىف الديكف .

 تككف الكرقة المالية المرهكاة صالحة لمتعامؿ ليها  أف -3

في الأشياء أف تككف قابمة لمتعامؿ كمشركع التعامؿ بو كفؽ القانكف السكرم كغير  الأصؿ
  مخالفة للاداب كالنظاـ العاـ 

 

 رهف الكرقة المالية المستقبمية  -4
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ك قائمة كلا يمكف تصكره كىذا مصطمح جديد عالميان كلا يمكف تصكر رىف أمكاؿ غير مكجكدة أ
في الرىف الحيازم فيك ماؿ قد يؤكؿ اليو مستقبلان عف طريؽ الشراء أك الكصية أك الارث أك 
اليبة كيمكف اف نجدىا في حالة زيادة رأس ماؿ الشركة المساىمة بقيمة مغايرة لقيمة الاسيـ في 

 تقبمية بشكؿ صريح .إصداراتيا السابقة كلـ ينص القانكف السكرم عمى رىف الامكاؿ المس

 الاكراؽ المالية المماكع التصرؼ ليها  -5

قابمية الاسيـ لمتداكؿ كىي أىـ الركائز التي تقكـ عمييا الرىكنات المصرفية في البكرصة أم أنو 
يجكز لمشركة رىف أسيميا كفؽ النظاـ الاساسي ليا كبقرار مف الييئة العامة لممساىميف كأف 

في سكؽ الأكراؽ المالية ك يمكف أف نجد قيكد قانكنية يفرضيا  تككف مدرجة لجميع أسيميا
المشرع كذلؾ لحماية الشركة كمساىمييا بيدؼ دعـ الاقتصاد الكطني بشركات مساىمة ضخمة 
تشكؿ عمادان كسندان قكيان لابد مف دعمو كتحديد تشريع مناسب لو, ككذلؾ القيكد الاتفاقية 

تنظيمية كيمكف أف يتـ إيقاؼ تداكؿ الاسيـ لشركة معينة المستمدة مكف نظاـ الشركة كىي قيكد 
 لارتكابيا مخالفة لقكاعد السكؽ . 

 الاركاف الشكمية : 3-2-2

لكي يككف عقد رىف الاسيـ صحيحان كساريان في مكاجية الغير فإنو مف حيث الشكؿ يجب إفراغ  
الاتفاؽ عمى إنشاء الرىف بصيغة خطية مكتكبة في حاؿ الاسيـ الاسمية , كحيث أف الاكراؽ 
المالية ىي منقكلات مادية تتجسد في صككؾ أك قد تككف لمحامؿ فتندمج في السند ذاتو كتنتقؿ 

نقؿ الحقكؽ الثابتة فيو كقد تككف عبارة عف منقكلات معنكية يتـ تسجيميا في الحساب  بمجرد
ف نقؿ  كتككف حقكؽ الاكراؽ الاسمية منيا ناتجة عف القيد في سجلات الشركة المصدرة ليا كا 
ف نقؿ حيازة الشيادات الخاصة بيا لا ينقؿ الحقكؽ  ممكيتيا يككف مف خلاؿ إجراء ىذا القيد كا 

 ف منقكلات معنكية بؿ إف نقميا يككف بالتحكيؿ مف حساب الى اخر .لذلؾ تكك 
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مف القانكف المدني الفرنسي لصحة عقد الرىف أف يككف مكتكب أما  2336اشترطت المادة 
 14.مكضكع التسجيؿ كانتقاؿ الحيازة فما ىي الا طرؽ لنفاذ الرىف في مكاجية الغير 

المشرع حماية الغير عمى العمكـ كدائني الراىف عمى الخصكص, فاشترط الكتابة لدل  قصد
مأمكر رسمي كىي الكتابة الرسمية أك الكتابة العادية شريطة كجكد تاريخ ثابت كذلؾ مف أجؿ 
منع حصكؿ تكاطؤ بيف الراىف كالدائف المرتيف إضراران بدائني الراىف العادييف. إذ إف التاريخ 

 ي السند يسمح بمعرفة درجة التفاضؿ بيف مختمؼ المرتينيف, المحدد ف

كيشترط أف يتضمف ىذا الاتفاؽ المكتكب تعيينان دقيقان ككاضحان لمقدار الديف المضمكف كلنكع 
الأمكاؿ المرىكنة كماىيتيا, كىك ما يعرؼ باسـ مبدأ )تخصيص الرىف( غير أنو يجب التشديد 

 ثابتة التاريخ تكمف في سرياف الرىف في مكاجية الغير.عمى أف الغاية مف اشتراط الكتابة 

 ب ػ القيد لي سءؿ خاص لدل سكؽ دمشؽ للاكراؽ المالية شرط لسرياف الرهف عم  الغير:

إف التسجيؿ في سجؿ خاص لدل سكؽ دمشؽ للاكراؽ المالية ليس مصدران لشير الحقكؽ العينية 
 مؾ الحقكؽ. القائمة عمى فحسب, بؿ ىك أيضان كسيمة لاكتساب ت

غير أنو لا ينبغي أف يُفيـ أنو في حاؿ تخمؼ كاقعة القيد فإنو ليس لمدائف المرتيف أم حؽ تجاه 
مدينو الراىف كأف الاتفاؽ المبرـ بينيما عديـ الأثر, إذ يمكف للاتفاؽ المبرـ بيف الدائف كالمديف 

يف, لكنو قاصر عف أف يمنح المتعمؽ بإنشاء رىف عمى العقار أف ينشأ صحيحان فيما بيف المتعاقد
الدائف حقان عينيان لعدـ استكماؿ شريطة القيد غير أنو يبقى لمدائف حؽ شخصي ناجـ عف أف 
جراء القيد كي يبدأ الرىف بإنتاج آثاره تجاه  الاتفاؽ يتمثؿ في كجكب قياـ المديف بإتماـ الرىف كا 

 الغير كفيما بيف المتعاقديف. 

 

 

 ج ػ التسميـ: 
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( مف القانكف المدني السكرم كيفية نشكء عقد رىف المنقكؿ المادم فنصت 1030المادة ) بينت
يتـ رىف الشيء المادم باف يسمـ المديف ػ أك شخص آخر بالنيابة عنو ػ ىذا الشيء »عمى أنو: 

 15«. إلى الدائف تأمينان لديف ما

مف ذلؾ أنو يشترط لإنشاء الرىف  إف التسميـ ركف في العقد, كليس شرطان أك التزامان عقديان, كينتج
أف يككف المرىكف مف الأمكاؿ القابمة لمتداكؿ مثلان الاكراؽ المالية حتى يصح فييا التسميـ. 
فالتسميـ يعدّ إنشاءن لمعقد, كليس التزامان فيو, إذ الراىف غير ممزـ بشيء بمقتضى عقد الرىف كىك 

قد, كليس بتنفيذ التزاـ فيو, فإذا تخمؼ التسميـ فإف حينما يقكـ بتسميـ المرىكف إنما يقكـ بإنشاء الع
الاتفاؽ المكتكب عاجز عف أف ينشئ آثار الرىف. كىذا الحكـ الراسخ في الاجتياد كفي الفقو 
التقميدم ىك نتيجة طبيعية لاعتبار عقد الرىف الحيازم أحد أىـ العقكد العينية التي مازالت باقية 

 مف تاريخ القانكف.

تيادات محكمة النقض الفرنسية لتشدد عمى عينيتو كأنو لا يتـ إلا بالتسميـ حتى إذ تكالت اج 
أصبح ىذا المفيكـ اعتقادان حقكقيان لا يجكز المساس بو, غير أف جانبان مف الفقو الفرنسي 
المعاصر بدأ يتجرأ كيتساءؿ عف جدكل عينية عقد الرىف في الكقت المعاصر عمى أساس أنو 

فيو القانكف المدني الفرنسي لـ تكف الأمكاؿ المنقكلة معتبرة ذات قيـ كبيرة, في الكقت الذم صدر 
فمـ يعدّ المشرع تقديـ تمؾ الأمكاؿ رىنان لضماف الديف عمى أنو تأميف عمى درجة مف الأىمية 

 بالمقارنة مع التأميف العقارم, فاشترط فييا التسميـ.

دني لـ يحدد كيفية خاصة لمنقؿ لا في رىف أما بالنسبة إلى كيفية التسميـ, فإف القانكف الم
المنقكؿ كلا في رىف العقار, إنما يجب أف تتفؽ طريقة النقؿ مع طبيعة الماؿ المرىكف. فإذا لـ 
يكف لممرىكف طبيعة خاصة تستمزـ طريقة خاصة لنقمو كجب تطبيؽ القكاعد العامة المتعمقة 

( مدني سكرم المتعمقة 912ضان إلى المادة )بالتسميـ الكاردة في عقد البيع, كيمكف الاستناد أي
بانتقاؿ الحيازة كالقاضية بأنو يجكز أف يتـ نقؿ الحيازة دكف تسميـ مادم إذا استمر الحائز كاضعان 

 يده لحساب مف يخمفو في الحيازة, أك استمر الخمؼ كاضعان يده كلكف لحساب نفسو. 

( مدني 403ي الفقرة الأكلى مف المادة )كقياسان عمى طريقة التسميـ في عقد البيع الكاردة ف
سكرم, فإف تسميـ الماؿ المرىكف يككف بكضعو في حيازة المرتيف بطريقة تمكنو مف كضع يده 
عميو, كيحصؿ ىذا التسميـ عمى النحك الذم يتفؽ مع طبيعة الشيء المرىكف. كما أنو عمى 

                                                           
15

  0111القانون المدنً السوري المادة  



33 

 

 

ييا كقت الاتفاؽ عمى الرىف )المادة الراىف تسميـ الماؿ المرىكف إلى الدائف بالحالة التي كاف عم
( مدني سكرم. كما ينبغي أف يشتمؿ التسميـ عمى كؿ ممحقات الماؿ المرىكف المعتبرة 399

( مدني 400ضركرية لو طبقان لما تقضي بو طبيعة الشيء كالعرؼ كقصد المتعاقديف )المادة 
حالات يعد فييا التسميـ سكرم, ككؿ ذلؾ قياسان عمى البيع. غير أف القانكف المدني نص عمى 

حاصلان كلك لـ يتـ نقؿ الماؿ المرىكف إلى حيازة المرتيف كذلؾ عندما يككف الماؿ 
بضائع في طريؽ النقؿ كمعيكدان بيا إلى الناقؿ؛ بمعنى أنيا ليست في يد الراىف حتى   المرىكف

ة في المخازف يتمكف مف تسميميا عينان, أك في حالة ما إذا كاف الماؿ المرىكف بضائع مكدع
)ىذه الفكرة مأخكذة عف قانكف التجارة الفرنسي حيث تـ إنشاء مخازف عمكمية لضركرات الحرب 
العالمية كسمح بإنشاء رىف عمى ىذه البضائع عف طريؽ تسميـ سندات الايداع كىذا الرىف 

 16( مدني سكرم. 913معركؼ باسـ حيث يتـ رىنيا بتسميـ كثيقة الشحف كبذلؾ نصت المادة )
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إف رىف الأكراؽ المالية لو آثاران ميمة لطرفي العقد المديف الراىف كالدائف المرتيف تمثؿ حقكؽ 
تيف كالعكس صحيح, ككذلؾ كالتزامات الطرفيف, بحيث يمثؿ التزاـ الراىف حقان لمدائف المر 

                   الالتزامات التي تنشأ تجاه الغير .                                                                                            

                         حقكؽ كالتزامات المديف الراىف :                                                           

ييدؼ المديف الراىف إلى حصكلو عمى ائتماف لو أك لغيره فيمجأ إلى كضع إشارة رىف لمدائف 
عمى ماؿ مممكؾ لو ضمانان لمكفاء بو, كيشترط في ىذا الماؿ أف يككف مممكؾ لو أم أف لو 

فيفقد سمطتي سمطات الاستغلاؿ كالاستعماؿ كالتصرؼ, كبالرىف يتخمى عف حيازة المرىكف 
الاستغلاؿ ك الاستعماؿ كيتقيد حقو في التصرؼ, كقد يككف الراىف شخصان غير المديف فيسمى 
الكفيؿ العيني, كىك شخص يمتزـ بكفالة المديف برىف مالو كيمتزـ عينا بكفاء دينو المضمكف 

 ضماف .                                                                         بالرىف, كيدخؿ الرىف في دائرة الضمانات العينية فيككف الالتزاـ بحدكد ما قدمو مف

 17حقكؽ المديف الراهف   3-3-1

الرىف لاينزع ممكية الكرقة المالية لمالكيا, كلا ينتقص مف قيمتيا شيئان, لكنو يحد مف مزاياىا 
معو حؽ المرتيف كفقان لعقد الرىف, فالمرتيف يعتبر نائبان قانكنيان عف المساىـ  بالقدر الذم لايتأثر

   الراىف كيرتب عقد الرىف حقكقا لممديف الراىف نتناكليا كفؽ التفصيؿ الآتي :                                                      

 التصكيت لي الهيئة العامة لممساهميف كالاكتتاب :     -1

فؽ قانكف الشركات السكرم بخصكص الشركات المساىمة المغفمة إف الييئة العامة لممساىميف ك 
ىي السمطة العميا في الشركة كتختص بأعماؿ إدارة الشركة كالإشراؼ عمى مجمس الإدارة 
كالمصادقة عمى أعماليا كحؽ التصكيت فييا مف المفاىيـ الأساسية في الشركة  كأف دكر كأىمية 

يرتبط بالطبيعة القانكنية لمشركة كيساىـ في اتخاذ القرارات في الييئة العامة, كىك أحد ىذا الحؽ 
 الحقكؽ التي يتمتع بيا المساىـ كأثر لحؽ ممكيتو للؤسيـ. 
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ف استعماؿ حؽ الدائف  ف لممساىـ حؽ في الأشتراؾ في الييئة العامة كالتصكيت فييا, كا  كا 
ة بالرىكف لمصمحة المديف, كأف ممارسة الدائف المرتيف المرتيف في التمتع جميع الحقكؽ المتعمق

لحؽ التصكيت يككف نيابة عف المديف الراىف كتبرير ذلؾ أف ىذا الحؽ يتصؿ بممكية الأسيـ 
 كأف الرىف لاينفي عف صاحبيا صفة المساىـ

ف القانكف المدني السكرم حدد  قكاعد مفصمة لحقكؽ ك التزامات طرفي عقد الرىف أما كيفية  كا 
العمؿ بالحقكؽ المتعمقة بالأسيـ كحؽ التصكيت كقبض الارباح لا يكجد تشريع خاص كمحدد 

 ليا كما سبؽ كتحدثنا في ىذا الدراسة . 

إلا أف البعص يذىب إلى تطبيؽ القكاعد العامة في القانكف المدني بما لا يتعارض مع قانكف  
كلان يخضع لأحكاـ قكاعد الرىف الحيازم الشركات إذا كاف الرىف مدنيان باعتبار السيـ مالان منق

كنرل الأفضؿ أف يككف الحؽ في التصكيت لممديف الراىف لأنو أحرص عمى مصمحة الشركة 
 كمستقبميا. 

أما بالنسبة لمكرقة المالية المقيدة في الحساب فإف حؽ مالكيا شبيو بحؽ الممكية تجاه مصدر 
 . الكرقة, فيككف لو حؽ التصكيت في الييئة العامة

أما مكضكع الارباح المتحققة مف الاسيـ المرىكنة في التشريع السكرم كالقكانيف الناظمة لعمؿ 
القانكف  191السكؽ كالييئة لا يكجد ام تفصيؿ , أما في التشريعات العربية  فقد جاء نص ـ/

لديف التجارم العراقي عمى أحقية الدائف المرتيف في قبضيا مع الفكائد, في مقابؿ قيمتيا مف ا
المكثؽ بالرىف لا عمى اساس ككنو صاحب حؽ فييا كباعتبار المديف الراىف مالكان للؤسيـ, فإف 
حؽ الأكلكية في الاكتتاب في الأسيـ الجديدة يككف لو كلا يحكؿ الرىف بينو كبيف ىذا الحؽ, ك 

ي. تجارم عراق 191أف ممارسة ىذا الحؽ يككف لمدائف المرتيف لحساب الراىف طبقان لنص ـ/
كيرل جانب مف الفقو عدـ أحقية المديف الراىف في قبض ثمف الأسيـ عند بيع حقكؽ الاكتتاب 
في الأسيـ الجديدة, بينما يرل أخركف أف الأسيـ الجديدة لايشمميا الرىف إلا مف خلاؿ اتفاؽ 

 جديد.

  

 حؽ التصرؼ لي الاسهـ المرهكاة :   -2
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و في ممكية المرىكف كما يتصؿ بو مف مزايا, إلا أف القاعدة العامة في الرىف أف الراىف لايفقد حق
الرىف قيد ىذه الممكية استثناء مف القكاعد العامة فيو التي منعت المساىـ مف نقؿ ممكية أسيمو 
المرىكنة إلا بعد فسخ الرىف استنادان لمقكاعد العامة أك مكافقة المرتيف بنقؿ الممكية بشرط بقاء 

 فاعيميا القانكنية .إشارة الرىف بكافة آثارىا كم

فإذا كانت الاسيـ اسمية أك مقيدة في الحساب فيمكف تداكليا ككأنيا ليست مرىكنة, كيبقى حؽ 
التقدـ كالتتبع لممرتيف كفقان لمقكاعد العامة كفي حالة الأكراؽ المالية لحامميا, فإف الحيازة فييا 

سميميا لممشترم إلا باستيفاء دينو, كاذا تككف تحت يد الدائف المرتيف "ماديان كقانكنيا" فيمتنع عف ت
تخمى بإرادتو عف تمؾ الاكراؽ سيفقد حقو في الرىف أما الأسيـ لحامميا فإنيا تعامؿ معاممة 
المنقكؿ المادم كتنتقؿ حيازتيا إلى المرتيف كيبقى الحؽ لمراىف في بيعيا إذا كانت ميددة بتمؼ 

 أك ىلاؾ أك نقص قيمتيا بترخيص مف القضاء. 

حيث حددت  \ 26  \كىذا ما نص عميو قانكف سكؽ الاكراؽ المالية في التشريع السكرم بالمادة
القيكد التي ترد عمى تممؾ الأكراؽ المالية كىي الرىف ,الحجز, التجميد, أك أم قيكد أخرل 
يحددىا القانكف ك لذلؾ يككف الرىف أحد القيكد التي نص عمييا المشرع السكرم في عدـ 

 لكرقة المرىكنة. التصرؼ با

يتـ تسجيؿ ممكية الاكراؽ المالية المتداكلة في السكؽ كتسكية كمقاصة أثماف تمؾ الاكراؽ بمكجب  - أ
قيكد تدكف في سجلات المركز كيتعيف تسجيؿ ممكية الاكراؽ المالية المتداكلة في السكؽ لدل 

بالاكراؽ المالية المركز كما تكضح سجلات المركز أيضان الرىكنات أك المطالبات المتعمقة 
 المتداكلة في السكؽ 

يككف المركز ىك الجية الكحيدة المخكلة لتسجيؿ جميع حقكؽ ممكية الاكراؽ المالية المتداكلة في  - ب
السكؽ كتككف القيكد المدكنة في سجلات المركز كحساباتو سكاء كانت خطية أك الكتركنية كأم 

راؽ المالية المبينة فييا كعمى تسجيؿ كنقؿ ممكية كثائؽ صادرة عنو دليلان قانكنيان عمى ممكية الاك 
تمؾ الاكراؽ المالية كتسكية أثمانيا كذلؾ كفؽ الاسعار كبالتكاريخ المبينة في تمؾ السجلات أك 

 الحسابات أك الكثائؽ ما لـ يثبت عكس ذلؾ .
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 حؽ استرداد الاسهـ المرهكاة بعد سداد الديف :  -3

حيازة الدائف المرتيف أك العدؿ إلى انقضاء الرىف فإذا أكفى  الأصؿ أف تبقى الأسيـ المرىكنة في
 المديف الراىف بقيمة الديف المضمكف بالرىف كجب عمى الدائف المرتيف رد الأكراؽ المرىكنة 

أما الاستثناء فإنو يجكز لمراىف أف يسترد الأسيـ المرىكنة قبؿ الكفاء بالديف المضمكف بالرىف, 
أك التمؼ كأصبحت صيانتو تستمزـ نفقات باىضة كلـ يشأ المديف أف  إذا تعرض المرىكف لميلاؾ

 يقدـ مالان أخر بدلو, إذا اشترط ذلؾ في عقد الرىف كقبكؿ الدائف المرتيف بالبدؿ. 

ذا كانت ىناؾ  أما حالة الإدارة السيئة أك الإىماؿ الجسيـ للؤسيـ, بشرط دفع المتبقي مف الديف كا 
ف بالسعر القانكني لممدة مف يكـ الكفاء إلى تاريخ حمكؿ أجؿ فكائد منفصمة فتخصـ مف الدي

 الديف. 

 حؽ استبداؿ الأكراؽ المالية المرهكاة : -4

قد تككف ىناؾ مصمحة لممديف الراىف في استبداؿ محؿ الرىف بشيء أخر مف نكعو بدكف اتفاؽ 
رقة المالية معينة مسبؽ كىذا مايطمؽ عميو بالحمكؿ العيني كىك جائز قانكنان, كفي حالة ككف الك 

بذاتيا كتـ تحديد أكصافيا ك أرقاميا في عقد الرىف, فإف استبداليا يعتمد عمى كجكد اتفاؽ مسبؽ 
مع رضا الدائف المرتيف بيذا الأستبداؿ. "كأف تككف لحامميا كتتحكؿ إلى اسمية مثلا" أما الأسيـ 

ا مالـ يتفؽ المتعاقداف عمى المجانية التي تتبع الأسيـ الأصمية المرىكنة, فإف الرىف يشممي
                 خلاؼ ذلؾ. 

 التزامات المديف الراهف :  3-3-2 

يرتب عقد الرىف لممديف الراىف حقكقان معينة عمى الماؿ المرىكف تككف مقيدة أك محدكدة, كيككف 
يان, عدة العقد لازمان بالنسبة إليو لا رجكع فيو, كتترتب عميو, سكاء كاف مدينان أـ كفيلان عين

 التزامات لتمكيف الدائف مف الانتفاع بحؽ الرىف.

كتحدثنا عف تسميـ الكرقة المرىكنة إلى الدائف المرتيف أك شخص يتـ الإتفاؽ عميو بيف 
المتعاقديف)العدؿ( كىك التزاـ يقع عمى عاتؽ المديف الراىف  كلا يككف انتقاؿ الحيازة شرطان لنفاذ 

 الرىف بحؽ المديف كالغير.
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ا الأنتقاؿ قد يككف حقيقيان في الأكراؽ المالية لحامميا كقد يككف رمزيان مف خلاؿ كسائؿ ىذ 
حددىا القانكف, كالصككؾ الأسمية يتـ رىنا مف خلاؿ  القيد في سجلات الشركة كسجؿ رسمي 

 مكجكد لدل السكؽ . 

كيضمف الراىف سلامة الرىف بأف لا يأتي عملان ينقص مف قيمتو كيضمف أم تعرض يقع عميو 
قانكنيان كاف أـ ماديان كيضمف كذلؾ لممرتيف نفاذ العقد سكاء في مكاجيتو أـ في مكاجية الغير 
ذا ضمف شخص أكراقا مالية مممككة لمغير, فإنو يتحمؿ مسؤكلية عدـ نفاذ رىنيا في مكاجية  كا 

لؾ الحقيقي, أما إذا اكتسب ممكية الأكراؽ, فلا يحؽ لو نقض الرىف بتبرير مفاده عدـ الما
 صدكره مف المالؾ, لأف ذلؾ يعد تعرضان قانكنيان يجعؿ منو مرتكبان لإخلاؿ في الضماف. 

كيمتنع عمى المديف الراىف أف يبرئ جية إصدار الأكراؽ المالية المرىكنة مف الديف الذم بذمتيا 
ذه الأكراؽ بدكف مكافقة الدائف المرتيف, كليس لممديف الراىف أف يتنازؿ عف فكائد بمكجب ى

 الأكراؽ المرىكنة أك ينقص منيا أك أف يجرم أم تصرفات تضر بحقكؽ الدائف المرتيف.

ف القضاء المصرم ذىب إلى أف تسبب المديف الراىف بخطئو في ىلاؾ الأكراؽ المرىكنة  كا 

ؽ في أف يختار تأمينان كافيان أك المطالبة الفكرية بحقو قبؿ حمكؿ الأجؿ يعطي لمدائف المرتيف الح
أما القضاء العراقي فقد قضى بأف الدائف المرتيف يتحمؿ تبعة اليلاؾ أك التمؼ بسبب خطأه, في 
حاؿ كاف المرىكف في حكزتو, ككذلؾ الحكـ عندما يككف النقص أك التمؼ أك اليلاؾ بفعؿ الغير 

 أحدثو في المرىكف. بسبب الضرر الذم

كنشير إلى أف نفقات العقد تككف عمى الراىف كىي قكاعد عامة في القانكف المدني السكرم , إلا 
 اذا تـ الإتفاؽ عمى خلاؼ ذلؾ.

 حقكؽ كالتزامات الدائف المرتهف  3-3-3

اذا تقرر رىف عمى كرقة مالية ضمانان لكفاء ديف تجارم, فإف ىذا الرىف يمثؿ عقدان عينيان يتطمب 
نقؿ حيازة الكرقة المرىكنة إلى الدائف المرتيف أك الغير, كالقانكف يمزـ الدائف المرتيف بجميع 

نتو, كلو حقكؽ التدابير كالاجراءات الناشئة عف حيازة لمكرقة المرىكنة لمحفاظ عمى المرىكف كصيا
 يمارسيا عمى الكرقة المرىكنة. 
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 أكلان. حقكؽ الدائف المرتهف 

رىف الأكراؽ المالية ينشأ حقان عينيان لمدائف المرتيف يخكلو حؽ حبسيا لحيف استيفاء دينو كحقو 
في التقدـ عمى الدائنيف العادييف كالدائنيف التاليف لو في المرتبة, فضلان عف الحؽ في التنفيذ 

 ييا لإجبار المديف عمى تنفيذ التزاماتو, كسنبيف ذلؾ في التفصيؿ الآتي: عم

 الحؽ لي حيازة كحبس شهادة إيداع الاكراؽ المالية المرهكاة  -1

الماؿ المرىكف أحد المزايا التي يتمتع بيا الدائف المرتيف لإستيفاء حقو, لإحتماؿ حصكؿ نزاع  
ؽ المالية لحامميا فإنيا تعد منقكلات مادية تنتقؿ مع المديف الراىف كدائنيو فإذا كانت الأكرا

حيازتيا إلى الدائف المرتيف ما دامت محتفظة بكيانيا المادم, كيككف حبسيا مف خلاؿ نقؿ 
شيادة إيداعيا لدل مركز الإيداع, كىذا الحبس ينتج آثار الحبس المادم لتمتعو بالمزايا ذاتيا 

 اؽ المالية, خاصة تمؾ التي تقيد في قيكد حسابية. لأنيا تتماشى مع طبيعة التعامؿ في الأكر 

أما اذا كانت الأكراؽ اسمية أك تمؾ التي تـ إزالة الطابع المادم ليا بعد إيداعيا في مركز 
الإيداع  فتككف الجية التي أصدرت الكرقة المالية قد فقدت سمطتيا عمييا, بعد تأشير كؿ القيكد 
التي تطرأ عمييا لدل مركز المقاصة كالحفظ المركزم التي تتكلى ميمة الإيداع كالتسكية 

 كالمقاصة كنقؿ الممكية فضلان عف قيد الرىف الكاقع عمييا. 

كيقر جانب مف الفقو الفرنسي بحؽ الحبس لمدائف المرتيف بيدؼ تمكينو مف عدـ تسميـ المرىكف 
حتى استيفاء دينو, كيتمثؿ في حالة رىف الأكراؽ المالية بتجميد حساب ىذه الأكراؽ. كيرجح 

ف لـ الفقو أف ىناؾ انتقالان رمزيان ل محيازة كأف الحؽ في الحبس الذم يتمتع بو الدائف المرتيف كا 
 يكف حؽ حبس فيك ينتج آثار كمزايا تماثؿ تمؾ التي ينتجيا حؽ الحبس. 

كيقدـ الدائف المرتيف طمبان في مركز الإيداع يطمب فيو تأشير الرىف كيقكـ المركز بكضع إشارة 
مف التداكؿ, كيتـ تبميغ كؿ مف الدائف المرتيف الرىف التي تفيد في إيقاؼ الأكراؽ المرىكنة 

كالجية مصدرة الأكراؽ المرىكنة, كبذلؾ يتعطؿ حؽ مالكيا في التصرؼ فييا بالبيع أك الرىف 
 لحيف رفع إشارة الرىف. 
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 حؽ الدائف المرتهف لي الاكلكية بيف الدائايف : -2

قدـ عمى ثمف الأكراؽ المرىكنة يمثؿ حؽ التقدـ أثران لمرىف في مكاجية دائني الراىف يخكلو الت
التي يتـ بيعيا عمى الدائنيف العادييف كالمرتينيف التاليف لو في المرتبة لذلؾ يتمتع الدائف المرتيف 
بحؽ الأكلكية بمرتبتو التي تـ تحديدىا كقت إنشاء الرىف, كيحتفظ بيا في علاقتو مع المديف 

لدائف مف كقت انتقاؿ الحيازة أك مف كقت قيد الراىف للؤكراؽ المالية أك الغير كتتحدد مرتبة ا
 الرىف في سجلات الشركة أك تظييرىا أك حكالتيا.

كحؽ الاكلكية يتعمؽ بالجانب القانكني كليس بالجانب المادم, فالدائف المرتيف يتتبع حقكقو في  
فع الكرقة المرىكنة لدل الغير, كيحاكؿ أف يمنع المديف الراىف مف التصرؼ في حقكقو حتى د

مف القانكف المدني العراقي "لممرتيف أف يستكفي حقو مف  1345دينو. كقد جاء في نص ـ/
المرىكف رىنان حيازيان حتى لك انتقمت ممكيتو لأجنبي, غير أف للؤجنبي أف يكفي الدائف حقو فيحؿ 
محمو, إلا في رىف قدمو غير المديف ضمانان لنفس الحؽ". كلا يتعارض مباشرة حؽ التتبع مع 

 كف الحيازة لازالت لمدائف المرتيف. ك

 حؽ الدائف المرتهف لي التافيذ عم  الكرقة المرهكاة  -3
 تكضح ما يمي :  128كبالرجكع الى قانكف التجارة السكرم نجد المادة 

عند عدـ الدفع في الإستحقاؽ يحؽ لمدائف أف يراجع دائرة التنفيذ ك يطمب إخطار مدينو أك  -1 
رىكف إف كجد , كبعد مركر ثمانية أياـ عمى كقكع التبميغ يقكـ رئيس التنفيذ الغير مقدـ الماؿ الم

 ببيع الأشياء المرىكنة بالمزاد العمني كيستكفي الدائف دينو مف الثمف بطريؽ الإمتياز . 

كيعد باطلان كؿ نص في عقد الرىف يجيز لمدائف أف يتممؾ المرىكف أك أف  -2            
 ءات المبينة أنفان . يتصرؼ بو بدكف الإجرا

كعميو تمثؿ الأكراؽ المالية عنصران مف عناصر الذمة المالية لممديف الراىف يستعمميا كضماف 
لديف ترتب بذمتو, فيي تعد أعيانان منقكلة سكاء كانت بطبيعتيا المعنكية المتمثمة بالأكراؽ 

الدائف المرتيف فيجكز لو  الأسمية كالأذنية أك بككنيا منقكلات مادية عندما تككف لحامميا أما
 التنفيذ عمى الأكراؽ محؿ الرىف عند امتناع الراىف عمى الكفاء بدينو عند حمكؿ أجمو .
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ـ المتعمؽ بألية تنفيذ تعميمات بيع 2014لعاـ  699كقد أصدرمجمس مفكضي الييئة القرار رقـ 
 السكؽ تنفيذان لقرارات المحاكـ .الأكراؽ في 

 التزامات الدائف المرتهف :  اايا :

عقد رىف الأكراؽ المالية يرتب حقكقان لمدائف المرتيف كيمقي عمى عاتقو التزامات معينة كىي عمى 
 النحك الآتي : 

 الالتزاـ بالمحالظة عم  الاكراؽ المالية المرهكاة ك إدارتها -1

الالتزاـ الاساس لمدائف المرتيف يتمثؿ في المحافظة عمى الاكراؽ المالية المرىكنة كصيانتيا 
عندما تككف في حكزتو, كعميو اف يبذؿ مف أجؿ تحقيؽ ىذا الالتزاـ عناية الشخص المعتاد, 

 كيتحمؿ مسؤكلية تمفيا أك فقدىا, إلا اذا كا ذلؾ بسبب أجنبي.

ؽ الثابتة في الكرقة المرىكنة, كليس الحفاظ عمى شكؿ الكرقة كيقصد بذلؾ المحافظة عمى الحقك 
مف التمؼ أك الضياع, فذلؾ مسؤكلية مركز االحفظ المركزم, في ذلؾ جرل حكـ القضاء 
المصرم كالعراقي, اذ قررت محكمة النقض المصرية " أف مسؤكلية البنؾ المرتيف في تحصيؿ 

 عقدية تقتضي التزامو ببذؿ عناية الرجؿ المعتاد.  الحقكؽ الثابتة في الاكراؽ المرىكنة مسؤكلية

كيدخؿ في نطاؽ المحافظة عمى الأكراؽ المرىكنة, التزاـ المرتيف في الحفاظ عمى صؾ ايداعيا 
مف خلاؿ تحصيؿ قيمة الارباح كالفكائد المتعمقة بيا, كمراقبة مركز الايداع لتحصؿ  ك رعايتيا 

حصؿ اتفاؽ الطرفيف عمى تأميف الاكراؽ المرىكنة ضد اكراؽ ككبكنات الارباح كغيرىا, كاذا 
 اليلاؾ فعند الاستحقاؽ ينتقؿ الرىف إليو. 

  رد الاكراؽ المرهكاة بعد استيفاا الديف-2

عادة تداكليا في السكؽ لممالؾ  المقصكد بذلؾ ترقيف إشارة الرىف المكضكعة عمى الاسيـ كا 
لمصرؼ المرتيف كالراىف كفي حاؿ كجكد )الراىف السابؽ لو ( كيككف ذلؾ بشكؿ كدم بيف ا

 خلاؼ قضائي يتـ المجكء الى المحاكـ لمعمؿ عمى إصدار قضائي بذلؾ . 
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 المالية :الارتباط بيف الائتماف ك الضماف الذم يحققه رهف الكرقة  4-1-1

في انكمترا ك كصمت الى مستكل متقدـ في  18ظيرت المصارؼ التجارية الى الكجكد في القرف 
الذم سمين بقرف الائتماف, نسبة  19مجالات التسييلات المصرفية كالقركض كتطكرت في القرف 

الى الاستقرار النقدم الذم ساد العالـ لكقت طكيؿ فأصبحت المصارؼ أداة ميمة لتجميع 
مكاؿ, كتقديميا للاشخاص الذيف يستخدمكنيا لزيادة رأس الماؿ الحقيقي لممجتمع, مف خلاؿ الا

أيادم أمينة تمتمؾ الخبرة كالكفاءة عمى إدارتيا بما يحقؽ الطمأنينة لدل المدخر كيحقؽ عكائد 
مالية لممصارؼ, تساىـ في تنمية الثركة القكمية كلظيكر المصارؼ كعدـ اقتصار نشاطيا عمى 

مجاؿ التقميدم في عمميات الصرؼ كتداكؿ النقكد, فقد أصبحت تدعـ بشكؿ رئيسي النشاطات ال
الاقتصادية بأستخداميا لمكسائؿ التي تسمح بمنح الائتماف المصرفي الذم يمثؿ ليا ركيزة ميمة 

 في مجاؿ التجارة. 

ثير مف دكؿ لذلؾ أضحى الائتماف ضركرة أساسية في المجتمعات الحديثة, فقد بات يشكؿ في ك
العالـ كسيمة مناسبة للافراد عندما يستخدمكنو في تسديد أجكر الماء كالكيرباء كالغاز شيريان بدلان 
مف دفعيا يكميان, بحيث أصبح لايمكف الاستغناء عنو. كما أف الائتماف بات ميمان في تمكيؿ 

بالائتماف المصرفي  بناء المساكف كشراء السيارات كالاجيزة المختمفة كتعد التشريعات الخاصة
Banking Credit   مف أىـ المككنات الاقتصادية, كمع ذلؾ فإف إساءة استخدامو سببت

أضراران للاقتصاد القكمي بشكؿ عاـ كلعممية الاقراض بشكؿ خاص, ككنو يشكؿ مصدران ميمان 
تكل للازدىار الاقتصادم كأحيانان قد يككف سببان كبيران للانييار كالانكماش فيك يعكس مس

 الاضطراب في الحياة القانكنية أك الاقتصادية.

كعند قياـ المصرؼ بمنح ائتمانو لمعميؿ مقابؿ أكراؽ مالية, فإنو يحقؽ فائدة لو كلعميمو, فيك 
يقدـ قركضان كيتمقى صكككان ضامنة ليا, يمكف التنفيذ عمييا في البكرصة بشكؿ سريع, كيحتفظ 

, خاصة عندما يككف سعرىا منخفض في البكرصة العميؿ بصكككو مع حصكلو عمى الائتماف
كقد تحدث العممية بشكؿ منفرد بأف يككف تقديـ الصؾ مرىكنان بضماف القرض الممنكح كلأف 
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القرار الخاص بمنح الائتماف مف الناحية العممية يتعامؿ مع أحداث مستقبمية غير مؤكدة, فيك 
ييا الائتماف, ىذه المخاطر قد تنمك يحمؿ درجة مف المخاطر المحسكبة لمفترة التي يمنح ف

كتتعاظـ بمركر الزماف اذا تدخمت ظركؼ كمتغيرات غير متكقعة تسمى في عالـ الاقتصاد 
 "ظركؼ السكؽ غير المكاتية".

كمع أف الفقو كالقضاء يؤكداف عمى اف الاصؿ في منح الائتماف ىك مقدرة كرغبة العميؿ في 
الا اف الضمانات بكصفيا مصدران ثانكيان لمتسديد تمعب الكفاء كليس في تقديـ الضماف العيني 

دكران ميمان لمكاجية تمؾ المتغيرات كالمخاطر, كفضلان عف الكظائؼ المتعددة التي يؤدييا 
الائتماف, فإنو يبقى الكسيمة المؤثرة لمتمكيؿ في الاقتصاد الحديث, كأىـ مصادر نمك النقكد 

, كيدخؿ بشكؿ مباشر في تعزيز الانتاج كالتسكيؽ مف كتغطية النشاطات التجارية الاستثمارية
  18خلاؿ دعـ المشاريع المختمفة.

كبالكقكؼ عمى آراء بعض الفقياء في عممية الائتماف الذم يقابؿ رىف الكرقة المالية, نجد أف 
البعض أسبغ عمى الاكراؽ المالية  كصؼ الائتماف طكيؿ الأجؿ, في حيف رأل البعض الآخر 

ماف لاتنطبؽ بتاتان عمييا لأنيا تعتبر أداة للاستثمار,كيلاحظ ذلؾ بشكؿ خاص لدل أف صفة الائت
فئة المضاربيف الذيف يشتركف بسعر منخفض كيبيعكف بسعر مرتفع, أما المدخركف فإف لجؤىـ 
للؤكراؽ المالية يككف مف أجؿ تحقيؽ أرباح أكبر بفترات أقصر مقارنة بإدخار الأمكاؿ في 

 المصرؼ.

ف الائت ماف يمثؿ الأداة التي تحرؾ النشاط الاقتصادم مف خلاؿ تكفير التمكيؿ اللازـ لتفعيؿ كا 
عممية الانتاج كالتبادؿ فضلا عف الأستخداـ الأمثؿ لرأس الماؿ ك زيادتو بإيجاد رؤكس أمكاؿ 
جديدة فيك يعتمد بالدرجة الأساس عمى شخص الدائف العادم, كالتأمينات تعزز مركز الدائف 

كسائؿ اللازمة لتنفيذ التزاـ المديف, فالتأمينات ذاتيا لا تعد اساس الائتماف بؿ ىي بتأميف ال
 كسائؿ تدعـ بعض العمميات الائتمانية كلا تشكؿ الائتماف في مجمكعو. 

كفكرة التأمينات تقكـ عمى أساس حصكؿ الدائف عمى ضماف خاص يحقؽ لو الكفاء بدينو عند 
ضماف شخصي أك عيني يقدمو المديف, تتحقؽ فيو فائدة  اعسار مدينو, كيتيسر ذلؾ مف خلاؿ

مزدكجة لمدائف كالمديف, الاكؿ يضمف استيفاء حقو كالثاني يحصؿ عمى الائتماف لمنحو ثقو 
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الدائف فيو. كيجب أف لاتشكؿ الضمانة بحد ذاتيا سببان لمنح الائتماف, كيفترض أف يضعيا 
تماف كليس المصدر الأكثر احتمالية في المصرؼ مف كجية نظره كتأميف عمى منح ىذا الائ

 التسديد. 

ق (مف -2ليما يمي التعميمات الخاصة بالحد الاقص  لمتمكيؿ المسمكح به عملان بالفقرة )
مف المبادل الاساسية لمرقابة  8ك 7كاستاادان لممكاد  2002لعاـ  23مف القااكف  99المادة 

  1997لي أيمكؿ  الفعالة الصادرة عف لءاة بازؿ لمرقابة المصرلية

 الضمااات المقبكلة لمتخفيض مف قيمة التسهيلات المماكحة :

% مف القيمة السكقية للؤكراؽ المالية الصادرة عف الحككمة السكرية أما إذا كانت ىذه 100
 الاكراؽ صادرة عف حككمات دكؿ أخرل يعتمد منيا النسب التالية : 

 الحد المقبكؿ في التخفيض  تصنيؼ الدكلة 

AA-AAA 100% 

A-A+ 80% 

BBB-BBB+ 50% 

B-BB+ 0.0% 

 

% مف قيمة أسيـ المصارؼ لحاممو المأخكذة  كضمانة بشرط أف تككف ىذه الأسيـ مرىكنة 80
 لصالح المصرؼ 

% مف القيمة 60الاكراؽ المالية الصادرة عف الشركات المساىمة كذلؾ بما لا يتجاكز نسبة 
 . قانكف مجمس النقد كالتسميؼكذلؾ كفؽ السكقية ليذه الأكراؽ 

المزايا التي يحققها اظاـ قيد حقكؽ الرهف مف خلاؿ مركز المقاصة  4-1-2
 كالحفظ  المركزم 
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 بدء الشكؿ المادم للؤكراؽ المالية يختفي تدريجيان لعدة عكامؿ, أىميا أف تحكيؿ السند الأسمي
الى الغير يكجب في كؿ مرة عمى مالكو الرجكع الى الشركة المصدرة لو حتى تدكنو في 
السجلات الخاصة بيذا الغرض كفي كؿ مرة تصدر الشركة شيادة جديدة كذلؾ يتطمب تكاليؼ 
ك أعباء مالية فضلا عف احتمالية سرقة الشيادة أك ضياعيا أك تمزقيا عند تحكيميا مف خلاؿ 

 ة السند لحاممو كذلؾ يؤثر سمبان عمى الشكؿ المادم لمكرقة.المناكلة في حال

 مفهكـ القيد كطبيعته القااكاية :

الأيداع ىك كؿ نشاط يخص ايداع كحفظ الأكراؽ المالية, كاجراء المقاصة كتسكية المراكز 
المالية التي تنشأ عف عمميات التداكؿ, كنقؿ ممكية ىذه الاكراؽ مف خلاؿ القيد الدفترم, كىك 
يمثؿ الخطكة الأكلى لنشاط مركز الايداع يترتب عمييا فتح سجلات خاصة بالأكراؽ المالية, 
كيقكـ المركز بحفظيا مع شيادات الاكراؽ المالية كتأشير القيكد الكاردة عمييا كمنيا الرىف كىك 

 مكضكع الدراسة.

الدفاتر كالسجلات التي كيعرؼ القيد الدفترم بأنو تسجيؿ البيانات الخاصة بالاكراؽ المالية في  
تعدىا الجية المخكلة بعميمة الايداع المركزم بحيث تصبح الاكراؽ المكدعة مجرد قيكد دفترية 
في حساب خاص بيا كما أف ممكيتيا تنتقؿ مف حساب الى أخر بتحكيؿ القيكد بيف الحسابات 

شكؿ الكرقة المالية  كىك يمثؿ شكلان مستحدثان مف أشكاؿ الحيازة بعد التغييرات التي طرأت عمى
 يمكف أف يككف سندان لاكتساب الممكية. 

كالقيد المحاسبي عمى الاكراؽ المالية المرىكنة يعد طريقة مادية لمشير أك التسجيؿ كتاريخو يعبر 
 عف الكقت الذم ينشأ فيو حؽ الاكلكية كالتتبع لمدائف المرتيف. 

أنو عممية تحكيؿ الصكرة قانكنية الى كقد ذىب جانب مف الفقو الفرنسي في تكييؼ طبيعتو ال
المادية للاكراؽ المالية الى صكرة دفترية, عبر الحسابات بيدؼ تحقيؽ الحيازة المركزية ليا 

 لتسييؿ تداكليا بيف الكسطاء المالييف كتبسيط اجراءات التداكؿ باستخداـ تكنكلكجيا حديثة.
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يقكـ مركز المقاصة كالحفظ المركزم بكالة عمميات الرهف عم  الأكراؽ المالية العائدة 
لمشركات المدرءة لدل سكؽ دمشؽ للأكراؽ المالية، حيث يشترط لي الأكراؽ المالية المراد 

  19رهاه

 أف تككف مكدعة لدل مركز المقاصة كالحفظ المركزم 
 نع التصرؼ بياغير مقيدة بأم قيد مف قيكد الممكية التي تم 
 يتـ رىف الأسيـ العائدة لمقُصَّر بإذف مف القاضي الشرعي بالرىف 

 

 

 كتككف عممية الرىف عمى النحك التالي:                                                                                   

كالمرتيف )أك النائب عف يتـ رىف الأكراؽ المالية مف خلاؿ المركز مباشرةن بحضكر الراىف 
الغير(, إلى المركز لمتكقيع عمى عقد الرىف مف قبؿ الطرفيف أماـ المكظؼ المختص كبحيث يتـ 

  تكقيع ثلاث نسخ أصمية مف عقد الرىف, مرفقان بو المستندات كالكثائؽ التالية:

  كتاب مف المرتيف يتضمف ما يمي : .1
o الطمب مف المركز بكضع إشارة الرىف 
o  الراىف ك المرتيفاسـ  
o اسـ الكرقة المالية كعدد الأكراؽ المالية المراد رىنيا  
o  تحديد الجية صاحبة الأحقية في الأرباح النقدية كالأسيـ المجانية المتفرعة عف الأكراؽ المالية

  المراد رىنيا كأية حقكؽ أخرل
o  سارية المفعكؿ كدكف تحمؿ كيقر فيو بأف جميع الكثائؽ المرفقة كالمتعمقة بالشخص الاعتبارم

  المركز أية مسؤكلية جراء ذلؾ
o يكقع الكتاب كيختـ مف قبؿ المفكض بالتكقيع عف المرتيف كالمسمى في شيادة تسجيؿ الشركة  
 صكرة عف كثائؽ الإثبات الشخصية لكؿ مف الراىف ك المرتيف كالنائب عف الغير )إف كجد (  .2
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تصديقيا سنة ميلادية كنسخة مصدقة عف  شيادة تسجيؿ الشخص الاعتبارم لـ يمض عمى .3
  النظاـ الأساسي

ثلاث نسخ مف عقد الرىف مكقع عمييا مف قبؿ الراىف كالمرتيف كمختكمة بختـ الشركة بالنسبة  .4
  لمشخصيات الاعتبارية, كمصالح عمى نسخة المركز لدل كزارة المالية

  كثيقة النيابة عف الغير مصدّقة أصكلان )إف كجدت( .5
شارة الرىف المعتمد مف السكؽ كممؤه مف قبؿ الراىف كالمرتيف )أك النائب عف طمب كضع إ .6

الغير( بالمعمكمات المطمكبة, كتكقيعو كختمو )بالنسبة لمشخص الاعتبارم( أماـ المكظؼ 
  المختص لدل المركز

كذلؾ ( خمسة بالألؼ مف القيمة السكقية للؤكراؽ المالية 00005ثانيان: تسديد بدؿ الرىف كالبالغ )
  ؿ.س ثلاثة آلاؼ ليرة سكرية (3,000)مف أحد الطرفيف عمى ألا تقؿ عف 

سعر الإغلاؽ لمسيـ * عدد الأسيـ المراد رىنيا *  يتـ احتساب البدؿ كفؽ المعادلة التالية:
0.005  

ثالثان :يقكـ المركز بكضع إشارة الرىف عمى الأكراؽ المالية المراد رىنيا فكر المكافقة عمى الطمب 
تسديد البدؿ, ككفقان لممعمكمات المحددة في طمب الرىف كيحتفظ المركز بنسخة أصمية عف العقد ك 

  كالمصدقة مف كزارة المالية كيأخذ كؿ فريؽ مف العقد نسخة مف العقد

رابعان: يقكـ المركز بتبميغ أطراؼ العقد كالجية المصدرة للؤكراؽ المالية بتنفيذ عممية الرىف كذلؾ 
 رسمي صادر عنوبإرساؿ كتاب 

 أهـ الآ ار المترتبة عم  القيد :

إف تجميع كحفظ الأكراؽ المالية مركزيان لدل مركز المقاصة كالحفظ المركزم كالتعامؿ معيا بقيكد 
 دفترية, بدلان مف شياداتيا الكرقية كيرتب آثاران ميمة يمكف إجماليا بما يمي : 

جكاز التصرؼ في الكرقة المرىكنة طيمة مدة العقد المبرـ بيف طرفيو الدائف المرتيف كالمديف  عدـ -1
 الراىف حتى انقضاء الرىف كفقان لسبب قرره القانكف. 

علامو بكقكع رىف عمى الكرقة المالية.  -2  يعد شرطان لنفاذ الرىف في مكاجية الغير كا 
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ذات النكع كالاصدار كالعممة كيحؿ بعضيا محؿ تماثؿ الأكراؽ المالية المكدعة إذا كانت مف  -3
 البعض الآخر في ىذه الحالة. 

إف رىف الكرقة المالية يتـ مف خلاؿ النقؿ بيف الحسابات كاجراء المقاصة كالتسكية في مركز  -4
 المقاصة .

عدـ إمكانية التصرؼ في الكرقة المالية حتى تقديـ طمب مف الدائف المرتيف لشطبو أك تكافر أحد  -5
 الاسباب القانكنية لانقضاء الرىف سنتحدث عنو لاحقان  .

 الأهمية المترتبة عم  القيد الخاص برهف الأكراؽ المالية : 4-1-3

يساىـ رىف الأكراؽ المالية في دفع المديف التاجر) المديف الراىف ( الى الاستغلاؿ الامثؿ 
ف المرتيف  فيحرص عمى تسديد ديكنو لنشاطو التجارم تجنبان لبيع الكرقة المرىكنة مف جانب الدائ

في أجؿ استحقاقيا كبذلؾ يككف عامؿ فعاؿ في تحسيف النشاط التجارم عندما يمر في مأزؽ أك 
عسر مالي كقيد الرىف الكارد عمى الاكراؽ المالية المرىكنة يمكنو مف الحصكؿ عمى الائتماف 

ضماف, كذلؾ يشكؿ حافزان كبيران دكف أف يفقد حيازتيا مف خلالو يحصؿ الدائف المرتيف عمى ال
عمى اجراء الرىف إذ أف ذلؾ يبعث في نفسو الثقة كالاطمئناف بعيدان عف الخشية مف ضياع مالو 
كيتمكف الراىف مف إجراء رىكنات متتالية عمى الكرقة المالية ذاتيا لاف بانتقاؿ حيازتيا يفقد ىذا 

يترتب عمى رىف الاكراؽ المالية رىف  الامتياز بخركجيا مف حيازتو كىنا لابد مف تكضيح ىؿ
 درجة ثانية أك ثالثة كما قي الرىكنات العقارية .

إف عممية قيد الرىف تحقؽ الاىداؼ التي كانت تحققيا عممية تخمي المديف الراىف عف حيازتو 
لمكرقة المرىكنة لصالح المرتيف فيي تعادؿ تقديـ الماؿ المرىكف قانكنان كضماف كتقابؿ نقؿ 

زة في الرىف التقميدم لذلؾ يساىـ تداكؿ الاكراؽ المالية مف خلاؿ قيدىا في مركز المقاصة الحيا
في تسييؿ ىذه العممية كتجنب الجية المصدرة مشقة كتابة بيانات السند كاعفائيا مف نفقات 
صياغة ك اعداد صككؾ الاسيـ, كيقدـ ضمانات لممساىـ تبعد عنو خطر ضياع أك سرقة 

رت الاسكاؽ المنظمة لتداكليا لتكاكب التقدـ الاقتصادم كمتطمباتو الحديثة مف الاكراؽ  كقد ظي
 خلاؿ تداكؿ اسرع كضماف اكبر. 

كعند النظر في نظاـ القيد ىذا نجد انو يحقؽ مصالح معينة لكؿ مف طرفي العقد, فيك يمعب 
ثبات حؽ دكران ميما في إقامة الحجة عمى كجكد الرىف, كتأكيد كجكده كترتيب الدائنيف ك  ا 
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الافضمية لمدائف المرتيف كاثبات مسؤكلية الغير الحائز كيمكنو مف الاطلاع عميو, كيبرز حؽ 
الدائف العيني في مكاجية الراىف كيؤكد أىـ السمطات التي تنشأ عف ىذا الحؽ, فالقيد يعتبر 

أداة لحظة كلادة حؽ الافضمية الذم يمثؿ أىـ حقكؽ الرىف كبالنسبة لمدائف المرتيف يشكؿ 
ضماف كتأميف عيني, فيقبؿ الرىف كأداة لأستيفاء دينو, كيشكؿ ضمانان عينيان عند عدـ الكفاء 
كيكسبو حقان عينيان تبعيان, يكفر لو حؽ التتبع كحؽ الافضمية عمي غيره مف الدائنيف عند تقيده في 

كران ميمان في نظاـ السجؿ التجارم فلا دكر لقاعدة "الحيازة في المنقكؿ سند الممكية" التي تمعب د
 تمؾ المنقكلات, عندما تعرقؿ أعماؿ حؽ التتبع كيبقى القيد فعالان لمصمحة الدائف المرتيف.

بالنسبة لمشركة المساىمة, يساىـ قيد الاكراؽ المالية في البكرصة في اتساع قاعدة حاممي  
ليا أك الاقتراض, اسيميا كسيكلة حصكليا عمى السيكلة اللازمة عند كجكد رغبة لزيادة رأس ما

كما أنو يعزز ثقة الجميكر فييا كيساىـ في انتشارىا عمى الصعيديف المحمي كالدكلي, لانيا 
تككف تحت أنظار كسائؿ الاعلاـ المختمفة, كتتيح لممساىـ بيع اسيمو بسعر أفضؿ في كقت 

 قصير. 

 

 

 

 اءرااات التافيذ القضائي 4-2-1

بعد أف تـ البحث في النكاحي النظرية ليذه الدراسة سأقكـ بالعمؿ عمى تسميط الضكء عمى بعض 
النقاط العممية كالتي استطعت أف احصؿ عمييا نظران لقمة الاحكاـ القضائية كالحالات العممية 

 لرىف الاسيـ مقابؿ تسييلات ائتمانية 
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 20انقضاء القيد الناشئ عف رىف الأسيـ :  تظيرأسبابكيؼ 

 بالنزكؿ عف الرىفأك  بالكفاءالانقضاء الإرادم : إذ ينقضي الرىف كفقان لمقكاعد القانكنية العامة  -1
 بإرادة منفردة.

الانقضاء اللاإرادم : يتجمى بيلاؾ المرىكف ىلاكان تامان, أك بحاؿ التنفيذ الجبرم عمى الأسيـ  -2
فاء بمكعد الاستحقاؽ كىذه الحالة ىي مف أحد الحالات التي تشابو المرىكنة عند عدـ الك 

مف قانكف الشركات بيع ىذه الاسيـ عف  117/5مكضكع الدراسة أعلاه كقد أكجبت المادة 
منيا كىذا أمر كاف لابد مف تداركو , كقد  المدرج كغير المدرجطريؽ السكؽ دكف أف تميز بيف 

ـ المتعمؽ بألية تنفيذ تعميمات بيع 2014لعاـ  699 أصدرمجمس مفكضي الييئة القرار رقـ
الأكراؽ في السكؽ تنفيذان لقرارات المحاكـ, إذ تبدأ اجراءات التنفيذ عمى الأسيـ بطمب مرفؽ 
بقرار البيع الصادر عف دائرة التنفيذ متضمنان عف معمكمات عف الأكراؽ المالية المراد بيعيا ك 

لسيـ ( بضركرة الدفع خلاؿ ثلاثة أياـ مف تاريخ الإخطار, كثيقة تثبت إخطار المديف ) مالؾ ا
كما تمتزـ الجية طالبة البيع بالإعلاف عنو بالنشر في إحدل الصحؼ اليكمية كلمرة كاحدة عمى 
ألا يقؿ الحد الفاصؿ بيف تاريخ الاعلاف عف البيع في الصحؼ كتاريخ بدء عممية البيع عف 

ئؽ لمسكؽ يقكـ مركز المقاصة كالحفظ المركزم بالتأكد مف ثلاثة أسابيع , كبعد كصكؿ ىذه الكثا
لا فأنو يرسؿ كتاب لمشركة المصدرة يطمب فيو إيداع ىذه الأسيـ خلاؿ  إيداع ىذه الأسيـ لديو كا 
يكمي العمؿ التالييف لتاريخ استلاـ ىذا الكتاب , كلإتماـ الاجراءات يقكـ مأمكر التنفيذ بفتح 

مالؾ لدل كسيط أكعدة كسطاء كيقكـ بالتكقيع عمى طمب تحكيؿ حساب أك حسابات نيابة عف ال
الأسيـ مف حساب المالؾ لدل المركز إلى حساب المالؾ لدل الكسيط لتنفيذ عممية البيع , 
كبعدىا يقكـ السكؽ بنشر إعلاف عمى مكقعو الالكتركني يتضمف أسـ الاسيـ مضافان إلييا 

ع المزاد المراد بيعيا , كصكرة عف إعلاف البيع مايميزىا عمى أنيا مزاد, كعدد الأسيـ مكضك 
الصادر عف رئاسة التنفيذ , كالقيكد الخاصة بالأسيـ مكضكع المزاد بحاؿ ككنيا ستبقى مثبتة 
عمى الأسيـ بعد انتقاؿ ممكيتيا لممشترم, كالإشارة إلى التزاـ المشترم بسداد الرسكـ الإضافية 

اريخ المزاد, كيختار مأمكر التنفيذ طريقة البيع المناسبة المقررة لجيات مف خارج السكؽ, كأخيرا ت
أنؼ الذكر كىي إما البيع بطريقة المزايدة الثابتة عمى أعمى  869مف الطرؽ التي حددىا القرار 

                                                           
20

مشار الٌه لدى  012ص -7112الاسكندرٌة  –دار الفكر الجامعً  –أصول القانون التجاري  –مصطفى كمال طه ووائل بندق  

  121مرجع سابق ص  –هٌثم الطحان الزعٌم 
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سعر , أك البيع بطريقة المزايدة الثابتة عمى سعر التكازف التأشيرم, أك البيع بطريقة الصفقات 
كف السكؽ مسؤكلان عف اجراءات الصفقة الضخمة التي يقكـ بيا مأمكر الضخمة كبيذه الحالة لايك

التنفيذ إذ ينحصر دكر السكؽ في تنفيذ ىذه الصفقة كتسكية الممكيات , كلايحؽ لممنفذ ضده 
الاشتراؾ بالمزاد, كما لاتتـ الصفقة في حاؿ تـ إدخاؿ أمر شراء كاحدة فقط كبالتالي يستمر 

 الية المحددة بكتاب رئاسة التنفيذ. المزاد في أياـ التداكؿ الت

 الحالات العممية :   4-2-2

  دراسة الحالة  الاكلى  

إف العميؿ س يرغب بالحصكؿ عمى تسييلات مصرفية مف المصرؼ الدكلي لمتجارة كالتمكيؿ 
 مقابؿ رىف الأسيـ المممككة لو في مصارؼ خاصة بصفتو مساىـ كما يمي : 

الراىف مالؾ الاسيـ ىك مساىـ في مصارؼ خاصة نتيجة الاكتتاب بالاسيـ أصكلان كىي   أكلان :
مصرؼ سكريا كالميجر كالمصرؼ القطرم كيرغب في الحصكؿ عمى تسييلات مصرفية مف 

 المصرؼ الدكلي لمتجارة كالتمكيؿ شركة مساىمة مغفمة سكرية عامة. 

 سيـ. 940282كريا كالميجر عدد الاسيـ المممككة لمعميؿ في بنؾ س اايان : 

 سيـ. 730405كعدد الاسيـ المممككة لمعميؿ في في البنؾ القطرم  

 المرتيف المصرؼ الدكلي لمتجارة كالتمكيؿ . ال ان : 

 سند الممكية سند رسمي كقانكني .رابعان : 

: مركز المقاصة كالحفظ المركزم في سكؽ دمشؽ للاكراؽ المالية ىي الجية الخكلة خامسان 
 بكضع الرىف  

الرىف يشمؿ كافة الاسيـ المممككة ميما تكزعت كعمى كافة الارباح النقدية الناتجة سادسان : 
 عنيا بما يشمؿ الاسيـ المجانية .

 حضر الفريقيف لاتماـ عقد التأميف لشركطو الشكمية كالقانكنية .سابعان : 
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 ضع الرىف عمى الاسيـ المجانية كتاب مكجو الى المرتيف لتسديد البدلات اللازمة لك  اماان : 

 % 60: حسب القرارات النافذة نسبة التمكيؿ : تاسعان 

دراسة سعر الاسيـ لمبنكؾ المراد رىنيا كذلؾ لغاية معرفة قيمة التسييؿ المراد منحو عاشران: 
 لمراىف .

سنبيف مف خلاؿ الجدكؿ المرفؽ أىـ النقاط التي تشكؿ تساؤلات بالنسبة لمباحثة كلابد مف الإجابة 
 عمييـ مف كجية نظرىا  :

اتجاه البنكؾ لرىف الاسيـ مقابؿ قركض اك  ضغيفة كلا يكجد تجارب عديدة 
 كفالات  

نتيجة زيادة رأس الماؿ تـ تكزيع أسيـ مجانية لمعميؿ 
 كىنا مف الكجية القانكنية تعسؼ باستعماؿ الحؽ  

رىف الاسيـ المجانية لممساىـ لا ضركرة لو 
كلكف تخكؼ المصرؼ مف تقمب الاسعارىك 

 السبب   
 طبيعة الاسيـ   أسيـ مدرجة اسمية 

لـ % حسب القانكف كلكف في الحالة المعركضة  60
 يتـ التمكيؿ بيذا الحد

 نسبة التمكيؿ 

 المخاطر  لا يكجد 

 الشكؿ البيااي :

المدخلات                            عممية الرىف                                                    
 المخرجات 

حؽ ممكية                        استثماره عف طريؽ الرىف                                 
 حؽ ممكية مرىكف 

 

 
Output  

Process 

Input  
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 يمكف تمخيص العكائؽ التي كاجيت ىذه الحالة بمايمي كذلؾ حسب رأم الباحثة فقط  : 

عقد الرىف الذم يتـ بمكجبو إتماـ عممية الرىف  لا يكجد نمكذج مكحد لدم مركز المقاصة ؿ-1
أماـ مدير المركز أسكة ب خلاصات الممكية لمرىف العقارم أك الرىف التجارم كفي ىذه الحالة 

 تـ إعداد خلاصة الرىف مف قبؿ محامي مستشار لدل المصرؼ الخاص .

ماده لدل مركز المقاصة اقتراح مف الباحثة اعداد نمكذج قانكني خاص برىف الاكراؽ المالية كاعت
 كالحفظ 

نسبة التمكيؿ كانت قميمة مقارنة بسعر السيـ كلكف خكؼ المصرؼ مف المخاطرة كلعدـ كجكد -2
 ضكابط دقيقة بيذا الخصكص. 

اقتراح مف الباحثة تشجيع المستثمريف عمى رىف الأسيـ لمحصكؿ عمى التسييلات مف خلاؿ رفع 
 نسبة التمكيؿ مف قبؿ المصارؼ 

 مف المستثمريف كالمصارؼ أيضان  , ككذلؾ عدـ كجكد الحماية القانكنية الكافية في بيئة مصرفية ثابتة كخبراء كمختصيف في ىذا المجاؿ .  دـ رغبة المصارؼ السكرية في الاخذ بيذه الضمانات مع العمـ انيا عالية الارباح عالميان كىذا نتيجة محدكدية السكؽ لدينا كقمة الخبرةع-3 

اقتراح مف الباحثة خمؽ بيئة قانكنية جيدة لتطكير التشريعات كالقكانيف الخاصة بالدراسة مف 
 خلاؿ عقد كرشات عمؿ بالتنسيؽ مع السكؽ كالمصارؼ الخاصة 

تـ رىف الأسيـ المجانية التي تـ تكزعيا لمراىف نتيجة زيادة رأس الماؿ كىي نقطة فييا تعسؼ -4
حيث أف امتداد الرىف عمى الاسيـ المكزعة فيو اجحاؼ لمراىف  باستعماؿ الحؽ مف جية المرتيف

 في حيف أف الاسيـ المرىكنة كافية لكفاء الديف .

 رأم الباحثة لا داع لرىف الأسيـ المجانية .

 الحالة ال ااية : قرار قضائي
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 كىك قرار قضائي صادر عف القضاء السكرم كسنقكـ بالتعميؽ عميو كما يمي : 

 قرار

 الشعب العربي لي سكريةباسـ 

 حكـ صادر عف محكمة البداية المصرلية بدمشؽ

 القاضي السيد : 

  المساعد السيد : 

 أطراؼ الازاع 

,,,,,,,,,,أصالة عف نفسيا كبصفتيا الكصية الشرعية عف كلدييا القصر الءهة المدعية : 
ضافة لتركة مكرثيـ المرحكـ ,,,,,,,  كيمث ميـ المحامي كالجميع أصالة عف أنفسيـ كا 

                             ,,,,,,,,,,, 

بنؾ بيبمكس ش ـ ؿ , شركة مساىمة مغفمة لبنانية يمثميا رئيس مجمس الءهة المدع  عميها : 
   الادارة يمثميا المحامي ,,,,,,,,,,,,,,,,,.                                                                               

  

 الإدعااات : 

 رفع إشارة رىف عمى أسيـ  الدعكل: 

 الكقائع كالاءرااات :

تقدمت الجية المدعية بكاسطة ككيميا باستدعاء دعكاىا إلى محكمة البداية  5/4/2022 بتاريخ
إلى  15/6/2022تاريخ  2264أساس  213التجارية الأكلى )أ( بدمشؽ كالتي أحيمت بالقرار 

                             يتضمف ما خلاصتو:                                              6/7/2022ىذه المحكمة كالمجددة بتاريخ 

حصؿ المرحكـ ,,,,,,,,,,,عمى قرض مف البنؾ المدعى عميو كقدـ كضمانة لو الأسيـ التي 
 يممكيا في بنؾ بيبمكس سكرية شركة مساىمة مغفمة عامة مدرجة في سكؽ دمشؽ للؤكراؽ المالية                            
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حيث كضع البنؾ إشارة رىف عمى ىذه الأسيـ, سدد الكرثة كامؿ قيمة الديف كمع ذلؾ أمتنع  
 البنؾ عف رفع إشارة الرىف عف الأسيـ التي يممكيا مكرثيـ .                                                              

 المشكؿ القااكاي :

 عدـ رفع إشارة الرىف بعد سداد القرض 

 حؿ القااكاي :ال

 بعد دعكة الجية المدعى عمييا, كبعد المحاكمة كالثبكت صدر القرار الآتي :                                   

ترقيف إشارة الرىف مف الدرجة الأكلى عف الأسيـ العائدة لمكرث الجية المدعية  -1
,,,,,,,,,,,,, المرىكنة لدل بنؾ بيبمكس سكرية لدل سكؽ دمشؽ  للؤكراؽ المالية بعد المرحكـ

 دفع كافة الضرائب كالرسكـ كالمصاريؼ المتكجبة أصكلان . 
 تضميف الجية المدعى عمييا الرسكـ كالمصاريؼ كالأتعاب. -2

  

بعد الاطلاع عمى استدعاء الدعكل مف قبؿ قاضي المحكمة ككثائقيا كمرفقاتيا كأدلتيا ك
بالمحاكمة الكجاىية عمنان, ككررا أقكاليما  المسركدة كالمتمية كافة, كبعد أف حضر الطرفاف, كشرع

 كختماىا, أعمف القاضي ختاـ المحاكمة كاتخاذ القرار الآتي : 

  لي المااقشة كالتطبيؽ القااكاي كالحكـ :

لما كانت الجية المدعية تيدؼ مف خلاؿ دعكاىا إلى ترقيف إشارة الرىف مف الدرجة الأكلى 
ا لدل سكؽ دمشؽ للؤكراؽ المالية , كقد أشفعت دعكاىا المكضكعة عمى الأسيـ العائدة لمكرثي

 بالكثائؽ التالية : 

  22/5/2022صكرة طبؽ الأصؿ لإذاعة تجارية لبنؾ بيبمكس ش.ـ.ؿ رقـ بلا تاريخ  -1
مبرـ بيف كؿ مف البنؾ المدعى عميو بنؾ بيبمكس  26/1/2013عقد رىف أسيـ مؤرخ في  -2

, جرل حفظ أصمو في صندكؽ المحكمة برقـ  ش.ـ.ؿ كفريؽ أكؿ ك,,,,,,,,,,, كفريؽ ثاني
  2022//8حفظ ........... تاريخ 
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تاريخ  1788كثيقة حصر إرث شرعي صادرة عف القاضي الشرعي الأكؿ بدمشؽ برقـ  -3
 كانحصار إرثو الشرعي في زكجتو كأكلاده  3/2/2021تفيد بكفاة.... بتاريخ  10/2/2021

تاريخ  2023عي الأكؿ في دمشؽ برقـ كثيقة كصاية شرعية صادرة عف القاضي الشر  -4
 تفيد بنصب كتعييف ..... كصيان شرعيان عمى أكلادىا القاصريف كىـ :  15/2/2021

صادر عف سكؽ دمشؽ للؤكراؽ المالية  11/4/2022/ ص.خ تاريخ 604الكتاب ذم الرقـ  -5
ؾ بيبمكس كالمكجو لممحكمة التجارية الأكلى ) أ ( بدمشؽ تفيد بأف ممكية ..... مف أسيـ بن

/ فقط مميكف كستمائة كستكف ألؼ 1660000سكرية المرىكنة لصالح بنؾ بيبمكس لبناف ىي /
 . BBSسيـ مف أسيـ بنؾ بيبمكس سكرية 

كلما كانت الجية المدعى عمييا قد حضرت بكاسطة ككيميا أماـ المحكمة المحمية بجمسة 
كقد أقرت بصحة الدعكل جممة  20/7/2022ككذلؾ أماـ ىذه المحكمة بجمسة  18/4/2022

 كتفصيلان, كأنو لامانع لدييا مف الحكـ لمجية المدعية كفقان لطمباتيا الكاردة في استدعاء الدعكل. 

كلما أضحت الدعكل بإطارىا المعركض ثابتة بالإقرار كمييأة بكضعيا الراىف لمفصؿ كالحكـ 
 فييا.

 

 لذلؾ

كمابعدىا مف قانكف أصكؿ  202-148-147-95-79-63-17-12عملان بأحكاـ المكاد 
مف  1028-158-1499مف قانكف البيانات كالمكاد  100-99-94-93المحاكمات كالمكاد 
  2012لعاـ  1كالقانكف رقـ  2014لعاـ  21قانكف رقـ القانكف المدني كال

 صدرت الفقرات الحكمية لمقرار 

ترقيف إشارة الرىف مف الدرجة الأكلى المكضكعة عمى أسيـ مكرث الجية المدعية المرحكـ.....  -1
لصالح كلأمر الجية المدعى عمييا لدل سكؽ أكراؽ دمشؽ للؤكراؽ المالية بعد تسديد الجية 

 فة الضرائب كالرسكـ كالمصاريؼ المتكجبة أصكلان.المدعية لكا
 تضميف الجية المدعية الرسكـ كالمصاريؼ كسبعة ألاؼ ليرة أتعاب محاماة  -2
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قراران كجاىيا بحؽ الطرفيف صدر كأفيـ عمنان كفؽ الأنصكؿ كالقانكف يكـ ..........  الكاقع في 
 قابلان للاستئناؼ .  7/2022............/

 

المحكمة أصابت في رفع إشارة الرىف عف الاسيـ مع كجكد تحفظ لدينا لماذا لـ  رأم الباحثة :
يتـ رفع الرىف مباشرة لدل السكؽ دكف الرجكع الى القضاء كذلؾ بمكجب براءة ذمة لمراىف 

 صادرة عف المصرؼ المرتيف 

لاف  كمف خلاؿ ىذا الطرح يتـ تسييؿ كتبسيط الاجراءات عمى العملاء كبالاضافة الى السرعة
                                                                         المجكء الى القضاء يحتاج الى كقت أطكؿ كمصاريؼ أكثر 

 اقتراح : أف يتـ رفع الرىف إداريان 

 

 

 

 الحالة  ال ة : قرار قضائي

 باسـ الشعب العربي لي سكرية 

 عف محكمة البداية المصرلية بدمشؽ  حكـ صادر

 القاضي السيد : 

 المساعد السيد : 

 أطراؼ الازاع :

 الءهة المدعية : 
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,,,,,,,,أصالة عف نفسيا كبصفتيا الكصية الشرعية عف كلدييا القصر كالجميع أصالة عف 
ضافة لتركة مكرثيـ المرحكـ ....كيمثميـ المحامي........                                                              أنفسيـ كا 

فرنسبنؾ سكرية  , شركة مساىمة مغفمة عامة  يمثميا رئيس مجمس الءهة المدع  عميها : 
      الادارة يمثميا المحامي ,,,,,                                                                                                 

 لادعااات :                                                                                                       ا

 رفع إشارة رىف عمى أسيـ                                                                      الدعكل: 

 لي الكقائع كالاءرااات : 

تقدمت الجية المدعية بكاسطة ككيميا باستدعاء دعكاىا إلى محكمة البداية  5/4/2022بتاريخ  
إلى  15/6/2022تاريخ  2261أساس  212التجارية الأكلى )أ( بدمشؽ كالتي أحيمت بالقرار 

                        يتضمف ماخلاصتو:                                                        6/7/2022ىذه المحكمة كالمجددة بتاريخ 

حصؿ المرحكـ ,,,,, عمى قرض مف البنؾ المدعى عميو كقدـ كضمانة لو الأسيـ التي يممكيا 
في فرنسبنؾ سكرية شركة مساىمة مغفمة عامة مدرجة في سكؽ دمشؽ للؤكراؽ المالية , كضع 

ع البنؾ عف رفع البنؾ إشارة رىف عمى ىذه الأسيـ, سدد الكرثة كامؿ قيمة الديف كمع ذلؾ أمتن
إشارة الرىف عف الأسيـ التي يممكيا مكرثيـ, لذلؾ فقد جاءت تمتمس بعد قيد الدعكل, كبعد 

                             دعكة الجية المدعى عمييا, كبعد المحاكمة كالثبكت اتخاذ القرار الآتي :                                                          

ترقيف إشارة الرىف مف الدرجة الأكلى عف الٍأىـ العائدة لمكرث الجية المدعية المرحكـ..... -1
المرىكنة لدل فرنسبنؾ سكرية لدل سكؽ دمشؽ للؤكراؽ المالية بعد دفع كافة الضرائب كالرسكـ 

 كالمصاريؼ المتكجبة أصكلان . 

 تضميف الجية المدعى عمييا الرسكـ كالمصاريؼ كالأتعاب. -2

 عدـ رفع إشارة الرىف عف الاسيـ  المشكؿ القااكاي :

 الحؿ القااكاي :
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بعد الاطلاع عمى استدعاء الدعكل ككثائقيا كمرفقاتيا كأدلتيا  لي المحاكمة الءارية عماان : 
المسركدة كالمتمية كافة, كبعد أف حضر الطرفاف, كشرع بالمحاكمة الكجاىية عمنان, ككررا أقكاليما 

 ف ختاـ المحاكمة كاتخاذ القرار الآتي : كختماىا, أعم

لما كانت الجية المدعية تيدؼ مف خلاؿ دعكاىا إلى  لي المااقشة كالتطبيؽ القااكاي كالحكـ :
رفع إشارة الرىف مف الدرجة الأكلى المكضكعة عمى الأسيـ العائدة لمكرثيا كشطب الرىف عمى 

 شفعت دعكاىا بالكثائؽ التالية : تمؾ الاسيـ لدل سكؽ دمشؽ للؤكراؽ المالية , كقد أ

صادرة عف أمانة السجؿ التجارم  2008\7\13تاريخ  15413شيادة تسجيؿ شركة برقـ -1
 بدمشؽ 

عقد رىف أسيـ مؤرخ في ,,,,,,,, مبرـ بيف كؿ مف البنؾ المدعى عميو كفريؽ أكؿ ك -2
فظ ........... ,,,,,,,,,,,,,,, كفريؽ ثاني , جرل حفظ أصمو في صندكؽ المحكمة برقـ ح

  2022//8تاريخ 

تاريخ  1788كثيقة حصر إرث شرعي صادرة عف القاضي الشرعي الأكؿ بدمشؽ برقـ -3
 كانحصار إرثو الشرعي في زكجتو كأكلاده  3/2/2021تفيد بكفاة.... بتاريخ  10/2/2021

تاريخ  2023كثيقة كصاية شرعية صادرة عف القاضي الشرعي الأكؿ في دمشؽ برقـ -4
 تفيد بنصب كتعييف ..... كصيان شرعيان عمى أكلادىا القاصريف كىـ :  15/2/2021

صادر عف سكؽ دمشؽ للؤكراؽ المالية  11/4/2022/ ص.خ تاريخ 605الكتاب ذم الرقـ -5
كالمكجو لممحكمة التجارية الأكلى ) أ ( بدمشؽ تفيد بأف ممكية ..... مف أسيـ فرنسبنؾ سكرية 

 / فقط  854100نسبنؾ  ىي /المرىكنة لصالح بنؾ فر 

 
كلما كانت الجية المدعى عمييا قد حضرت بكاسطة ككيميا أماـ المحكمة المحمية بجمسة       

كقد أقرت بصحة الدعكل جممة  20/7/2022ككذلؾ أماـ ىذه المحكمة بجمسة  18/4/2022
 لدييا مف الحكـ لمجية المدعية كفقان لطمباتيا الكاردة في استدعاء الدعكل. كتفصيلان, كأنو لامانع
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كلما أضحت الدعكل بإطارىا المعركض ثابتة بالإقرار كمييأة بكضيا الراىف لمفصؿ كالحكـ 
 فييا.

 لذلؾ

كمابعدىا مف قانكف أصكؿ  202-148-147-95-79-63-17-12عملان بأحكاـ المكاد 
مف  1028-158-1499مف قانكف البيانات كالمكاد  100-99-94-93المحاكمات كالمكاد 

  2012لعاـ  1كالقانكف رقـ  2014لعاـ  21القانكف المدني كالقانكف رقـ 

 أقرر

ترقيف إشارة الرىف مف الدرجة الأكلى المكضكعة عمى أسيـ مكرث الجية المدعية المرحكـ.....  -3
مشؽ للؤكراؽ المالية بعد تسديد الجية لصالح كلأمر الجية المدعى عمييا لدل سكؽ أكراؽ د

 المدعية لكافة الضرائب كالرسكـ كالمصاريؼ المتكجبة أصكلان.
 تضميف الجية المدعية الرسكـ كالمصاريؼ كسبعة ألاؼ ليرة أتعاب محاماة  -4

قراران كجاىيا بحؽ الطرفيف صدر كأفيـ عمنان كفؽ الأنكؿ كالقانكف يكـ ..........  الكاقع في 
 قابلان للاستئناؼ . 7/2022..../........

رأم الباحثة : المحكمة أصابت في القرار حيث نجد مف خلاؿ الحكـ الصادر عف المحكمة 
المصرفية في دمشؽ عدـ رفع إشارة الرىف مباشرة بعد السداد ككاف لابد مف الحصكؿ عمى حكـ 

ت كالمصاريؼ مف خلاؿ قضائي يتـ تنفيذه عف طريؽ دائرة التنفيذ كيمكف استدراؾ الجيد كالكق
 الطرؽ الإدارية كبالتنسيؽ بيف مركز المقاصة كالبنكؾ المرتينة .

كعميو نجد قمة في عدد الحالات كالنزاعات المكجكدة لدل القضاء السكرم في ىذا الخصكص 
 كالامر يعكد الى حداثة المكضكع كعدـ الاقباؿ عميو مف المستثمريف السكرييف .
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ف لا يمكف طرح نفس نكع الاسئمة مع نائب الرئيس التنفيذم لمصرؼ خاص كمكظؼ في الشؤك 
القانكنية لمصرؼ سكرية المركزم ك مدير مركز المقاصة كالحفظ المركزم لدل سكؽ دمشؽ 

 للؤكراؽ المالية  
 

 المقابمة الاكل  مع اائب الرئيس التافيذم لممصرؼ الدكلي لمتءارة كالتمكيؿ : 4-3-1
 السؤاؿ الأكؿ : 

راؽ المالية أك غير الشركات المدرجة في سكؽ دمشؽ للاك  المساىميف في ىؿ يتـ قبكؿ أسيـ
 المدرجة مقابؿ الحصكؿ عؿ تسييلات مصرفية مباشرة أك غير مباشرة ؟

لا يكجد إم مانع مف قبكؿ الاسيـ المدرجة داخؿ سكؽ دمشؽ للاكراؽ المالية لانيا ضمانة جيدة 
 كذات أىمية عمى المستكل العالمي كلكف نظران لحداثة ظيكرىا كتداكليا عربيان لايكجد إقباؿ كبير

 رجة غير مقبكلة مف كجية نظرم .  مف المصارؼ العاممة في سكريا أما الاسيـ غير المد
 : السؤاؿ ال ااي

ىؿ سبؽ كأف تمت ىذه الحالة في مصرفكـ الكريـ ؟ كما ىك قراركـ في حاؿ تـ عرض ىذه  
 الحالات ؟

أسيـ  حيث تـ رىف 2018تـ في ىذا المصرؼ قبكؿ حالة منذ أكثر مف عاـ تقريبان أكاخر 
مممككة لعميؿ في بنكؾ خاصة سكرية أم مدرجة لجميع أسيميا في السكؽ أصكلان, كتمت 

العممية عف طريؽ إصدار نمكذج خلاصة ممكية لمرىف عف طريؽ محامي المصرؼ كبعدىا 
 تنفيذ ذلؾ في سكؽ دمشؽ للؤكراؽ المالية ,

 . ـ في حاؿ تـ عرض أم حالة لديناطبعان لا يكجد مانع مف رىف الاسي



63 

 

 

 السؤاؿ ال الث : 
 ما الرؤيا التي يمكف أف تراىا ؾ نائب رئيس تنفيذم لرىف الأسيـ ؟

أرل ضركرة ممحة لتطكير الفكر الائتماني لقبكؿ جميع أشكاؿ الضمانات كخاصة الاسيـ الرابحة 
 كالتي تشكؿ ضمانة قكية لممنح .

 السؤاؿ الرابع :
أك عكائد أكبر لرىف القيـ المنقكلة كالأسيـ  مف النكاحي الائتمانية ىؿ ىؿ ترل فؤائد أكبر 

 مقارنة ب العقارات كالسيارات ؟ ككذلؾ مف ناحية المخاطر كالأرباح كآلية السداد ؟
إنني أشجع عمى التطكير كالتحديث في أساليب المنح الائتماني كتسييؿ الاجراءات لاف في ذلؾ 

ف المسائمة التي  تقكميف بطرحيا ىي مسألة ىامة أرباح كعكائد ميمة عمى كؿ الاطراؼ كا 
ذا تـ تنظيميا مف النكاحي القان  كنية كالمصرفية ىي خطكة ممتازة .كمتطكرة كا 

 السؤاؿ الخامس :
 مع التطكر الحاصؿ في ىذا المجاؿ ماىي الملاحظات التي يمكف أف تتطرحيا ؟ 

لا يكجد اسس كاضحة كلا تشريعات فيما يخص التنظيمات الدقيقة في حاؿ تعثر المديف ففي 
  لـ يتـ التعثر مف قبؿ العميؿ .مصرفنا قمنا ب إعداد عقد جديد لرىف الاسيـ كالحمدالله

 : السؤاؿ السادس
 ما ىي الاجراءات التي قمتف بيا بعد رىف الأسيـ ؟ 

أسبكعيان بشكؿ دكرم منذ بداية المنح كلغاية السداد التاـ كذلؾ تـ مراقبة سعر الاسيـ المرىكنة 
 خكفان مف التقمب في الاسعار كعميو لابد مف كجكد ضكابط بيذا الخصكص .

 السؤاؿ السابع :
 ىؿ يكجد أم مكانع يفرضيا مصرؼ سكريا المركزم بيذا الخصكص ؟ 

مكانع لرىف الاسيـ حسب عممي لـ يسبؽ كأف اطمعت عمى إم تعميـ بيذا الخصكص كلا يكجد 
 كيمكف الرجكع الى المصرؼ المركزم السكرم بياف ذلؾ .

 المقابمة ال ااية :  4-3-2
 تـ الرجكع الى مصرؼ سكرية المركزم القسـ القانكني كأفاد أحد المكظفيف بما يمي :

 
منح أكلان : ىؿ يكجد مايمنع مف رىف الاسيـ مف قبؿ المصارؼ الخاصة أك العامة لغاية 

 تسييلات مصرفية مباشرة أك غير مباشرة ؟
 لا يكجد مكانع لرىف الاسيـ لدل مصرؼ سكرية المركزم 
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 ثانيان : ىؿ يكجد تعاميـ  بيذا الخصكص ؟
 لا يكجد 

 ثالثان:ىؿ يكجد ضكابط يحددىا مصرؼ سكرية المركزم ؟
 لا يكجد 

 
 
 المقابمة ال ال ة :  4-3-3

المالية كمقابمة مدير مركز المقاصة كالحفظ المركزم كأفاد  تـ الرجكع الى سكؽ دمشؽ للؤكراؽ
 بما يمي: 

 
 السؤاؿ الاكؿ : 

 ماىي الاسيـ التي يمكف قبكليا لمرىف لديكـ كذلؾ مف ناحية الادراج ؟
بالتأكيد الاسيـ المدرجة لمشركات التي قامت بإدراج اسيميا لدل السكؽ أما الشركات غير 

 إدارة سجلاتيا أبدان .المدرجة لسنا مسؤكليف عف 
 

 السؤاؿ ال ااي : 
 ماىي إجراءات البيع للاسيـ المرىكنة كىؿ سبؽ كأف تمت ىذه الحالات ؟

الاسيـ المرىكنة لا يستطيع الراىف تداكليا أك بيعيا ابدان أما اذا كاف المقصكد بيع الاسيـ 
المبية في المكقع الالكتركني المرىكنة أك المحجكزة في المزاد العمني فإنو يتـ كفؽ الاجراءات 

لمسكؽ كبشكؿ عاـ يتـ ارساؿ كتاب مف دائرة التنفيذ كفتح حساب تداكؿ لمراىف عند شركة 
 كساطة كبعدىا تتـ عممية البيع , 

 نعـ يكجد حالات تمت .
 

 السؤاؿ ال الث :
 كيؼ يتـ معاممة الاسيـ المرىكنة لحفظ حقكؽ الراىف كالمرتيف ؟  

الرىف حيث يأتي الراىف كالمرتيف الي كيتـ تكقيع العقد عمى ثلاث نسخ  يتـ ذلؾ بمكجب عقد
 كلابد أف تككف مصدقة مف المالية كمحسكب عمييا الرسكـ .
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 السؤاؿ الرابع :
 ىؿ يكجد تعاميـ يفرضيا المركزم بيذا الخصكص ككف التسييلات الائتمانية كالمنح يعكد لو ؟ 

ية عمى السكؽ كلا يكجد إم تعاميـ أما مكضكع المنح إف مصرؼ سكريا المركزم ليس جية إشراف
 الائتماني كالرىف يعكد لممصارؼ المرتينة مف كجية نظرم .

 
 
 

 السؤاؿ الخامس :
 ىؿ يكجد تشريع خاص كتنظيـ قانكني لآلية عممكـ ؟ 

يكجد نظاـ بدلات تابع لمركز المقاصة كالحفظ المركزم كنظاـ داخمي كدلائؿ داخمية معتمدة مف 
 مجمس إدارة السكؽ كالييئة .

 
 السؤاؿ السادس :

 ىؿ يكجد ثغرات كاجيتكـ كيمكف لمباحثيف في ىذا المجاؿ تطكيرىا ؟  
مرت حالة تمثمت بكفاة الراىف كانتقاؿ ممكية الاسيـ لمكرثة كىي مرىكنة قمنا بتكزيع الاسيـ كىي 

 ليست ثغرة إما حالات مف الممكف أف تحصؿ .
 ت : تحميؿ المقابلا 4-3-4

كجدنا مف خلاؿ المقابلات أعلاه حيادية مصرؼ سكرية المركزم كعدـ كجكد ضكابط أك تعاميـ 
في ىذا الخصكص أما المصارؼ الخاصة ترغب في العمؿ عمى رىف الاسيـ كلكف لا يكجد 

رغبة لدل المساىميف في حيف كجدنا تعاكف كتنظيـ لدل سكؽ دمشؽ للاكراؽ المالية كخصكصان 
 ة كالحفظ المركزم مركز المقاص

 كسنبيف مف خلاؿ ىذا الجدكؿ أىـ النقاط حسب رأم الباحثة                                                       
 

 النقطة التي تـ مناقشتيا  مصرؼ خاص المصرؼ المركزم  السكؽ 

 رىف الاسيـ   يجكز  يجكز يجكز

قميمة كلا تتجاكز عدد   عدد الحالات المطركحة   قميمة  لا يكجد إجابة 
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 أصابع اليد الكاحدة 

 النتائج  ىامة    لا يكجد إجابة  ىامة 

 المخاطر  كبيرة  لا يكجد إجابة  لا يكجد مخاطر 

نظاـ داخمي مف مجمس 
 إدارة السكؽ كالييئة 

عف طريؽ الدكائر  لا يكجد تعاميـ 
القانكنية في المصارؼ 

 الخاصة  

 التشريع القانكني 

 

 عقد رهف كتأميف مف الدرءة الأكل 

 رهف أكراؽ مالية

 خلاصة طمب التسءيؿ خلاصة ممكية 

 اسـ مالؾ الاسهـ عدد الاسهـ طالب التسءيؿ

 المصرؼ .……… بنؾ ,,,,,,,

 اكع العقد : رهف اسهـ     ـ   2022رقـ العقد :                            تاريخ العقد :               المكالؽ :      /       /  

 العاكاف المختار لمراهف :

 اص العقد

 تكلد : .....  الأمانة : .... القيد: ........ كالدتوالسيد .............   الفريؽ الأكؿ :
الكطني:.............تاريخ المنح ....., سكرية باليكية رقـ ...........,الرقـ  :

...........: 

المصرؼ ,,,,,,,,,,,,, شركة مساىمة مغفمة مسجمة بالسجؿ التجارم تحت رقـ  الفريؽ ال ااي :
,,,,,,, تاريخ ,,,,,,,,,,, ممثلان بالسيد ............ تكلد ../../.... كالدتو .... , خانة: ....../ 
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 الرقـ الكطني ........................اضافة لكظيفتو بمكجب الكتاب رقـ ..../..../...... تاريخ
......./...../.... 

بناءن عمى اشعار الممكية الخاص بالسيد .....  كالمؤرخ بتاريخ ../../.... كالذم يبيف ممكية السيد  
 ............. لاسيـ لدل بنؾ 

,,,,,,,,,,,,,, 

يطمب الفريؽ الاكؿ كضع اشارة تأميف مف الدرجة الاكلى عمى الاسيـ المذككرة اعلاه لدل  اكلا
كارؽ المالية بقيمة ........ ؿ.س .......................... ليرة سكرية لاغير سكؽ دمشؽ للا

ككذلؾ عمى فركعيا , ككافة الاسيـ ميما تكزعت , كعمى كافة الارباح النقدية الناتجة عنيا ) بما 
 يشمؿ الاسيـ المجانية(.

خ ../../..... المتضمف _ كبناءن عمى كتاب المصرؼ الدكلي لمتجارة كالتمكيؿ رقـ ......... تاري
كضع اشارة تأميف مف الدرجة الاكلى عمى الاسيـ المسجمة لدل سكؽ دمشؽ للاكراؽ المالية 

ككذلؾ فركعيا , كعمى كافة الاسيـ ميما تكزعت كعمى كافة الارباح النقدية الناتجة عنيا ) يما 
..................ؿ.س يشمؿ الاسيـ المجانية( لامر المصرؼ ,,,,,,,,,,,,,,,,,,, لقاء مبمغ .

فقط ..................................................... ليرة سكرية لاغير شاملان الفكائد 
كالعمكلات كذلؾ ضمانان كتأمينان لجميع حقكؽ المصرؼ ككفقان لقيكده, كالناجمة عف ام عمميات 

كانت بالميرات السكرية أك كتسييلات مصرفية ميما كانت صفتيا أك سببيا أك منشؤىا كسكاء أ
بأية عممة أخرل منحت كستمنح لمسيد.................................... كبحيث تصبح 

الاسيـ المذككرة كالمبينة اعلاه مرىكنة لصالح المصرؼ ,,,,,,,,, مع الامتناع عف القياـ بأم 
مع  2001لعاـ  28تصرؼ يتعمؽ بيا, مع الاخذ بعيف الاعتبار أحكاـ الصارؼ الخاصة رقـ 

مكافاة المصرؼ بصكرة عف عقد الرىف كبياف كضع الاشارة. كعمى اف تككف النفقات كالرسكـ فيما 
يخص بدلات السكؽ فيما يخص الرىف كفؾ الرىف عف الاكراؽ المالية المرىكنة لصالح المصرؼ 

تؽ مالؾ عمى عاتؽ مالؾ الاسيـ كتككف ابضا بدلات رىف الاسيـ المتفرعة المجانية عمى عا
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 الاسيـ .

يكافؽ الفريؽ الثاني عمى تدكيف اشارة التأميف مف الدرجة الاكلى كفؽ احكاـ كشركط كتابو رقـ  اايا 
................ تاريخ ........... لقاء التسييلات الممنكحة كالتي ستمنح 

 لمسيد..................................

ليكية الشخصية ذات الرقـ الكطني .................. _كاننا نفكض السيد .......... حامؿ ا
الصادرة عف .... بالقيد ........ بمكجب كتاب المصرؼ رقـ ......... تاريخ ../../... بالتكقيع 

 عمى جميع الاكراؽ كالثبكتيات كالصككؾ اللازمة بيذا الشأف.

 

الاكلى عمى الاسيـ المممككة  _ حضر السيد ................ طالبا كضع اشارة تاميف مف الدرجة
مف قبمو ككذلؾ عمى فركعيا, ككافة السيـ ميما تكزعت, كعمى كافة الارباح النقدية الناتجة عنيا ) 
بما يشمؿ الاسيـ المجانية ( , كفؽ ما ذكر اعلاه , لصالح المصرؼ الدكلي لمتجارة كالتمكيؿ 

 ضمانا لمتسييلات الممنكحة كالتي ستمنح لو.

 

د........... بصفتو مفكض بالتكقيع نيابةن عف المصرؼ ,,,,,,,,,,,,,, كصرح بقبكلو _ حضر السي
الرىف كالتأميف لصالح المصرؼ ,,,,,,,,,,,,, بالشركط المذككرة اعلاه, راجيف تزكيدنا بشيادة 

 التاميف بما يفيد كضع اشارة مف الدرجة الاكلى عمى الاسيـ المذككرة اعلاه مكضكع ىذا العقد

 

الفريؽ الأكؿ:                                                  الفريؽ ال ااي: مادكب            
       المصرؼ                               

                                                                   ....................
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............ 

 

 

 

أقر أنو في الساعة .................. مف يكـ ........ الكاقع في       ..................أنا المكقع 
/      /        ىجرم كفي    /     /  ميلادم قد حضر أمامي المذككركف أعلاه كقد تحققت مف 

تفييميـ ىكية الفرقاء كاىميتيـ فمـ اجد مانعا قانكنيا مف استماع اقرارىـ , فبعد تلاكتو عمييـ ك 
مضمكنو اقركه بايجاب كقيكؿ صريحيف ككقعكه امامي بحضكر الشاىديف كالمكقعيف ادناه  ك عميو 

 نظـ ىذا الضبط.

شاىد معركؼ                     شاىد معركؼ                                                                           
 سكؽ دمشؽ لمكاراؽ المالية

                                                                                                                                               
 السيد 
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 الاتائج :   4-3-5
 

المالية, اختمفت باختلاؼ خصائص كؿ نكع منيا,  أكرد الفقياء عدة تعريفات للاكراؽ أكلان :
كيبدك صعكبة كضع تعريؼ مانع جامع ليا نظران لامكانيات ظيكر أنكاع حديثة منيا نتيجة 

 الازمات الاقتصادية كالتعاملات التجارية. 

: يعد عقد رىف الاكراؽ المالية ذا طبيعة خاصة , يستمدىا مف طبيعة الكرقة المالية ثانيان  
كنة, كيكجد خصائص عديدة ليذا العقد )سيتـ عرض نمكذج ؿ خلاصة ممكية لرىف الاكراؽ المرى

 المالية ؾ مقترح مف الباحثة (

زكاؿ الصفة المادية عف الكرقة المالية ساىـ في عممية تحكيؿ رىنيا مف الكرقة ذاتيا إلى  ثالثان :
التقميدم لرىف المنقكؿ كيعد قيد الحساب الخاص بيا, مف خلاؿ القيد التي لـ يكف يعرفيا النظاـ 

الرىف الكارد عمى الكرقة المالية مبدأ جديدان يساىـ في بناء النظاـ القانكني لمرىكف الجديدة 
كيجعميا متميزة عف نظاـ رىنيا التقميدم ىذا القيد أصبح بديلان عف عدـ تخمي الراىف عف حيازتو 

 لمكرقة المرىكنة. 

ف الكارد عمى الكرقة المالية شرطان لنفاذ الرىف في مكاجية الغير, يمكف اعتبار قيد الرى رابعان :
كذلؾ ما أخذ بو المشرع المدني الفرنسي, كذلؾ يمكف الراىف مف اجراء رىكف متتالية عمى الكرقة 

 ذاتيا كاستبعاد الكرقة مف نطاؽ قاعدة الحيازة كالمنقكؿ سند الممكية. 

ستيفاء الديكف التي تترتب بذمة المديف الراىف عند يساىـ رىف الأكراؽ المالية في ا خامسان:
حصكلو عمى الائتماف المطمكب, كلمحفاظ عمى مصالح الدائف المرتيف, فإف الأمر يتطمب 
امتلاكو للؤمكانيات كالخبرات اللازمة في مجاؿ تتبع أسعار الكرقة المالية المرىكنة لديو كتقدير 

الائتماف كذلؾ يتطمب مراعاة جممة شركط تصب مدل انخفاضيا عف النسبة المقررة عند منح 
في صالح الدائف المرتيف منيا منح التسييلات الائتمانية لأفراد أك مؤسسات ذات مراكز مالية 

 ممتازة, كتككف متداكلة في سكؽ الاكراؽ المالية. 

 أف التغيير الذم يطرأ عمى التصنيؼ الائتماني لمجية التي اصدرت السند, يؤثر في سادسان:
سعره, فإذا تدىكر ىذا التصنيؼ أدل الى انخفاض أسعار السندات الخاصة بالجية المصدرة. 
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لذلؾ تككف درجة التصنيؼ الائتماني ميمة كمطمكبة لكؿ شركة ترغب في اصدار سندات تقيد 
 في البكرصة الخاصة بالاكراؽ المالية . 

 التكصيات : 6 -4-3   

 للاكراؽ المالية اسكأة بالرىف العقارم كالتجارم  اعداد نمكذج خلاصة رىف  أكلان :   

فيما يمي سيتـ عرض نمكذج  مقترح لعقد الرىف المكقع بيف العميؿ كالمصرؼ بكافة مكاده  ثانيان :
 القانكنية كيمكف اعتباره كنتيجة ليذا البحث : 

 عقد رهف أسهـ مف الدرءة الأكل 

 بيف المكقعيف أداا  : 

شركة باؾ.......................................... ، كالمسءمة لدل أمااة   الفريؽ الأكؿ: 
السءؿ التءارم لي ............... برقـ/.............../ بتاريخ/......................، 

 مركزها الرئيسي لي ..............................

 لمسم  ليما يمي " بالمصرؼ " يم مها بالتكقيع........................... ، كا

، .. .................. بف.............. كالدته...........، كالدته.......الفريؽ ال ااي:
تكلد............،المسءؿ بالقيد ................، كالمتخذ مكطاا مختاراَ له صالحان لمتبمغ 

كؼ مف المختار كالمسم  ليما يمي كالتبميغ لي.................هاتؼ................. معر 
 بػػػػػ " الضامف " 

بما أف المصرؼ اتفؽ مع المقرض ).............................( بااا عم  اتفاقية "حساب 
ءار كلتح اعتمادات مستادية كخلاله" ) المسماة ليما يمي "اتفاقية لتح حساب"( كالتي لتح 

رؼ، بمكءبها اتفؽ المصرؼ مع المقترض عم  بمكءبها المقترض حسابان مصرليان لدل المص
إقراضه كماحه تسهيلات أك اعتمادات أك كفالات مصرلية، كذلؾ مقابؿ قياـ الضامف بكضع 

 إشارة رهف لصالح المصرؼ عم  الأسهـ التي يمتمكها كالبالغ عددها 

...، .......... سهـ/......................... سهـ لي أسهـ........................
بمكءب إشعار ممكية صادر عف سكؽ دمشؽ للأكراؽ المالية كهي خالية مف أية إشارات أك 
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حقكؽ لمغير مهما كاف ماشؤها، كقد كالؽ الضامف عم  رهف هذ  الأسهـ رهاا حيازيان لصالح 
المصرؼ،ضمااان لتسديد ءميع المبالغ المترتبة ك/أك التي ستترتب لمصمرؼ بذمة المقترض 

تزاماته مهما بمغت قيمتها بذمته كبذمة ءميع الاشخاص الذيف قد يحمكف محمه لي تافيذان لإل
حقكقه كالتزاماته مهما كاف الزمف الذم اشأت ليه كتاريخ استحقاقها كذلؾ ضمااان لمبمػػػػػػػػغ   
)...................... ؿ.س( ........................................... ليرة سكرية، 

إليها الفكائد كالعمكلات كالمكاحؽ ككالة المصاريؼ التي تاشأ عف تافيذ هذا العقد بما مضالان 
ليها المصاريؼ القضائية كأتعاب المحاميف ككامؿ الرسكـ كالضرائب كؿ ذلؾ لغاية التسديد 

كذلؾ ضمااان لقياـ المقترض بكلاا التزاماته حياؿ الفعمي حت  لي حؽ المطالبة القضائية ، 
مترتبة بتاريخ هذا العقد أك التي قد تترتب اتيءة لعقكد مبرمة أك ستبرـ أك تءدد المصرؼ ال

مستقبلان بيف المصرؼ كالمقترض تبعان لأحتياءات المقترض كبخيار المصرؼ كتقديه 
 المطمقاف. 

لقد اتفؽ الفريقاف عم  قياـ المصرؼ بماح المقترض قركض أك تسهيلات أك اعتمادات أك 
شركط المذككرة كبالمبالغ التي يقدرها المصرؼ بصكرة قابمة لمرءكع أك كفالات مصرلية بال

التي قد يتفؽ عميها استاادان ال  اتفاقية لتح الحساب أك غيرها كذلؾ مقابؿ قياـ الضامف 
بكضع إشارة رهف مف الدرءة الأكل  عم  الأسهـ المذككرة أعلا  ضمااان لكلاا المقترض 

 حياؿ المصرؼ كذلؾ كلؽ الشركط التالية: التزاماته الحالية كالمستقبمية

 تعتبر مقدمة هذا العقد ءزاان لايتءزأ ماه. -1
يمتزـ الضامف برهف كامؿ الأسهـ كالبالغ عددها/..................  -2

سهـ/......................سهـ لي أسهـ ..................... رهاان حيازيان لصالح المصرؼ 
المترتبة ك/أك التي ستترتب لممصرؼ بذمة المقترض تافيذان ضمااان لتسديد ءميع المبالغ 

لالتزماته مهما بمغت قيمتها بذمته ك بذمة ءميع الأشخاص الضيف قد يحمكف محمه لي 
حقكقه كالتزاماته مهما كاف الزمف الذم اشأت ليه كتاريخ استحقاقها، كذلؾ لدل سكؽ دمشؽ 

قر سكؽ دمشؽ للأكراؽ المالية لتسءيؿ للأكراؽ المالية، حيث يمتزـ الضامف بالحضكر لم
 عممية رهف الأسهـ مكضكع هذا العقد كتسديد البدلات.
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يتعهد بعدـ اتخاذ أك المشاركة لي اتخاذ أم قرار مف شأاه أف يؤدم ال  تقميص قيمة الأسهـ  -3
 المرهكاة تحت طائمة تعكيض المصرؼ عما يمحقه مف ضرر. 

ستمران ك متءددان طالما بقيت التسهيلات المماكحة مف يكالؽ الضامف عم  بقاا الرهف قائمان كم -4
 المصرؼ لصالح المقترض قائمة حت  السداد التاـ.

يحؽ لممصرؼ التاازؿ كالتفرغ عف هذا الرهف مكضكع هذا العقد لمغير كدكف حاءة لأخذ  -5
مكالقة المقترض أك الضامف عف هذا التفرغ، كيحؽ لمشخص المحاؿ إليه ممارسة ءميع 

رؼ مف حيث المقاضاة كطمب التافيذ كالقبض كأية حقكؽ اخرل مخكلة لممصرؼ حقكؽ المص
بمكءب هذا العقد كالقااكف السارم كذلؾ بعد أخذ مكالقة سكؽ دمشؽ للأكراؽ المالية خطيان 

 كبشكؿ مسبؽ كبحسب القكاايف كالأاظمة المتبعة بالسكؽ . 
صرؼ بذلؾ لي سءؿ سكؽ دمشؽ لايءكز ترقيف)رلع( إشارة الرهف الا بعد تسءيؿ إقرار الم -6

 للأكراؽ المالية، كيتحمؿ الضامف تكاليؼ رلع إشارة الرهف.
استاادان "لاتفاقية لتح الحساب" يءكز لممصرؼ لي أم كقت مطالبة المقترض كالضامف بكلاا  -7

ديكاه الحالية كالمستقمة حياؿ المصرؼ مع الإستفادة مف الرهف مكضكع هذا العقد لضماف 
قد الرهف هذا لايرتب عم  المصرؼ أم التزاـ إذ يبق  له الحؽ كالخيار المطمؽ كلائها، ك إف ع

لي الاستمرار لي تقديـ التسهيلات كالاعتمادات ك الكفالات كالقركض المصرلية لممقترض، 
ككما يحؽ له إيقاؼ هذ  التسهيلات لي كقت يشاا كبدكف حاءة لأم إاذار أ، إخطار إذ أف 

كحد ، كيبق  حكـ الرهـ قائمان بالرغـ مف التمديدات أك التءديدات  ذلؾ متركؾ تقدير  لممصرؼ
كالمهؿ التي يحتفظ المصرؼ بحؽ ماحها لممقترض كلقان لخيار المصرؼ المطمؽ كبارغـ مف 
أم تسهيلات أك قركض أك تسهيلات أك اعتمادات أك كفالات مصرلية يماحها المصرؼ 

 هف بحيث تككف مشمكلة به .لممقترض بصكرة لاحقة التاريخ إءراا هذا الر 
مدة هذا العقد غير محددة كيحؽ لممصرؼ اعتبار عقد الرهف هذا مستحقان كالمباشرة بتافيذ   -8

لكر استحقاؽ أم مبمغ حياؿ المصرؼ استاادان لمعقكد المبرمة أك التي قد تبرـ مع المصرؼ 
 ككذلؾ لي إحدل الحالات التالية : 

اذا قرر المصرؼ لأسباب مترككة لتقدير  المطمؽ إيقاؼ علاقاته المصرلية مع المقترض  - أ
بشكؿ اهائي، كي بت هذا القرار بإشعار صادر عف المصرؼ يتـ إبلاغه أصكلان إل  مكطف 



74 

 

 

المقترض المختار كلاتعتبر هذ  الفقرة إذعااان اظران لتكالؽ الفرقاا بكامؿ حرية الإرادة كالرض  
 ها.عم  سرياا

إذا تأخر المقترض بإيفاا ديكاه كالة ضمف المهؿ المحددة لي الإتفاقات المعقكدة مع  - ب
 المصرؼ.

إذا أصبح المقترض غير مميا أك كاف عدـ الملااة كقت التعاقد عم  غير عمـ مف المصرؼ  - ت
 كلك لـ يمس الٍأهـ مكضكع هذا الرهف مكضكع هذا العقد. 

لشخصية أ، العيايػة التي قدمها المقترض كرلض إذا كقع اقص هاـ لي مءمكع الضمااات ا - ث
 المقترض تقديـ ضمااات إضالية.

إذا تأخر المقترض عف دلع أم مبمغ كاف باستحقاقة كلي هذ  الحالة يحؽ لممصرؼ اعتبار  - ج
ءميع المبالغ مستحقة حكمان كلكران، دكف الحاءة إل  أم إاذار أك أم مراءعة قضائية كدكف 

مف الاعتداد بالتافيذ الءزئي عم  اعتبار أف هااؾ مهلان متعددة أف يحؽ لممقترض أ، الضا
 لاستحقاؽ دلعات محددة كضعت إشارة الرهف لضماف كؿ ماها.

 لي حاؿ إللاس المقترض أك الضامف إقفاؿ مؤسستهـ التءارية أك تركهـ البلاد. - ح
اظمة مع لي حاؿ مخالفة المقترض لأم مف التزاماته المتفؽ عميها لي العقكد الخاصة الم - خ

 المصرؼ.
لي أم مف الحالات المبياة لي المادة السابقة كمقدمتها يعتبر هذا العقد مستحقان كيمكف  -أ  -9

المباشرة لي تافيذ  لكر قياـ المصرؼ بإعلاف قرار  لممصترض كالضامف ، عم  أاه يحؽ 
 لممصرؼ أف ياذر المقترض كالضامف بكءكب إصلاح الخمؿ  أك تافيذ إلتزامه خلاؿ مهمة
معياة يحددها المصرؼ عف طريؽ تكءيه إاذار بكاسطة الكاتب بالعدؿ تحت طائمة إعتبار 
العقد مستحقان ك كاءب التافيذ بحاؿ اككؿ المقترض، دكف أف يشكؿ هذا الخيار حقان مكتسبان 
لممقترض أك تاازلان عف خيار التافيذ الفكرم كدكف أف يعتبر خيار التافيذ الفكرم لقرة إذعاف 

 فان لي استعماؿ الحؽ. أك تعس
لكر إعتبار المصرؼ هذا العقد مستحقان، يحؽ له المبادرة لتافيذ  عف طريؽ القضاا  -10

كذلؾ عم  ءميع أمكاؿ كمكءكدات المقترض دكف أف يككف مقيدان بإتباع أم ترتيب ، ك إف 
ؿ قياـ المصرؼ بالتافيذ عم  الأسهـ ليس مف شأاه أف يماعه مف اتخاذ التدابير عم  أمكا

المقترض الماقكلة كغير الماقكلة أياما كءدت كالتافيذ عميها  لي اّف كاحد أ، كلقان لأم ترتيب 
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يختار  المصرؼ لغاية تحصيؿ كامؿ الديف أصلان ك لائدة كغرامة مع ءميع لكاحقه كمصاريفه 
 كأتعابه القااكاية كرسكمه كافقاته

طر  الأسهـ المرهكاة  لكر إتخاذ المصرؼ القرار بالتافيذ عم  الأسهـ يحؽ له -11
لمصمحته بالمزاد العماي، كلغاية قيمة القرض كالتسهيلات ك كامؿ الديف أصلان كلائدة كغرامة 

 مع ءميع لكاحقه كمصاريفه كأتعابه القااكاية كرسكمه كافقاته حت  السداد التاـ.
حيث أف هذا العقد هك عقد رهف مك ؽ خطيان كمكقع مف قبؿ المصرؼ كالضامف، لذلؾ  -12

/ مف قااكف أصكلا  275هك يعتبر سادان مف الأسااد التافيذية الماصكص عميها لي المادة / ل
  2014لعاـ  19مف القااكف رقـ  1المحاكمات عملان بالمادة 

يحتفظ المصرؼ عم  الرغـ مف كءكد هذا التأميف بحقه لي إتخاذ مايرا  مااسبان مف  -13
قامة مايرا  م ف الدعاكل لصكف حقكقه سكاا كاف القرض تدابير احتياطية بحؽ المقترض كا 

كالتسهيلات المصرلية المماكحة لممقترض أعم  أ، أدا  مف قيمة الأسهـ مكضكع عقد الرهف 
 هذا 

يمتزـ المقترض ك/أك الضامف بدلع ءميع الرسكـ كالمصاريؼ كالضرائب كالبدلات التي  -14
ك كضع إشارة تفيد بعدـ  يقتضيها إءرااات بكضع إشارة الرهف عم  الأسهـ المذككرة أعلا 

اقؿ ممكية هذ  الأسهـ أك ترتيب أم حؽ عميها إلا حسب القكاايف كالأاظمة، كأف ءميع 
الضرائب كالرسكـ كالمصاريؼ التي تتكءب عم  الأسهـ مكضكع الرهف الحالي تقع عم  عاتؽ 

ذا اضطر المصرؼ إل  دلع قسـ م اها المقترض ك/أك الضامف ) خلاؿ كامؿ لترة الرهف ( كا 
ليحؽ له الرءكع عم  المقترض كالضامف كيككف مادلعه مشمكلا بالرهف الماشأ بمكءب هذا 

 العقد 
تعتبر سءلات مركز المقاصة كقيكد المصرؼ كدلاتر  حءة لإ بات ءميع الالتزامات  -15

التي تترتب بذمة المقترض، مف أصؿ ك كلكائد كغرامات كافقات كءميع المكاحؽ كالمصاريؼ 
،كهي كمها)بمءمكعها( غير قابمة لمتءزئة، كتعتبر ءزا مف افس ك الأتعاب الق ااكاية كالرسكـ

الديف كمشمكلة بأحكاـ هذا العقد الحالي كتحسب معه لأاها ءزا لا يتءزأ ماه، بالغا مابمغ، 
بحيث أف كؿ ءزا مف الأسهـ مكضكع هذا الرهف ضاماة لكلاا كامؿ الديف أصلان كلائدة 

مصاريفه كأتعابه القااكاية كرسكمه كافقاته، كقد تاازؿ المقترض كغرامة مع ءميع لكاحقه ك 
عف حقه بإ بات الكلاا بالباية الشخصية، ككذلؾ تاازؿ عف حقه بإ بات الكلاا بدلاتر  
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التءارية،كأقر بأف قيكد المصرؼ كمالتتضماه مف مبالغ مالية هي قرياة قااكاية عم  ااشغاؿ 
  القرياة غير قابمة لإ بات العكس بأية كسيمة إ بات ذمة المقترض بمبالغ تمؾ القيكد،كهذ

عكس متاحة. كما تاازؿ المقترض عف حقه بالتمسؾ بكسائؿ إ بات العكس الماصكص عاها 
لي قااكف البياات كقااكف التءارة السكرم، كتاازؿ المقترض أيضان عف حقه بالتمسؾ بمدة 

 . 2007/ لعاـ 33ة رقـ// قااكف التءار 244الاعتراض الماصكص عاها لي المادة/
أقر الضامف بأاه قد قاـ بالتكقيع عم  هذا العقد الحالي بعد أف قرأ  كتفهمه بشكؿ  -16

كامؿ كشامؿ، كبعد أف استعاف بالمحامي الخاص به، الذم شرح له ءميع الأ ار المترتبة عم  
الضامف أحكاـ أم مف تاازلاته ك إقراراته الذم يتضماها هذا العقد الحالي، كبالتالي لقد قبؿ 

هذا العقد الحالي ك كقعه بمؿا رضا  ك اختيار  كهك عائـ)العمـ التاـ الاالي لمءهالة( بءميع 
 الّا ارالمترتبىة عميه، كقابؿ بها ءميعان.

اختار كؿ مف الفريقيف عاكااه المبيف أعلا  ) العاكاف الذم سيبياه خطيانليما بعد  -17
مايتعمؽ بهذا العقد كقد اعتمد اسمكب إرساؿ لاكس أ،  لمفرقاا الأخريف( مكطاان له لتبميغ ءميع

بطاقة بريدية أك بريد إلكتركاي أ، تكءيه كتاب مضمكف مع إشعار بالاستلاـ أك تسميـ كتاب 
باليد مقابؿ تكقيع المخاطب أسمكب قااكايان للأعذار بهذا الصدد بالإضالة لغير  مف أساليب 

 الأعذار القااكاية.
لا ة اسخ أصمية مكقعة مف الفريقيف، ك أكدعت اسخة لدل اظـ هذا العقد عم    -18

باؾ............................ كاسخة لدل مركز المقاصة كالحفظ المركزم لي سكؽ دمشؽ 
 للأكراؽ المالية كالاسخة ال ال ة لدل الضامف.

 
 

الفريؽ الأكؿ:  الفريؽ ال ااي:                                                               
 الباؾ 
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إصدار تشريع مكحد لجمع النصكص المتفرقة لرىف الأكراؽ المالية في تنظيـ خاص بيا, ثالثان :
 نظران للؤىمية الاقتصادية المتعاظمة التي تتميز بيا. 

 
ضركرة النص في قانكف الشركات عمى إمكانية اصدار الشركات المساىمة لأكراؽ مالية رابعان :

جديدة تماشيان مع التطكر الذم شيده العالـ في ىذا المجاؿ, لدعـ الأقتصاد الكطني مف خلاؿ 
 ة ليا في سكؽ الأكراؽ المالية . تنشيط الحركة التداكلي

لتجارة السكرم كقانكف الشركات السكرم كذلؾ نقترح إضافة مكاد خاصة في قانكف اخامسان :  
 بإيراد                 طريقة لمتنفيذ عمى الكرقة المالية المرىكنة.   

:التعاكف بيف الجيات المالية المتمثمة بالبنكؾ الخاصة كالعامة كمصرؼ سكريا المركزم  سادسان  
ايجابية عمى الاقتصاد الكطني  كسكؽ دمشؽ للاكراؽ المالية في ىذه المجالات لما ليا مف نتائج

   . 

 

تأىيؿ كتدريب الميتميف بيذا المجاؿ كذلؾ لمعمؿ عمى تطكير كتفعيؿ الاستثمار بشكؿ سابعان :
 أفضؿ كخصكصان الككادر العاممة في المصارؼ كالسكؽ كالمصرؼ المركزم .

 

لؤكراؽ المالية إلزاـ جميع الشركات المساىمة المغفمة إدراج أسيميا في سكؽ دمشؽ لثامنان :
 كتطبيؽ معايير الحككمة كالشفافية في تعاملاتيا . 
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ف  في النياية أكد أف أككف قد كفقت في عرض جميع الأفكار كالمعمكمات بصكرة صحيحة كا 
 قصرت فعذرم أني حاكلت . 
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