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 خص لّ المُ 

والمتغیرات المال�ة وغیر المال�ة التي    الاقتصاد�ة   تحدید أهم المؤشرات   هدفت هذه الدراسة إلى

 . 2021- 2011خلال الفترة   للمصارف داخلي تساعد في بناء نظام تصن�ف ائتماني

  التجار�ةاستخدام المنهج الوصفي التحلیلي، وتطب�قه على المصارف    تمولتحقیق هذا الهدف،  

مصرفاً، وتم جمع   11السور�ة الخاصة المدرجة في سوق دمشق للأوراق المال�ة، وال�الغ عددها  

  السنو�ة  الب�انات المتعلقة �الأدوات المال�ة (الأصول والالتزامات المال�ة) من خلال الب�انات المال�ة

من المتغیرات    ومجموعة   المنشورة للمصارف الخاصة المدرجة في سوق دمشق للأوراق المال�ة،

المتغیّرات   متعدد  التمییزي  التحلیل  استخدام  تمّ  �ما  الكل�ة.   Multiple Leanerالاقتصاد�ة 

Discriminant وفق سور�ة  في  العاملة  الخاصة  التجار�ة  المصارف  تصن�ف  �غ�ة  وذلك   ،

ات المخاطر الائتمان�ة، واستخراج متغیّرات ال�حث التمییز�ة وفق أسلوب التحلیل التمییزي مستو�

 . Stepwise modelالتدر�جي 

المصارف التجار�ة الخاصة في سور�ة �حسب مستو�ات  توصلت الدراسة إلى بناء نموذج �صنف  

 المخاطر الائتمان�ة التي تتعرض لها، وهو النموذج التالي:
𝑍𝑍 =  2.428 𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪 + 2.172 𝑴𝑴𝑴𝑴+ 1.077 𝑺𝑺𝑺𝑺𝑺𝑺 − 2.188 𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪 

) COD(  التسهیلات الائتمان�ة الممنوحة / إجمالي الودائعالمتغیر  حیث أشار النموذج إلى أنّ  

الممثل عن السیولة هو الأكثر أهم�ة في دالة التحلیل التمییزي، یلیها الأكثر أهم�ة �الق�مة المطلقة  

) الممثل عن السیولة،  COA  التسهیلات الائتمان�ة الممنوحة / إجمالي الأصولعلى الترتیب: (

 .) الممثلة عن مخاطر المال�ةSCR، ومخاطر عدم الملاءة المصرف�ة MRو(مخاطر السوق 

التي تقع ضمن مستوى المخاطر الائتمان�ة المرتفعة العمل على  أوصت الدراسة إدارة المصارف  

إدارة التسهیلات الائتمان�ة �ما یتناسب مع ه�كل الأصول، وذلك لبناء محافظ قروض ذات مستوى 

مخاطر منخفض، �ما �مكن للمصارف التي تقع ضمن مجموعة المخاطر المنخفضة والمتوسطة  

راز�ة، �ما �مكن من مراق�ة السلامة المصرف�ة وعدم انتقالها  أنّ تستخدم النموذج المقترح �أداة احت 

 .إلى مستوى المخاطر الأعلى 

التحلیل التمییزي  المخاطر المال�ة، المخاطر الائتمان�ة، تصن�ف المصارف، الكلمات المفتاح�ة: 

 .متعدد المتغیّرات 



 
 

 
 

ABSTRACT 

 

This study aimed to determine the economic indicators and financial 
variables in order to build an internal credit rating system for Syrian 
commercial private banks during 10 years (2011-2021). 

To achieve this, the analytical descriptive approach was used and applied 
on the studied sample (11 commercial private banks listed on the 
Damascus Stock Exchange) using a group of financial, non-financial and 
macroeconomic variables. The Multiple Leaner Discriminant analysis was 
also used, in order to classify the private commercial banks operating in 
Syria according to the levels of credit risk, and to extract the discriminatory 
research variables according to the stepwise model. 

The study reached the construction of a model that classifies private 
commercial banks in Syria according to the levels of credit risks to which 
they are exposed, which is the following model:  

𝑍𝑍 =  2.428 𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪 + 2.172 𝑴𝑴𝑴𝑴 + 1.077 𝑺𝑺𝑺𝑺𝑺𝑺 − 2.188 𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪 

Where the model indicated that the variable credit facilities granted / total 
deposits (COD) which represents liquidity is the most important in the 
discriminant analysis function, followed by (in absolute value): (credit 
facilities granted / total assets COA) represents liquidity, and (Market MR, 
Solvency Risk SCR) represents Financial Risk. Consecutively 

Finally, the study recommends that the classified banks at high credit risk 
level should pay more attention during managing their credit facilities 
proportionately to their assets structure, also the banks which classified at 
low credit risk level can use this model as a hedging tool in order to monitor 
their credit risk level 

 

 

Key words:  Financial Risks, Credit Risks, Classification Banks, Multiple 
Discriminant analysis.  
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كل الشكر والامتنان والتقدیر والمحبة إلى الذین حملوا رسالة الحیاة المقدسة، الذین  

 إلى جمیع أساتذتنا الأفاضل  ...  مھدوا لنا طریق العلم والمعرفة

 

المشرف القدیر الدكتور یاسر كفا الذي لم یدخر من علمھ  وأتقدم بجزیل الشكر إلى  
 وتوجیھاتھ وجھده لإتمام ھذه الدراسة على أحسن وجھ. 

 

كما وأتقدم بالشكر إلى الأساتذة لجنة المناقشة على نصائحھم ومساعدتھم لإتمام  
 ھذا العمل وإظھاره بأفضل شكل.
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 المقدمة: 

  والتي  والتمو�ل�ة،  التشغیل�ة  وعمل�اتها  به�كلیتها  المرت�طة  المخاطر  من  للعدید   المصارف  تعرض ت

 المخصصات   و�عداد   التوز�عات   ونسب   المالي  ومر�زه  المصرف  نشاط  نت�جة  على  م�اشر  �شكل  تؤثر

  من   یت�عه  وما  المصرف  لاستمرار�ة  م�اشر  تهدید   إلى  تصل  قد   التي  التأثیرات   من  وغیرها  المال�ة

 .�كل الدولة اقتصاد  على تأثیر

 إفلاس  إلى  إضافة  ،المال  رأس  أسواق  في  الكبیر  والتدهور  2008  عام  المال�ة  الأزمة  وقوع  أدى  وقد 

المال�ة  �المعاییر   الاهتمام  ز�ادة  إلى  ،المصارف  من  �بیر   عدد  التقار�ر    الخاصة   الدول�ة لإعداد 

  المستخدمة  المحاسب�ة  المعالجة  في  القصور  أوجه  على  الضوء  و�لقاء  المصرف�ة،  المخاطر  �إدارة

  الاعتراف   في  الفعل�ة  الخسائر  نموذج  على  اعتمد   والذي  ،IAS 39  الدولي  المحاس�ة  مع�ار  في

 . وقوعها �عد   إلا �الخسائر الاعتراف لا یتطلب  IAS 39المع�ار  أن إذ . الائتمان �خسائر

  قام  ،IAS 39 الدولي للمع�ار وُجهت  التي والانتقادات  الائتمان �خسائر الاعتراف� التأخرنت�جة و 

 الدولي  المع�ار  وهو  له،  تعدیل  مشروع  �إصدار   2009  عام  الدول�ة  المحاسب�ة  المعاییر  مجلس

  �الخسائر   �الاعتراف  �قوم  جدید   نهج  لاقتراح  �خطوة  وذلك"  IFRS 9"  9رقم    المال�ة  لتقار�رعداد الإ

  الائتمان�ة   التعرضات   لجم�ع  المتوقعة  الائتمان�ة  الخسارة  �حساب   المصرف  ق�ام  و�التالي  المتوقعة،

 ).أخرى  ومصارف وشر�ات   تجزئة(  عملائه  لجم�ع التعثر احتمال�ة حساب  على  بناءً 

عمل�ة إدارة المخاطر، حیث نهجاً حدیثاً في  9رقم  الدولي لإعداد التقار�ر المال�ةالمع�ار  ات�ع قد ل

ا هذ   تطبیق، �ما حث القائمون على  ار�ز على ضرورة دارسة المخاطر قبل وقوعها ول�س �عده

في   أثبتت فشلهاوالتي    المعتمدة  الائتمانيفي نماذج التصن�ف  المع�ار على ضرورة إعادة النظر  

 مواجهة الأزمات المال�ة العالم�ة. 

فإ   وضع   على  س�ساعد   (كعملاء مصرفیین)   للمصارف  ائتماني  تصن�ف   نظام  وضع   نّ و�التالي 

  المصارف  واخت�ار  الاستثمار  وآجال  م�الغ  حیث   من  المصارف  و�اقي المصرف  بین  للعلاقة  حدود 

 .المراسلة
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إمكان�ة  الحال�ة  الدراسة  تسعى  وعل�ه في  ال�حث   داخلي   ائتماني  تصن�ف  نظام  تطو�ر  إلى 

  تصن�ف  نتائج   على   اعتماداً   بها  الق�ام  المسموح  العمل�ات   وتحدید   الدراسة،  عینة  للمصارف

 .المصارف من العملاء
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 1الدراسات السا�قة:-ثان�اً 

 الدراسات العر��ة:

 التمییزي   التحلیل  استخدام  ) "2021العمار، رضوان و�سماعیل، لیندا و�سماعیل، ز�نة ( -1

، المجلد 1" مجلة جامعة تشر�ن، العدد  الائتماني  للخطر  وفقاً   المصارف  تصن�ف  في

 143، صفحة  43

  سور�ة   في  العاملةو   الخاصة   التقلید�ة  التجار�ة  المصارف  لتصن�ف  نموذج  بناء  هدفت الدراسة إلى

 المخاطر،   بهذه  التنبؤ  من أجل  الائتمان�ة  للمخاطر   تعرضها  لمدى  وفقاً   2018- 2008خلال الفترة  

(مخاطر الائتمان،    :وهي  والكل�ة  الجزئ�ة  الاقتصاد�ة  المتغیرات   من  مجموعة   إلى  �الاستناد   وذلك

 المخاطر التشغیل�ة، مخاطر السوق). 

 الانحدار  تم اعتماد المنهج الوصفي التحلیلي، واستخدام النسب المال�ة ذات الصلة، وتم استخدام

مجموعة من المتغیرات لتقی�م دالة  بناء نموذج الدراسة إضافة إلى    في  متعدد المتغیرات   التمییزي 

 الجودة التمییز�ة، ومنحنى خصائص التصن�ف لتقی�م أداء النموذج وقدرته على التصن�ف. 

%، و�حسب هذا 83.7وتوصلت الدراسة إلى نموذج لتصن�ف المصارف المدروسة بدقة بلغت  

  رأس   �فا�ة: الترتیب  على  یلیها التمییز، دالة في أهم�ة  الأكثر �انت  الائتمان مخاطرالنموذج فإن 

 . التضخم ومعدل التشغیل، مخاطر الأصول، المال، إجمالي

ف الائتماني  العوامل المؤثرة في تطبیق نظام التصن� ) "2016ومحمود (أحمد  البرزنجي،    -2

   122، صفحة 114" مجلة الإدارة والاقتصاد �ل�ة الرافدین، العدد 2وفق اتفاق�ة �ازل 

الداخل�ة والخارج�ة للمصارف عینة الدراسة   البیئة  حاولت هذه الدراسة الوقوف على أهم عوامل 

 . 2والمؤثرة في تطبیق نظام تصن�ف ائتماني لها وفق اتفاق�ة �ازل 

 تم تصن�ف العوامل المؤثرة على تطبیق نظام تصن�ف ائتماني للمصارف إلى ثلاث فئات:

 
 المتغیرات المستخدمة في كل دراسة بالتفصیل في جدول منفصل تم إدراجھ في نھایة الفقرة تم ذكر  1
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مؤثرة    المصرف ومنحهم التسهیلات الائتمان�ة. وعوامل  ءعوامل داخل�ة متعلقة �آل�ة اخت�ار عملا

في تصن�ف المصرف الائتماني (رأس مال المصرف، حجم المصرف، الإدارة، قدرة المصرف على  

العاملین داخل المصرف، استناد الإقراض على الضمانات، حجم الودائع   متا�عة القرض، رضا 

 ومدى استقرارها) وعوامل خارج�ة (العوامل الاقتصاد�ة والس�اس�ة والتشر�ع�ة والقانون�ة)

وذلك   2016- 2015فرع من فروع المصارف العراق�ة خلال الفترة    40طُ�قت هذه الدراسة على  

تأثیر عوامل  ثبوت  إلى  الدراسة  هذه  العلاقات. توصلت  تحلیل  التحلیلي في  الأسلوب  �استخدام 

 الائتماني في المصارف العراق�ة. البیئة الداخل�ة والخارج�ة المدروسة في تطبیق نظام التصن�ف

 الدراسات الأجنب�ة:

1- Jaworska, Patrycja (2019) “BANKS AND SHAREHOLDERS CREDIT 

RATINGS – EVIDENCE FROM THE EUROPEAN MARKET” Working 

Paper, Faculty of Management, University of Warsaw, Poland 

، مع الأخذ �عین  للمصارفهدفت الدراسة إلى تحلیل العوامل التي تؤثر على التصن�فات الائتمان�ة  

 الاعت�ار النظر في التصن�فات الائتمان�ة للمساهمین.  

، وتم  2016- 1998دولة أورو��ة خلال الفترة   44مصرف ضمن   300طُ�قت هذه الدراسة على  

الائتماني طو�ل الأجل حسب   التصن�ف  الدول�ةاخت�ار  التصن�ف  وذلك   تا�ع  متغیر�  مؤسسات 

في    2016-1998لفترة  خلال ا  Thomson Reuters Databaseاعتماداً على قاعدة الب�انات  

، جودة ال الأساسي والرافعة المال�ةنس�ة �فا�ة رأس الم مثلت المتغیرات المستقلة �كل من:حین ت

 الأصول، جودة الإدارة، مؤشرات الر�ح�ة ومؤشرات السیولة.

توصلت الدراسة إلى أن إدخال تصن�ف المساهمین  ،  م نماذج �انل والانحدار اللوجستيو�استخدا

 یؤدي إلى ارتفاع القوة التفسیر�ة للنموذج 

2- Domeneghetti, Valdir and Lima, Fabiano (2019) “Strategic direction 

re-evaluation of bank ratings in Brazil”, Economics Bulletin, 

Volume 39, Issue 2, pages 1336-1347 



 
 

5 
 

جاءت هذه الدراسة بهدف مراجعة الأدب�ات السا�قة حول تصن�ف البنوك البراز�ل�ة و�عادة إدخال  

و�شكل خاص المتغیرات النوع�ة التي تشیر إلى    ،متغیرات جدیدة بهدف تحسین نماذج التصن�ف

 السنوات التي حدثت فیها أزمة أو تغیر ه�كلي في القطاع المصرفي البراز�لي. 

  درجة التصن�ف التي تمّ إعطائها المتغیر التا�ع  ، تمثل  2017- 2006اسة خلال الفترة  ط�قت الدر 

�عشرة  الدراسات السا�قة. في حین تمثلت المتغیرات المستقلة    نتائج  في   للمصارف عینة الدراسة

 متغیرات 

وفي نموذج آخر تمّ إضافة متغیرات نوع�ة لتعبر عن الأحداث والاختلالات الحاصلة في القطاع  

 . 2017-2006المصرفي البراز�لي وذلك للفترة 

و�استخدام الانحدار اللوجستي ذو نوع ب�انات �انل فقد تبین أنّ إضافة المتغیرات الوهم�ة قد أسهم 

 %.10في ز�ادة القوة التفسیر�ة للنموذج �فارق 

3- Lazarides, Themistokles and Drimpetas, Evaggelos (2016) 

“Defining the factors of Fitch rankings in the European banking 

sector” Eurasian Economic Review, 6(2), pp.315-339. 

العوامل المؤثرة في التصن�فات الائتمان�ة الصادرة عن و�الة فیتش  هدفت هذه الدراسة إلى تحدید  

 . شاء نموذج للتنبؤ بهذه التصن�فات والممنوحة للمصارف الأورو��ة و�مكان�ة إن

  2011- 2004مصرف تجاري في دول الاتحاد الأور�ي خلال الفترة    169تم تطبیق الدراسة على  

على   �الاعتماد  التال�ةالوذلك  المال،  الحو�مة،  الملك�ة  ،الحجم ،  لأداءا   :مؤشرات  رأس  ،  �فا�ة 

 .نمو القروض ، التصن�ف الس�ادي

نظام للتنبؤ �التصن�ف  ل إلى  و ) للوصprobit, logit and OLSومن ثم تم تطبیق ثلاث منهج�ات (

 للمنهج�ات الثلاث المدروسة. �ةالتنبؤ  وقد أظهرت النتائج تقارب القدرة، الائتماني
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4- Karminsky, Alexander and Khromova, Ella (2016) “Extended 

modeling of banks’ credit ratings”  Procedia Computer Science, 

91, pp.201-210. 

 المؤشرات   من  مجموعة  دراسة  خلال  من  ائتماني  تصن�ف  نموذج  تطو�ر  إلىهذه الدراسة    هدفت 

 Bank(  للمصارف  المال�ة  الجدارة  تصن�ف  منهج�ة  الدراسة  هذه  استخدمت   إذ   المال�ة،  وغیر  المال�ة

Financial Strength Rating “BFSR” Methodology  (و�الات   معظم  في  المستخدمة  

 معلومات   على  تحتوي   التي  Bankscope  ب�انات   قاعدة  إلى  الدراسة  استندت ، و العالم�ة  التصن�ف

 . 2011  إلى 1996 من للفترة الدول�ة البنوك عن مال�ة

 في  العالم�ة  التصن�ف  و�الات   قبل  من  الممنوح  الائتماني  التصن�ف  درجات   على  الدراسة  اعتمدت 

 : الخمسة التال�ة محاور�ال  الائتماني التصن�ف محددات  تمثلت   حین

 .)Franchise Value( التجار�ة العلامة ق�مة -

 ) Risk Position( المصرف �مخاطر  متعلقة نسب  -

 ،)Regulatory Environment( التنظ�م�ة البیئة -

 Operational environment stability of the(  الكلي  الاقتصاد   متغیرات  -

economy ( 

 الأصول،  جودة  المال،  رأس  �فا�ة  السیولة،  الكفاءة،  الر�ح�ة،(  �المؤسسة  الخاصة  العوامل -

 Financial Fundamental) الإدارة

نموذج تصن�ف للمصارف قادر على  إلى  توصلت الدراسة  �استخدام نموذج الانحدار اللوجستي  و 

 % مع هامش خطأ درجة تصن�ف واحدة.  70تصل إلى  ةالتنبؤ �التصن�ف الائتماني �احتمال�

إضافة إلى أن  ،  المال�ةأهم�ة النسب المال�ة متمثلة في �ل من المؤشرات    إلىوقد أشارت الدراسة  

إدخال متغیرات الاقتصاد الكلي �ان له أثر في إ�ضاح تأثیر الدورة الاقتصاد�ة في درجات التصن�ف  

  النام�ة المصارف  و   المتقدمةو�ذلك فإن استخدام متغیر وهمي للتمییز بین المصارف    .الائتماني
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أ تأثیر المنطقة التي �عمل بها المصرف على التصن�ف الائتماني    ثر واضح في تحدید كان له 

 . للمصرف

5- Gaganis, ChrysovaIantis (2006) “A multicriteria decision framework 

for measuring banks' soundness around the world” Journal of 

Multi‐Criteria Decision Analysis, 14(1‐3), pp.103-111 

إلى   الدراسة   اعتماداً   مجموعات   ثلاث   ضمن  المصارف  لتصن�ف  نموذج  تطو�رهدفت هذه 

  دولة   79 في  مصرف  894  من  الدراسة  عینة  تكونت   حیث الجدارة الائتمان�ة للمصرف،    على

 UTilites Additives DIScriminantesمنهج�ة  على  �الاعتماد   النموذج  هذا  تطو�ر  وتم

(UTADIS (مال�ة  غیر  وأر�عةوهي  مال�ة منها ستة متغیرات، عشرة �استخدام وذلك 

 للمصارف: الائتمان�ةأهم�ة المتغیرات التال�ة في تحدید التصن�فات وتوصلت الدراسة إلى 

 الأصول جودة -

 نشاطها  المصارف ف�ه تمارس الذي السوق  -

 الر�ح�ة  -

 المصار�ف إدارة في الكفاءة -

رقم   الملحق  طر�قة    1یتضمن  إلى  إضافة  دراسة  �ل  في  المستخدمة  المؤشرات  یوضح  جدولاً 

 الاحتساب 

 وتساؤلاته  ال�حث مشكلة

�جب أن �قوم �ل مصرف   9رقم    لإعداد التقار�ر المال�ة  الدولي  المع�ار  تطبیق  متطل�ات حسب  

عملائه جم�ع  أخرى)  بتصن�ف  مصارف  تجزئة،  خاص   نظام  وفق  (شر�ات،  داخلي  تصن�ف 

 تعرضات المصرف.م�ع  ، بهدف الوصول إلى مبلغ الخسارة الائتمان�ة المتوقعة لج�المصرف
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المودَ  المصرف  �عتبر  أموال عمحیث  لد�ه  المودِع (عمیل مصرفي) وعل�ه  یع  المصرف  ل لدى 

العملاء ب�اقي  أسوة  الأخرى  المصارف  مخاطر  وتقی�م  تصن�ف  المودِع  المصرف  على   یتوجب 

 ).وشر�ات  تجزئة(

وتر�ز التعرضات الائتمان�ة لدى المصارف الأخرى أكبر  �بیر جداً    المصارف   عمل  بین فالترا�ط  

هو   والشر�ات،  مما  التجزئة  عملاء  لدى  �العل�ه  التعرضات  هذه   المصارف  لدى  ودائعوتتمثل 

  التزامات   من  علیها  یترتب   أن  �مكن  وما  المیزان�ة  خارج  حسا�ات   إلى  إضافة  جار�ة ولأجل)ال(  الأخرى 

 . المیزان�ة داخل بنود  إلى وتحولت  الالتزام  تحقق  حال في ماد�ة

 على   الكبیر  الاعتماد   وعدم  داخل�ة  تصن�ف  نماذج  تطو�ر  أو  تبني  على المصارف  فرض   ما  وهذا

  المرتفع   التصن�ف  ذات   المصارف  أن  إذ   ،شك  موضع  وُضعت   التي  الدول�ة  التصن�ف  مؤسسات 

   .2008 عام المال�ة الأزمة خلال مال�ة ومشاكل تعثر شهدت  التي هي

المصرفي   القطاع  إلى  المصارف الأخرى    �شكل   السوري،و�النظر  المودعة لدى  الم�الغ  مجموع 

ودائع  ي أصول المصرف. فقد بلغت إجمالي  ه من إجمال(حسا�ات جار�ة ولأجل) وزناً لا �ستهان �

% من إجمالي أصول المصارف عینة الدراسة وذلك  11.58نس�ة  المصارف لدى �عضها ال�عض  

ما �عني أن هناك حالات اقتراض    )2018إلى عام    2013كمتوسط لفترة خمس سنوات (من عام  

 مت�ادلة بین المصارف.

تقوم المصارف   ،9رقم    الدولي لإعداد التقار�ر المال�ةومع إلزام المصارف السور�ة بتطبیق المع�ار  

السور�ة بتصن�ف و�دارة مخاطر عملائها غیر المصرفیین (التجزئة والشر�ات) بینما لا یتم تصن�ف  

المصارف الأخرى المقترضة منها، ومن هنا تبرز مشكلة ال�حث والتي �مكن إ�ضاحها من خلال  

 : التساؤلین الرئ�سیین التالیین

 الأول:   �سئالر  السؤال

في  �مكن  التيالمال�ة    المؤشرات  هي  ما  الداخلي   الائتماني  التصن�ف  نظام  بناء  استخدامها 

 للمصارف؟ 

 : التساؤلات الفرع�ة التال�ة و�تفرع عنه
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 الداخلي   الائتماني  ماهي مؤشرات السیولة التي �مكن استخدامها في بناء نظام التصن�ف .1

 ؟للمصارف

 الداخلي  الائتماني  استخدامها في بناء نظام التصن�فماهي مؤشرات الر�ح�ة التي �مكن   .2

 ؟للمصارف

الائتماني    ماهي مؤشرات المخاطر المال�ة التي �مكن استخدامها في بناء نظام التصن�ف .3

 ؟للمصارفالداخلي 

 الثاني: السؤال الرئ�س

 للمصارف؟   الائتماني  التصن�ف  نظام  بناء  استخدامها في  �مكن  التيغیر المال�ة    المؤشرات  هي  ما

 التالي:  التساؤل و�تفرع عنه

الائتماني    التي �مكن استخدامها في بناء نظام التصن�ف  الأصولماهي مؤشرات جودة   -1

 ؟للمصارفالداخلي 

الائتماني   -2 التصن�ف  نظام  بناء  في  استخدامها  �مكن  التي  الإدارة  جودة  مؤشرات  ماهي 

 ؟للمصارفالداخلي 

امتلاك المصرف لشریك  ك�ف �مكن أخذ عامل الأزمة اللبنان�ة �عین الاعت�ار في حال   -3
 ؟ استراتیجي في لبنان وتركز أموال كبیرة لدى المؤسسة الأم 

 نظام  بناء  استخدامها في  �مكن  التي  الاقتصاد الكلي  مؤشرات  هي  : ماالثالثالسؤال الرئ�س  

 للمصارف؟  الائتماني الداخلي التصن�ف

 أهم�ة ال�حث 

 ظل  في  ائتمان�اً   السور�ة  المصارف  لتصن�ف  نظام تطو�ر  محاولة  في العلم�ة  ال�حث   أهم�ة تتجلى

  ضمن   الصلة �موضوع ال�حث ذات    السا�قة   الدراسات   وندرة  السور�ة  المصارف  تصن�ف  نظم  غ�اب 

 . السور�ة البیئة

 العملاء   لتصن�ف  نموذج  بناء  في  السور�ة  المصارف  �ساعد قد    �أنه  لل�حث   العمل�ة  الأهم�ة  وتتمثل

  إلزام  ظل في  9 الدولي لإعداد التقار�ر المال�ة رقم المع�ار تطبیق متطل�ات  مع تماش�اً  المصرفیین

 . 2018 عام منذ  المع�ار بتطبیق السور�ة المصارف
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 أهداف ال�حث

بناء  التي تساعد في  المال�ة وغیر المال�ة  المتغیرات  المؤشرات و إلى تحدید أهم    �سعى هذا ال�حث 

ائتماني للمصارف، مما �ساهم في مساعدة بناء  نظام تصن�ف    المصارف السور�ة الخاصة في 

الدولي لإعداد نموذج لتصن�ف العملاء المصرفیین وذلك تلب�ة لمتطل�ات تطبیق مع�ار  وتطو�ر  

 . 9التقار�ر المال�ة رقم  

. 

 فرض�ات ال�حث 

 .يلمصرفلعمیل االتصن�ف الائتماني ل في مؤشرات السیولةدلالة إحصائّ�ة ل هناك أثر ذو  .1

 .يلمصرفلعمیل الالتصن�ف الائتماني  فيالر�ح�ة دلالة إحصائّ�ة لمؤشرات  هناك أثر ذو .2

لعمیل لالتصن�ف الائتماني  المخاطر المال�ة في  دلالة إحصائّ�ة لمؤشرات    هناك أثر ذو .3

 .يلمصرفا

ذو .4 أثر  لمؤشرات    هناك  إحصائّ�ة  الأصول  دلالة  الائتماني    فيجودة  لعمیل لالتصن�ف 

 .يلمصرفا

لعمیل لالتصن�ف الائتماني    إدارة الأصول فيدلالة إحصائّ�ة لمؤشرات جودة    هناك أثر ذو .5

 .يلمصرفا

  ي الذي لمصرفلعمیل الالتصن�ف الائتماني  في  ن�ة  لبنادلالة إحصائّ�ة للأزمة    هناك أثر ذو .6

 . لدى هذا الشر�كتتر�ز استثماراته تمتلك شر�ك استرات�جي في لبنان و 

لعمیل لالتصن�ف الائتماني    الكلي في  الاقتصاد   دلالة إحصائّ�ة لمؤشرات   هناك أثر ذو .7

 .يلمصرفا

 

 ال�حث: منهجسا�عاً: 

سیتم استخدام المنهج الوصفي التحلیلي، وتطب�قه على المصارف التقلید�ة السور�ة الخاصة المدرجة  

الب�انات المتعلقة �الأدوات مصرفاً، وتم جمع    11، وال�الغ عددها  في سوق دمشق للأوراق المال�ة
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المال�ة (الأصول والالتزامات المال�ة) من خلال الب�انات المال�ة المنشورة للمصارف الخاصة المدرجة 

 �فترة ق�اس�ة للدراسة. 2021- 2011في سوق دمشق للأوراق المال�ة، وتم اعتماد الفترة الزمن�ة 

تحلیل القوائم المال�ة (قائمة المر�ز المالي والإ�ضاحات المعلقة �الأصول  واعتمدت ال�احثة على  

 والالتزامات المال�ة) للمصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق المال�ة. 

، وذلك Multiple Leaner Discriminantسیتم اعتماد التحلیل التمییزي متعدد المتغیّرات  كما  

مستو�ات المخاطر الائتمان�ة،  �غ�ة تصن�ف المصارف التجار�ة الخاصة العاملة في سور�ة وفق  

إذ �عرف هذه النموذج �أنّه ع�ارة عن تقن�ة إحصائ�ة ر�اض�ة تستخدم لتوص�ف عناصر مجتمع  

الدراسة الموزعة على مجموعات محددة ومنفصلة ومتكاملة (مجموعتین أو أكثر)، وتحدید الحدود  

أي   �انتماء  للتنبؤ  التمییزي  التحلیل  �ستخدم  �ما  بینها،  تلك  الفاصلة  إحدى  إلى  جدید  عنصر 

 ).2020المجموعات أو تصن�فه في إحداها حسب معاییر معینة (المحمد، 

 مجمع وعینة ال�حث: ثامناً: 

وال�الغ عددها    مع ال�حث �المصارف الخاصة المدرجة في سوق دمشق للأوراق المال�ةتتم تحدید مج 

%  79(والتي تشكل نس�ة   مصرفاً خاصاً تقلید�اً  11بینما تقتصر عینة ال�حث على  ،مصرف 14

ك الائتمان  رنسي، فرنسبنك، مصرف الشرق، بنبنك ب�مو السعودي الف  وهي:  من مجتمع ال�حث)

، بنك بیبلوس، مصرف الأردن، المصرف الدولي للتجارة والتمو�ل، مصرف هلي (عودة سا�قاً)الأ

وتم است�عاد المصارف    الوطني.، البنك العر�ي، بنك قطر  سور�ة والخل�ج، مصرف سور�ة والمهجر

 .الداخلي عملهام�ة نظراً لخصوص�ة  الإسلا
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 الفصل الأول 

الائتمانينماذج التصنیف    

 تمھید 

من لا   العدید  لدى  الاستثمار  القرار  صنع  في  الأكبر  الدور  الائتماني  للتصن�ف  أن  في  شك 

، والتصن�ف الائتماني في ذاته هو مق�اس تقی�م موحد لتقدیر إمكان�ة الجهة المقترضة  المؤسسات 

 المقرضین (الدائنین). تجاه(المدین) للوفاء �التزاماتها 

  المخاطر   حجم  عن  المصارف  من  العدید   انه�ار   من  رافقها  وما  2008  عام   المال�ة  الأزمة  �شفت وقد  

  في   التقلید�ة  المصارف   ممارسات   �فا�ة  عدم   أثبتت   �ما  المصرفي،  القطاع   یتحملها  التي  الكبیرة 

 .مخاطرها إدارة

 المصارف  من  العدید   أن  إذ   شك،  موضع العالم�ة  التصن�ف  و�الات   وُضِعت  فقد   ذلك  على  علاوة

  على   الضوء  سلط  ما   وهذا.  مرتفع  ائتماني  بتصن�ف  تتمتع  �انت   مال�ة  ومشاكل   تعثر  شهدت   التي

من هذه   الحد   بهدف  بها  تتن�أ  نماذج  تطو�ر  إلى  الدائمة  والحاجة  الائتمان�ة  المخاطر  إدارة  أهم�ة

 . م�كّر �شكل المخاطر

 : التال�ة الم�احث  على الأول الفصل سیتوزع سبق ما على  بناءً 

 وأنواعه  الائتماني التصن�ف مفهوم: الأول الم�حث 

 وتطورها  الائتماني التصن�ف نماذج:  الثاني الم�حث 

 9 رقم المال�ة التقار�ر لإعداد  الدولي المحاسبي المع�ار وفق التصن�ف متطل�ات : الثالث  الم�حث 

المال�ة رقم  االم�حث الرا�ع: تطبیق   التقار�ر  العاملة في    9لمع�ار الدولي لإعداد  في المصارف 

 سور�ة 

التي    لمتغیرات ا:  الخامسالم�حث   السا�قة  الأدب�ات  في  التصن�ف  المستخدمة  موضوع  تناولت 

  الائتماني 
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 الم�حث الأول 

 أنواعهالتصن�ف الائتماني و مفهوم 

 : مقدمة

انخفاض ق�مة  �سبب وذلك  2008عام �عد الأزمة المال�ة المصارف خسائر ائتمان�ة �بیرة  ت تكبد 

لإدارة   جدید  إطار  لوضع  حاجتها  المصارف  أدر�ت  وقد  تسییلها،  على  القدرة  وعدم  الضمانات 

الأسالیب   �استخدام  الائتمان  مخاطر  وتحلیل  إدارة  منهج�ة  استخدام  فتم  الائتمان�ة،  المخاطر 

 لحساب نسب التعثر على نطاق واسع.  الإحصائ�ة

تعكس الجدارة الاعتماد على درجات التصن�ف الائتماني    ت الحاجة إلى ازداد مع مرور الوقت  و 

 توقع حدوث مخاطر عدم السداد بناءً على معاییر �م�ة ونوع�ة المال�ة للمقترض بهدف 

 أولاً: مفهوم التصن�ف الائتماني وأهمیته: 

كانت المعاملات الاقتصاد�ة في الماضي تجري بین أطراف �عرفون �عضهم جیداً، ومع تطور 

الأسواق المال�ة واتساعها ظهرت الحاجة إلى توفیر المز�د من الائتمان والذي یتطلب بدوره توفر 

معلومات دق�قة وسر�عة لتحدید قدرة المقترضین على السداد. مما أدى إلى إنشاء شر�ات خدمات 

شاء  المعلومات الائتمان�ة في منتصف القرن التاسع عشر واستخدمت في بدا�ة القرن العشر�ن لإن

 2.) 2011(زعتري،    و�الات التصن�ف الائتماني وتطو�ر صناعة تصن�ف الائتمان والجدارة الائتمان�ة 

م، عندما قام جون   1909وقد أُصدرت أول مؤشرات الجدارة الائتمان�ة من قبل شر�ة مودیز عام  

في   الحدید�ة  السكك  سندات شر�ات  بتصن�ف  عام مودیز  و�حلول  الأمر�ك�ة،  المحتدة  الولا�ات 

 �انت مودیز تقوم بتصن�ف حوالي خمسین حكومة مر�ز�ة تصدر سندات إقراض دول�ة  1929

(Moody’s)3. 

 
 الاقتصاد، جامعة حلب ، رسالة ماجستیر، �ل�ة التصن�ف الائتماني وآفاق تطب�قه في الاقتصاد السوري ) ، 2011زعتري، رامي،( 2
3(www.moodys.com, n.d.)  
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في   للنشر"  "بورز  من شر�ة  �ل  تأسست  ذلك  في  1916�عد  للإحصاء  ستاندارد  وشر�ة   ،

، وقد اندمجت �ل من شر�تي ستاندارد و�ورز في عام  1924للنشر في  ، وشر�ة فیتش  1922

19414. (Estrella, 2000, p. 15) 

إذأ �عبر مفهوم التصن�ف الائتماني عن درجة الائتمان لصاحب العلاقة المراد تقی�م ملاءته المال�ة.  

المؤسسة المال�ة (أو �ع�ارة أشمل: الك�ان المالي) في الملاءة المال�ة لشخص  أي أنه رأي الو�الة أو  

طب�عي أو اعت�اري، لمعرفة قدرته على سداد مستحقاته ووفائه �التزاماته المال�ة الحال�ة والمستقبل�ة  

 ) 2014(معوش،  5�شل �امل وفي وقت محدد.

كما ُ�عرف التصن�ف الائتماني �أنه عمل�ة تختص بتوفیر المعلومات والتقی�مات المستقلة �خصوص  

مدى ملاءة المؤسسة المال�ة وقدرتها على الوفاء �التزاماتها التعاقد�ة، أو تقی�م جودة الأوراق المال�ة،  

  6�التزاماتها. لى الوفاء  أو المنتجات المال�ة، ولا �قدم التصن�ف الائتماني ضماناً �قدرة المؤسسة ع

 3، ص 2010بن علي، أحمد، 

 (Asgharian, 2005)  التال�ة:تتجلى أهم�ة التصن�ف الائتماني �النقاط 

أو   -1 المحل�ة  الأسواق  تر�ده سواءً من  الذي  التمو�ل  الحصول على  المؤسسة  �سهل على 

الجهات الممولة على درجة التصن�ف الائتماني للجهة الخارج�ة، وذلك لاعتماد �ثیر من  

 طال�ة الاقتراض أو المصدرة للسند عند اتخاذ قرار التمو�ل.

بناء السمعة الحسنة في السوق، إذ أن أي شر�ة ترغب في بناء سمعة حسنة في السوق  -2

 یتوجب علیها الحصول على درجة تصن�ف ائتماني مناس�ة. 

التمو�ل، �مكن للشر�ات أن تخفض تكلفة تمو�لها في حال حصلت على  تخف�ض تكال�ف   -3

المرتفع   الائتماني  التصن�ف  أن  حیث  الاستثمار،  درجة  مرتفق ضمن  ائتماني  تصن�ف 

 �عكس احتمال خسائر ائتمان�ة أقل

 
4 (Credit Ratings and Complementary Sources of Credit Quality Information”, Basel Committee on 

4 )Banking Supervision, Working Papers, Bank of International Settlements, Basel, 2000  
دراسة میدانیة على بعض البنوك الجزائریة، رسالة ماجستیر، كلیة العلوم   -)، دور التصنیف الائتماني في التحوط ضد المخاطر2014معوش، عبد الوھاب، ( 5

 الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة المسیلة، الجزائر 

)، التصنیف الائتماني بین مسببات للأزمة المالیة العالمیة والبحث عن مخرج لھا، مداخلة مقدمة للمؤتمر الدوالي الرابع  2010بن علي، بلعزوز، أحمد، مداني، ( 6

 بالكویت حول الأزمة الاقتصادیة العالمیة من منظور الاقتصاد الإسلامي، كلیة العلوم الإداریة، الكویت.
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�عتبر أحد المؤشرات التي تعكس قوة المر�ز المالي للجهة طال�ة التمو�ل ومدى قدرتها  -4

على الوفاء �التزاماتها المال�ة، وهذا ما ینعكس على سمعة ومصداق�ة المؤسسة والمصرف 

 . و�التالي الموقع الر�ادي في السوق 

، یؤثر التصن�ف إ�جا�اً على اله�كل التمو�لي و�التالي النتائج التشغیل�ة والر�ح�ة للمؤسسة -5

تصدر أن  تحاول  المال�ة  المؤسسات  أن  التصن�ف   حیث  لتحسین  في سعیها  أقل  دیوناً 

 الائتماني 

 ثان�اً: معاییر التصن�ف الائتماني: 

تم وضع عدة معاییر للتصن�ف الائتماني، حیث یتم التصن�ف وفق مع�ار الزمن، ومع�ار الأداة  

 المصنفة، ومع�ار الجهة المصنفة، ومع�ار طالب التصن�ف.

 التصن�ف الائتماني حسب المدة الزمن�ة:  -1

 7الزمن�ة هما: وُضع تصن�فین حسب المدة 

 التصن�ف الائتماني للفترة الطو�لة : 

�شمل التصن�ف الائتماني طو�ل الأجل فترة استحقاق تز�د عن سنة، و�قصد هنا رأي و�الة 

 التصن�ف أو الك�ان المسؤول �مخاطر الائتمان عن فترة استحقاق تز�د عن سنة. 

 التصن�ف الائتماني للفترة القصیرة : 

 شهراً.  13التصن�ف الائتماني فترة زمن�ة تقل عن سنة، و�عضهم حددها �أقل من  وهنا �شمل 

 المصنَّفة: الأداةالتصن�ف الائتماني حسب مع�ار  -2

 8 إلى: المع�ار وفقاً لهذا الائتمان�ة تقسم التصن�فات 

 :)Sovereign Ratingsالتصن�ف الائتماني الس�ادي ( •

 و�الات التصن�ف حول الملاءة المال�ة للدول في وقت محدد.و�قصد �ه التصن�ف الصادر عن  

 
 16 ، ص2011زعتري،  7
 24 -23، ص 2014معوش،  8
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 : )Bank Ratingsالتصن�ف الائتماني للمصارف ( •

وهنا �كون التصن�ف الائتماني موجه لتقی�م الملاءة المصرف�ة للمصرف ومدى قدرته على الدخول 

 في التزامات مال�ة وتحمل أع�ائها. (موضوع الدراسة)

 ):Insurer Financial Strength Ratingsالتصن�ف الائتماني لشر�ات التأمین ( •

التأمین لشر�ات  المال�ة  الملاءة  لتقی�م  موجه  الائتماني  التصن�ف  �كون  معدل  وهنا  و�حدد   ،

 .الاسترداد المتوقع في حال توقف أداء الدفعات المستحقة

 :  )National Credit Ratingsالتصن�ف الائتماني الوطني ( •

الك�ان المختص حول الملاءة المال�ة لمصدري الأوراق المال�ة وجودة الإصدارات  و�قصد �ه رأي  

في بلد معین، و�عتمد هذا النوع من التصن�ف على أسلوب المقارنات بین الإصدارات والمصدر�ن  

 في نفس البلد. 

 :) Recovery Ratingتصن�ف الاسترداد ( •

�عتمد هذا النوع من التصن�ف على المقارنة بین الالتزامات المال�ة والموارد المتاحة لمقابلتها، 

 لأن حجم هذه الموارد والالتزامات تحدد نسب الاسترداد الفعل�ة. 

 ): Bond Ratingsتصن�ف السندات ( •

أهم�ة هذا التصن�ف في أنه �ق�م قدرة الشر�ة المصدرة للسندات على تسدید الفوائد والمبلغ تتجلى  

 الأصلي �شكل �امل وفي الوقت المحدد. 

 : )Banks Support Ratingsتصن�ف الدعم للمصارف (  •

�عكس هذا التصن�ف استعداد الداعمین المحتملین لإنقاذ المصرف في حال تعسره المالي، و�التالي  

 �قدم هذا التصن�ف نوعاً من الحما�ة للمصارف.

 : )Country Ceilingsالتصن�ف الائتماني لسقف البلد ( •

و�عبر هذا التصن�ف عن أعلى درجة تصن�ف �العملة الأجنب�ة التي �مكن أن تمنح للمصدر�ن  

 في بلد معین. 
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 التصن�ف الائتماني حسب الجهة المصنِّفة:  -3

دة  للتصن�ف وهي: ،  2004محفوظ، 9تم وضع ثلاثة أنواع للتصن�ف الائتماني حسب الجهة المُعِّ

 59ص

 التصن�ف الائتماني الداخلي )Internal Credit Ratings( : 

العدید من المؤسسات المال�ة وخصوصاً المصارف �عمل�ة التصن�ف الائتماني الداخلي،  تقوم  

والمتوفرة   المتاحة  العامة  المعلومات  الاعتماد على  لعملائها من خلال  المخاطر  تقی�م  أجل  من 

 لدیها.

 ) التصن�ف الائتماني الخارجيExternal Credit Ratings:( 

بها و�الات التصن�ف الائتماني في إصدار درجات التصن�ف وهي عمل�ات التصن�ف التي تقوم  

الائتماني، والتي تعبر عن رأي و�الة التصن�ف في تقی�م المقدرة المال�ة على الوفاء �الدیون، ومقابلة  

 الالتزامات المال�ة الحال�ة والمستقبل�ة �شكل �امل وفي الوقت المحدد. 

  :تصن�ف الهیئات الرسم�ة 

تقوم �عض الهیئات الرسم�ة بنشر توقعاتها حول احتمال تعثر الشر�ات في بلد معین خلال  

 السنتین أو السنوات الثلاث التال�ة 

  BDFI score 2  �حساب مؤشر التعثر  1995ومنها مصرف فرنسا الذي �قوم منذ عام  

شر�ة صناع�ة فرنس�ة والذي �عكس احتمال توقفها عن السداد خلال السنوات   90،000ونشره ل 

 الثلاث التال�ة 

 التصن�ف الائتماني حسب مع�ار الطلب: -4

 وب والتصن�ف الائتماني غیر المطلوب */�قسم إلى التصن�ف الائتماني المطل

  التصن�ف الائتماني المطلوبSolicited Rating : 

التصن�ف   درجات  إعطائها  الائتماني  التصن�ف  و�الات  من  تطلب  أن  المختلفة  للجهات  �مكن 

لو�الة  الائتماني   والضرور�ة  اللازمة  المعلومات  بتوفیر  تقوم  و�التالي  المال�ة  أو لإصداراتها  لها 

 
 ، مجلة المال والصناعة، بنك الكو�ت الصناعي، الكو�ت. و�الات تصن�ف الائتماني)، 2004محفوظ، ج�ار، ( 9
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اح  التصن�ف الائتماني وذلك من أجل إظهار ملاءتها المال�ة الجیدة، مما یؤدي إلى ز�ادة فرص نج

 تسو�قها �الشكل الأفضل و الوصول إلى مصادر التمو�ل ذات التكلفة الأقل.إصداراتها المال�ة و 

  التصن�ف الائتماني غیر المطلوبUnsolicited : 

�مكن لو�الات التصن�ف الائتماني أن تقوم �عمل�ة التصن�ف لأي بلد أو شر�ة أو إصدار دون  

الدستور  في  الائتماني  التصن�ف  لو�الة  مكفول  الحق  وهذا  التقی�م،  موضع  الجهة  من  الطلب 

 الأمر�كي تحت بند حر�ة التعبیر 

 ثالثاً: و�الات التصن�ف الائتماني ومعاییر تصن�فها للمصارف 

بدأت و�الات التصن�ف الائتماني ممارسة نشاطها في بدا�ة القرن العشر�ن �أعداد قلیلة نسب�اً،  

  150ما �قارب  1999ملحوظ. حیث بلغ عددها عام  ومع مرور الزمن عدد هذه الو�الات �شكل 

 و�الة تصن�ف ائتماني حول العالم.

تختلف و�الات التصن�ف الائتماني من حیث الحجم، وأنواع التصن�فات الائتمان�ة التي تقوم  

 10�إصدارها، أو من حیث التوزع الجغرافي، وقد تكون �عض الو�الات تا�عة لو�الات أكبر منها  

 ”1الملحق رقم ") 1-2و�مكن التطرق إلى أهم و�الات التصن�ف المحل�ة من خلال الجدول (

فهناك نحو    Global Credit Rating Agencies�النس�ة لو�الات التصن�ف العالم�ة 

لكن و�التین فقط تحتكران  دولة حول العالم،    32و�الة تصن�ف ائتماني تعمل في    150

وو�الة   ’Standard and Poors% من السوق العالمي هما و�الة ستاندرد آند بورز  80

% من السوق العالمي. 14التي ته�من على    Fitch، تلیهما و�الة فیتش    Moodysمودیز  

 % 6لات على حصة سوق�ة لا تز�د عن بینما تنافس �اقي الو�ا

المستثمر�ن   .1 لخدمة  مودیز  إحدى  Moody’s Investors Servicsو�الة  هي   :

، وتقوم  1909 الشر�ات التا�عة لشر�ة مودیز القا�ضة، أسسها جون مودي في عام

�الأ�حاث الاقتصاد�ة والتحلیلات المال�ة وتقی�م مؤسسات خاصة وحكوم�ة من حیث  

 القوة المال�ة والائتمان�ة. 

 
10 (Estrella, 2000) 

https://ar.wikipedia.org/wiki/1909


 
 

19 
 

 :11تقوم و�الة مودیز �إجراء التصن�فات الائتمان�ة التال�ة 

a.  تصن�فات ائتمان�ة س�اد�ة 

b.  نصت�فات للشر�ات 

c.  تصن�ف السندات المال�ة العامة 

d.   تصن�ف المنتجات المال�ة المر��ة عال�ة المخاطر 

 : Standard & Poor’sستاندارد آند ف بورز  -2

�إصدار  بدأت  وقد  العالم�ة  الائتماني  التصن�ف  و�الات  أهم  من  بورز  آند  ستاندارد  و�الة  تعد 

بلد حول العالم،   23، إذ تتوزع مكاتبها في  1922درجات التصن�ف الائتماني للأوراق المال�ة عام  

 12موظف حول العالم   6500و�عمل لدیها أكثر من  

 Fitch Rating.و�الة فیتش للتصن�ف الائتماني 3

عام   مدینة  1913تأسست  شر�ة   نیو�ورك في  مع  واندمجت  للنشر،  فیتش  شر�ة   IBCA�اسم 

. تملك تعتبر و�الة فیتش المحدودة مقر�ن رئ�سین في  1997المحدودة في لندن �انون الأول عام  

الولا�ات المتحدة و لندن و تعتبر واحدة من المنظمات الثلاث المعترف بها في المنظمة الوطن�ة  

 13(NRSRO)للتصن�ف الإحصائي 

سب و�الات التصن�ف  ) یوضح درجات التصن�ف الائتماني في المصرف �ح2-2والجدول رقم (

 ”3المحلق رقم “العالم�ة 

الوفاء و  على  المصرف  قدرة  على  الائتمان  محللي  حكم  للمصارف  الائتمان�ة  التصن�فات  تمثل 

 14الائتمان �التزاماته المال�ة نظراً لأن التصن�فات الائتمان�ة تستحوذ على جانب مهم من مخاطر 

 15خطوات التصن�ف الائتماني للمصارف حسب المعاییر التي وضعتها و�الات التصن�ف:

 البیئة الاقتصاد�ة والتشغیل�ة للمصرف تحلیل  -1

 
11 (www.moodys.com, n.d.) 
12 Website)( Standard & Poor’s  
13 nationally recognized statistical ratings organization A:NRSRO  
14 (Management Earnings Guidance and Future Credit Rating Agency Actions, 2015) 
15 )Definitions of Ratings and Other Scales -Fitch Ratings  ،2009( 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%8A%D9%88%D9%8A%D9%88%D8%B1%D9%83
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 إعداد الاستب�ان المتعلق �المصرف والاجتماع �إدارة المصرف  -2

 تحلیل ب�انات المصرف -3

 اخت�ار النموذج المناسب لإجراء التصن�ف الائتماني  -4

 إعداد مسودة التقر�ر -5

 اجتماع لجنة الائتمان وتحدید درجة التصن�ف الائتماني  -6

 نشر درجة التصن�ف الائتماني -7

 إجراء التعدیل على مسودة التقر�ر وتوز�عها على لجنة الائتمان  -8

أما �النس�ة لدرجات التصن�ف الائتماني للمصارف، فتستخدم و�الات التصن�ف الائتماني حروفاً  

 أ�جد�ة للدلالة على جودة الائتمان، یبین الجدول التالي تفسیر هذه الدرجات 

 تقسم هذه الدرجات إلى مجموعتین:  

 Investment Gradesدرجات الاستثمار  -1

) وذلك Aaa, Aa, A, Baaوهي مؤشر لانخفاض درجة المخاطر الائتمان�ة، و تأخذ الرموز (

) �النس�ة لو�التي ستاندارد آند بورز وفیتش  AAA, AA, A, BBB�النس�ة لو�الة مودیز، والرموز (

 للتصن�ف.

 : Speculative Gradeدرجات المضار�ة  -2

) وذلك �النس�ة   Ba, B, Caa, Ca, Cوهي مؤشر لارتفاع درجة المخاطر الائتمان�ة، و تأخذ  (

) �النس�ة لو�التي ستاندارد آند بورز وفیتش  BB, B, CCC, CC, Cلو�الة مودیز، والرموز (

 للتصن�ف 

كما تض�ف و�الات التصن�ف الائتماني أرقام و�شارات للدلالة على مستوى الجودة الائتمان�ة داخل  

و�شیر الرقم  1,2,3درجة التصن�ف، حیث تض�ف و�الة مودیز أرقاماً للتصن�فات الائتمان�ة وهي 

إلى    3إلى منتصف درجة التصن�ف بینما �شیر الرقم    2إلى النها�ة العل�ا ضمن الدرجة والرقم    1

النها�ة الدن�ا ضمن درجة التصن�ف.  في حین تض�ف و�التي ستاندارد آند بورز وفیتش للتصن�ف  

 للدلالة على مستوى الجدارة الائتمان�ة ضمن درجات التصن�ف الائتماني  –إشارتي + و 
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 الم�حث الثاني 

 وأنواعهانماذج التصن�ف 

 تمهید: 

الخبرة   من  �بیراً  قدراً  تتطلب  إذ  جوهرها،  في  معقدة  عمل�ة  التصن�ف  نماذج  وضع  عمل�ة  تعد 

والإمكان�ات الماد�ة وال�شر�ة، وتوفر قاعدة معلومات ضخمة لدى المؤسسة التي تقوم �التصن�ف، 

و�ان السبب الرئ�س وراء ظهور نماذج التصن�ف هي رغ�ة وحاجة المستثمر�ن والمقترضین لسد 

المعلومات بینهم، عن طر�ق توفیر معلومات سهلة وموجزة وموثوقة عن مستوى المخاطر    فجوة

المرافقة لعمل�ة الائتمان، الأمر الذي دفع لتطو�ر صناعة التصن�ف الائتماني والجدارة الائتمان�ة،  

الذي أصدر أول    John Moodyعن طر�ق جون مودي    1909والذي �انت بدا�اته في عام  

ة الائتمان�ة واستخدمها في تصن�ف سندات السكك الحدید�ة في الولا�ات المتحدة  مؤشرات الجدار 

 الأمر�ك�ة،  

 یتناول هذا الم�حث أهم نماذج التنص�ف الائتماني المط�قة عالم�اً من خلال التعرض للنقاط التال�ة: 

 أولاً: معاییر قبول نموذج التنص�ف.

 ثان�اً: أنواع نماذج التصن�ف الائتماني 

 النماذج العالم�ة للتصن�ف الائتماني  ثالثاً:
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 أولاً: معاییر قبول نموذج التنص�ف: 

 16كي یتم قبول نموذج التصن�ف لا بد من تحق�قه لمجموعة من المعاییر وهي:  

 : الموضوع�ة -1

أن �متلك نموذج التصن�ف المعتمد أسلوب ق�اس دقیق ومنتظم عند ق�اسه للجدارة الائتمان�ة وضمن  

المجال الذي وُضِع من أجله، و�جب أن یتم اخت�ار نتائج هذا النموذج على أساس تار�خي و�فضل  

 ل. سنوات، وأن �خضع للمراجعة المستمرة وأن �قبل التعدیلات ضمن المتغیرات التي تحص  3لمدة  

 : الاستقلال�ة -2

ألا یبنى النموذج ضمن ضغوط وتوجهات س�اس�ة أو اقتصاد�ة �حیث �خدم مصالح معینة ولا �قدم  

 الفائدة المرجوة منه.

 : الشفاف�ة -3

و�قصد بها أن یتم إتاحة مجال التقی�م للمختصین و�شروط متساو�ة �حیث �مكن تقی�م النموذج من  

 تلافي �افة الملاحظات �خصوص النموذج.أكثر من طرف و�الشكل الذي �قود إلى 

 : الإفصاح -4

أن �كون النموذج واضحاً و�فصح �شكل صر�ح عن �افة المعاني المتعلقة �ه مثل: التقی�م، احتمال�ة  

 التعثر، ال�عد الزمني، معاني التصن�فات المختلفة، رموز التصن�فات، وغیرها.

 : الموارد  -5

�كون وراء تصم�مه موارد �شر�ة وماد�ة ذات �فاءة   التصن�ف �جب أن  نموذج  یتم اعتماد  كي 

 وجودة مرتفعة تدل على دقة ونجاح هذا النموذج. 

 :المصداق�ة -6

استخدام  إساءة  ومنع  الائتماني  التقی�م  عمل�ة  في  السر�ة  توفر  ضرورة  عن  المع�ار  هذا  �عبر 

 المعلومات السر�ة. 

 
 22-19، ص 2014، معوش 16
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إن نجاح أي نموذج تصن�ف سواء �ان صادر عن و�الة مختصة أو عن مؤسسة مال�ة أو مصرف 

 17�عتمد على توفر الشروط التال�ة: 

 درجة الاستخدام الفعلي لنموذج التصن�ف.  -1

 كفاءة الجهة المصدرة لنموذج التصن�ف. -2

 اتساع نطاق تغط�ة نموذج التصن�ف مثل الأسواق، أو المخاطر، أو الأدوات. -3

 درجة عمق التحلیل والمهن�ة التي تعرض بهما نتائج التقی�م وفق النموذج. -4

 درجة الاتساق والتناسق في النتائج عبر الأطراف الخاضعة للتقی�م.  -5

�جب أن �غطي نموذج التصن�ف ط�فاً واسعاً من الشر�ات، المصارف، الأوراق المال�ة، الالتزامات 

المال�ة، شر�ات التأمین، الحكومات، وُ�عتمد في بناءه على تقی�م مستوى المخاطر الائتمان�ة، وتم  

فهم    الاتفاق على وضع مجموعة من الرموز التي تكون دلیلاً على جودة الائتمان �حیث �مكن

  Mounayar,2006, p17.18درجة المخاطرة الائتمان�ة للطرف المُقّ�م 

 و�رت�ط تقی�م المخاطر الائتمان�ة �طر�قتین هما: 

 : Rating Watchمشاهدة التصن�ف  -1

و�قصد �ه ق�ام الجهة المصدرة لنموذج التصن�ف �مراق�ة درجة التنص�ف الموضوعة من أجل 

 19معرفة احتمال�ة تغیرها ضمن فترة زمن�ة قصیرة وتتضمن مشاهدة التصن�ف ثلاثة اتجاهات: 

 : تشیر المشاهدات الإ�جاب�ة إلى احتمال رفع درجة التصن�ف الائتماني. إ�جابي -

 : تشیر المشاهدات السلب�ة إلى احتمال تخف�ض درجة التصن�ف الائتماني. سلبي -

 .: تشیر المشاهدات المت�اینة إلى احتمال�ة رفع أو خفض أو تثبیت درجة التصن�فتطور -

 

 

 
 7، ص 2010علي، أحمد،  بن 17
18 Joyce Michel Mounayar, (2006), Credit Risk: The Major Determinations of Credit Risk Ratings, 

American University of Beirut, Beirut 
 37، ص2011، زعتري 19
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 :Rating Outlookاتجاه التصن�ف  -2

أجل   الموضوعة من  التصن�ف  درجة  �مراق�ة  التصن�ف  لنموذج  المصدرة  الجهة  ق�ام  �ه  و�قصد 

 احتمال�ة تغیرها ضمن فترة زمن�ة طو�لة و�تضمن اتجاه التصن�ف أر�عة اتجاهات:معرفة 

 : �شیر إلى احتمال �قاء درجة التنص�ف الائتماني على حالها لفترة زمن�ة طو�لة.مستقر -

 : �شیر إلى احتمال رفع درجة التصن�ف الائتماني في الفترة الزمن�ة طو�لة. إ�جابي -

 : �شیر إلى احتمال خفض درجة التصن�ف الائتماني في الفترة الزمن�ة طو�لة.سلبي -

: �شیر إلى احتمال رفع أو خفض درجة التصن�ف ت�عاً للتطورات الحاصلة خلال تطور -

 فترة زمن�ة طو�لة. 

 IBID, p44 20وهناك مجموعة من الإجراءات المت�عة لاعتماد نموذج التصن�ف هي:  

الائتماني الموضوعة وعدم إدخال إي تعدیل : أي مراجعة درجة التصن�ف  تثبیت التصن�ف -1

 علیها. 

 : تعني تثبیت درجة التصن�ف الائتماني الموضوعة.تأكید التصن�ف -2

التصن�ف -3 درجة  درجة خفض  بتخف�ض  التصن�ف  لنموذج  المصدرة  الجهة  ق�ام  تعني   :

 التصن�ف قبل اعتمادها. 

 : وترمز إلى أن اتجاه التصن�ف قد تغیر.تحدیث حالة اتجاه التصن�ف -4

: تشیر إلى ق�ام الجهة المصدرة لنموذج التصن�ف برفع درجة التصن�ف  رفع درجة التصن�ف -5

 الائتماني قبل التثبیت. 

 : وتعني إلغاء نموذج التصن�ف المعتمد والبدء بوضع نموذج جدید.التوقف عن التصن�ف -6

 : و�عني الإعلان عن التصن�ف �عد اعتماده �شكل نهائي. نشر التصن�ف -7

 �النس�ة لتصن�ف الأوراق المال�ة یوجد إجراءین مت�عین هما: -8

 

20 Ibid, Definitions of Ratings and Other Forms of Opinion. 
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الائتماني في حال سداد   - التصن�ف  المال�ة من  الورقة  وتعني خروج  الدفع:  انتهاء عمل�ة 

 ق�متها أو وصولها لتار�خ الاستحقاق. 

تفعیل مشاهدة التصن�ف: و�عني أن الإصدار قد وضع في حالة المشاهدة و�جري تصن�فه   -

 من قبل الجهة المختصة. 

 ثان�اً: أنواع نماذج التصن�ف الائتماني: 

وما رافقها من انه�ار العدید من لمؤسسات المال�ة على الاقتصاد  2008عام أثرت الأزمة المال�ة 

ت�عاته إلى جم�ع القطاعات الحق�ق�ة والمال�ة في معظم   العالمي وسببت ر�ود اقتصادي امتدت 

الاقتصاد�ات. وقد �شفت هذه الأزمة، وغیرها من الأزمات المال�ة والمصرف�ة، عن حجم المخاطر  

ع المصرفي، �ما أثبتت عدم �فا�ة الممارسات التقلید�ة لإدارة المصارف الكبیرة التي یتحملها القطا

 لمخاطرها خاصة في بیئة عمل تتسم �عدم التأكد.

في هذا الس�اق ظهرت العدید من الأسالیب والنماذج التي تهدف إلى تقدیر مخاطر الائتمان والتنبؤ  

�مكن أن نمیز �شكل  ، إذ  بها، وقد عرفت هذه النماذج تطوراً �بیراً ومتلاحقاً خلال عقود من الزمن

 21أساسي بین النماذج �ما یلي: 

  based credit models-Accountingالنماذج التي تعتمد على الب�انات المحاسب�ة    -1

 ). Altman (كنماذج 

  1966عام     William Beaverتعتمد هذه النماذج على الب�انات المحاسب�ة، ومنها نموذج    

ال�حث    الصناع�ة الأمر�ك�ة �استخدام مجموعة من النسب، وقد شملت عینة  للتنبؤ �فشل الشر�ات 

م استخدام التحلیل أحادي  ، وت1964- 1954شر�ة غیر فاشلة خلال الفترة    79شر�ة فاشلة و    79

 المتغیر، وقد توصل النموذج إلى إمكان�ة التنبؤ �فشل الشر�ة قبل خمس سنوات 

لاستخدامه التحلیل أحادي المتغیر الذي لا   Beaverوقد وجهت العدید من الانتقادات لنموذج  

�استجا�ة لهذه الانتقادات، ومن هذه النماذج    Altman�عطي نتائج دق�قة وواضحة، فظهرت نماذج  

ي  على عینة من القطاع الصناع )  MDA(المتعدد  الذي استخدم التحلیل التمییزي    1968نموذج  

 
 ) 2021(اسماعیل،  21
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التنبؤ   على  قدرة  لها  متغیرات  خمسة  إلى  النموذج  توصل  وقد  الأمر�ك�ة.  المتحدة  الولا�ات  في 

 22وهي:

التدفق النقدي، صافي الر�ح، الدین إلى مجموع الأصول، الأصول السائلة إلى الالتزامات المتداولة،  

 معدل الدوران

، وتعتبر ناجحة إذا �انت  1.8أقل من    Zوفقاً لهذا النموذج، تعتبر الشر�ة فاشلة إذا �انت ق�مة  

 2.99و   1.8بین   Z، بینما �صعب تحدید وضع الشر�ة إذا �انت ق�مة 2.99أكبر من  

قبل عامین،    % 72قبل عام من حدوث الفشل،  %  95�ستط�ع النموذج التنبؤ �ق�مة الفشل بدقة  

 % قبل خمسة أعوام 36% قبل أر�عة أعوام و  29، % قبل ثلاثة أعوام48

الاعت�ار    والهدف منه ص�اغة نموذج جدید �أخذ �عین  Zetaقام ببناء الجیل الثاني    1977وفي عام  

شر�ات أكبر وعینة اشمل، وقد صمم هذا النموذج �عد حذف معدل دوران الأصول للتقلیل من  

الأثر الصناعي المحتمل، حیث أن معدل دوران الأصول في الشر�ات غیر الصناع�ة  أعلى منه  

 ذات الكثافة الرأسمال�ة  في الشر�ات الصناع�ة

عام   نموذج  Altmanتوصل    1995في  نموذج      score -zإلى  ذلك ظهر   Jamesو�عد 

Ohlson    فرضها   الذي انتقد استخدام نموذج الانحدار التمییزي� التي  القیود  �عض  نت�جة 

اللوجستي   الانحدار  نموذج  فاستخدم  للمتغیرات،  الطب�عي  التوز�ع   Logisticكافتراض 

Regression .  23متغیرات مستقلة وهي: 9�ستخدم النموذج 

x1 :  اللوغار�تم الطب�عي لإجمالي الأصول / الناتج القومي الإجمالي 

: x2   الالتزامات / الأصول 

: x3  رأس المال العامل / الأصول 

: x4 الالتزامات المتداولة / الأصول المتداولة 

: x5   في حال تجاوز الالتزامات المتداولة للأصول المتداولة و �أخذ   1متغیر وهمي �أخذ الق�مة

 في خلاف ذلك 0الق�مة  

 
22 Z= 1.2X1 + 1.4X2 + 3.3X3 + 0.6X4 + 1 X5 
23   :0.521x9 –1.83x7 +0.285 x8  –2.37x6  –1.72 x5  –0.0757x4    1.43x3 +   -0.407x1 + 6.03x2  –1.32 -Score = -O   



 
 

27 
 

 صافي الدخل / الأصول 

: x6 صافي الدخل / الأصول 

7: x  التشغیل�ة / إجمالي الالتزامات الدخل من العمل�ات 

8: x   في حال �ان صافي الدخل سالب خلال سنتین و �أخذ الق�مة    1متغیر وهمي �أخذ الق�مة

 في خلاف ذلك 0

9: x  التغیر النسبي في صافي الدخل (ثافي الدخل في الزمنt –  1صافي الدخل في الزمن-t  (

 ) t-1+ صافي الدخل في الزمن   t(صافي الدخل في الزمن  /

، حیث تشیر الق�مة الأقل من هذ 0.38في هذا النموذج النقطة الفاصلة للتمییز بین الشر�ات هي  

الحد إلى أن الشر�ة تواجه إفلاس، بینما تشیر الق�مة الأكبر من هذا الحد إلى أن الشر�ة لا تواجه  

 افلاس 

ت�ار العینة �حیث تم الحصول  منها التحیز في اخوقد تعرض هذا النموذج إلى العدید من الانتقادات  

 على العینة بدون اخت�ار عشوائي

وقد تم استخدام ثلاثة متغیرات مستقلة     Probitالذي استخدم نموذج    Zmijewskiثم ظهر نموذج  

 24وهي :

X1 صافي الدخل / إجمالي الأصول : 

X2  إجمالي الالتزامات / إجمالي الأصول : 

X3 الأصول المتداولة / الالتزامات المتداولة : 

 . 0.5وفي هذا النموذج فإن الشر�ات المفلسة تأخذ احتمال�ة تساوي أو تز�د عن  

 

 

 

24 Zmijewsky = -4.3 – 4.5x1 + 5.7x2 0.004x3 
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 ).Merton(كنموذج  Structural Modelsنماذج ه�كل�ة مخاطر الائتمان  -2

مخاطر    تقی�مظهرت النماذج المستندة على المتغیرات السوق�ة أو النماذج اله�كل�ة �أحد أهم نماذج  

 Mertonقادات الموجهة للنماذج المستندة على الب�انات المحاسب�ة، و �عتبر  ت الائتمان �عد الان

 نموذج حجر الأساس لجم�ع النماذج اله�كل�ة الأخرى. 1974

نموذج المرور   Black and Cox 1976وقد تعرض هذا النموذج إلى العدید من الانتقادات، فقدّم  

والذي عرف التعثر �أنه الحدث الذي    Merton�تطو�ر لنموذج    First Pasage Modelالأول  

 تنخفض ف�ه ق�مة الأصول عن الدین والذي قد �حدث في أي لحظة ول�س في ق�مة استحقاق الدین 

عام   Reduced Form Credit Risk Modelsلمخاطر الائتمان    المخففةثم ظهرت النماذج  

لنموذج  .  1995 المطورة  النماذج  أ�ضاً  الاعت�ار  Mertonوهي  �عین  تأخذ  لا  �أنها  وتختلف   ’

العلاقة بین التعثر ق�مة الشر�ة، و إنما تعتبره حدث یت�ع عمل�ة بواسون والتي تعرف �أها عمل�ة  

عشوائ�ة تستخدم لنمذجة العمل�ات العشوائ�ة التي تحدث في فترة معینة مستقلة عن �عضها ال�عض. 

عوامل  جي غیر متوقع تتحد علماته من خلال  فوفقاً لهذا النموذج فإن التعثر هو حدث خار 

 مختلفة في السوق  

والذي   Mertonمن النماذج المطورة عن نموذج    Credit Metrixو�عتبر نموذج مصفوفة الائتمان  

لق�اس مخاطر المحافظ   1997عام    J.P. Morganتم تطو�ره من قبل البنك الاستثماري الأمر�كي  

الائتمان�ة، من خلال مصفوفة الانتقال التي تق�س احتمال تغیر تصن�ف المقترضین خلال فترة  

 Value at Riskللخطر  ة(عادة ما تكون سنة). إذ �ق�س هذا النموذج ق�مة الائتمان المعرض

(VaR)   الناتجة عن تغیر الجودة الائتمان�ة للمقترض استنادا إلى التصن�ف المعتمد من قبل شر�ات

 التصن�ف.

من أكثر النماذج استخداماً للتنبؤ �احتمال التعثر في الصناعة المال�ة،   KMV1997�عتبر نموذج  

وهو �ستند إلى نموذج تسعیر الخ�ارات في حساب احتمال�ة التعثر، وفقاً لهذا النموذج فإن تاتعثر  

�حدث عند وصول ق�مة أصول الشر�ة إلى مستوى حرج معین أو نقطة معینة تقع بین إجمالي  

 Default Point�مة الالتزامات قصیرة الأجل تدعى بنقطة التعثر ق�مة الالتزامات وق

 % من الالتزامات طو�لة الأجل 50و�تم تحدید نقطة التعثر بین مجموع الالتزامات قصیرة الأجل و
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 الاعت�ار المتغیرات الاقتصاد�ة  النماذج التي تأخذ �عین -3

 Creditونموذج متا�عة المحفظة الائتمان�ة    )+ Credit Riskومن أبرز هذه النماذج نموذج (

Portfolio View Model  . 

تطو�ر قبل شر�ة    1997عام    + Credit Riskنموذج    تم   Credit Suisse Firstمن 

Bostin     حصائي یدرس خطر التعثر و�تجاهل العوامل الأخرى التي تسببت �المخاطر  إ�نموذج

حر�ة  . وفقاً لهذا النموذج فإن  تغیر في تصن�ف الجودة الائتمان�ةكال تت�ع  التعثر  معدلات 

 الائتمان�ة.لف مع اختلاف الدورات عشوائ�ة ثابتة مع مرور الزمن وتخت

یتم   الذي  الفردي  التعثر  معدل  متوسط  الصناعة،  تعثر  معدل  من  النموذج  مدخلات  تتكون 

الحصول عل�ه من خلال التحلیل الائتماني الداخلي وذلك �النس�ة لمحفظة ائتمان�ة تتكون من  

n    من القروض المتجانسة من حیث الحجم ومعدلات التعثر، و�كون احتمال تعثر القروض

   Poisson Distributionضمن المحفظة یت�ع توز�ع بواسون 

نموذج  والذي �عرف ب  Credit Portfolio View Modelنموذج متا�عة المحفظة الائتمان�ة    أما

والذي �فترض أن    1998م  ا تم تطو�ره ع  والذي Model Macro Factorsالعوامل الكل�ة  

�العوامل الاقتصاد�ة الكل�ة، �سغر الفائدة  رت�ط  سبب التعثر أو التغیر في التصن�ف الائتماني م

التعثر والتغیر في التصن�فات   النمو و سعر الصرف وغیرها من المؤشرات. أي أن  ومعدل 

عوامل  لر�ط  منهج�ة  �قترح  النموذج  هذا  فإن  و�التالي  الاقتصاد�ة.  �الدرات  یرت�ط  الائتمان�ة 

ف الائتماني، �حیث �طبق على �افة  الاقتصاد الكلي �احتمال التعثر واحتمال انخفاض التصن� 

   (Kern, 2001) 25القطاعات والمقترضین من خلال تحلیل سینار�وهات مختلفة للاقتصاد الكلي 

 ثالثاً: النماذج العالم�ة للتصن�ف الائتماني: 

�قصد �النماذج العالم�ة للتصن�ف الائتماني، النماذج المعتمدة من قبل �برى شر�ات التصن�ف،  

 26و�تضمن نموذج التصن�ف مجموعة من الخطوات المتسلسلة وهي: 

 طلب الك�ان من الو�الة المختصة منحه درجة تصن�ف ائتماني.  -1

 
25 an Application on  –KERN. M; RUDOLPH. B. Comparative Analysis of Alternative Credit Risk Models 

German Middle Market Loan Portfolios. Working Paper, 2001 
26 Jackson,2006, p 19 
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 طالب التصن�ف. ز�ارة محللي الائتمان التا�عین لو�الة التصن�ف للك�ان   -2

ق�ام المحللون بتحلیل الب�انات المال�ة والعوامل الكم�ة والنوع�ة المرافقة لها و�عداد التقر�ر  -3

 الائتماني.

مناقشة لجنة الائتمان للتقر�ر الائتماني المقدم من قبل المحللین، و�عطاء درجة التصن�ف   -4

 متضمنة مشاهدة التصن�ف واتجاه التصن�ف. 

 طال�ة التصن�ف بدرجة التصن�ف الائتماني.إخطار الجهة  -5

 نشر التنص�ف الائتماني في أسواق رأس المال. -6

 مراق�ة درجة التصن�ف الائتماني.  -7

 : Fitchمن قبل و�الة  المنهج�ة المستخدمة في بناء نماذج التصن�ف الائتمان�ة وف�ما یلي

ثلاثة  ضمن  ن�ف أساس�ة ومؤشرات تصن�ف تكمیلة  على مؤشرات تص   Fitch�عتمد نموذج تصن�ف  

 27: محاور

 محور تقی�م نوعي، محور تقی�م الملف المالي، محور تقی�م البیئة التشغیل�ة 

%) وملف 20% موزعة بین ملف تعر�ف الأعمال (30و�أخذ    أولاً: محور التقی�م النوعي:

 %). 10المخاطر (

 ملف تعر�ف الأعمال:  -

الملف   تعر�ف  فأفضل یتم  سنوات)  (أر�ع  التشغیلي  الدخل  إجمالي  على  بناءً  الأعمال 

للبنوك ذات متوسط فوق     1500دولار أمر�كي وأدناها تحت    50000التصن�فات هي 

 دولار أمر�كي.

 و�تم تعدیل هذا الملف ت�عاً للمؤشرات الآت�ة: 

 نموذج الأعمال: مدى تنوع أعمال المصرف. .1

 وضع السوق: حصص سوق�ة مرتفعة.  .2

 
27 Definitions of Ratings and Other Scales, 2009) -(Fitch Ratings  
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 الإدارة والحو�مة: فر�ق ذو تخصصات عل�ا وذات خبرة ومصداق�ة. .3

 الاسترات�ج�ة والتنفیذ.  .4

 مزا�ا المجموعة ومخاطرها.  .5

 الس�اسات المحاسب�ة فقد تقلل من تقی�م بیئة الأعمال.  .6

 التطورات التار�خ�ة والمستقبل�ة  .7

 ملف المخاطر: ومن السمات الهامة:  -

 القروض.معاییر الاكتتاب: مدى تنوع محفظة  .1

المقابل: حجم استثمارات  .2 الطرف  التوجیه�ة للاستثمار والتعرض لمخاطر  الم�ادئ 

 المشتقات المال�ة. 

 ضوا�ط المخاطر: توفر أنظمة توفر معلومات عن المخاطر وتقلل من هذه المخاطر.  .3

 مخاطر السوق. .4

 نمو الائتمان.  .5

 المخاطر غیر المال�ة:  .6

%)، الأر�اح  20جودة الأصول (وزعة بین  % م07و�أخذ    المالي:الملف  ثان�اً: محور تقی�م  

 %).10%)، التمو�ل والسیولة (25%)، الرسملة والرافعة المال�ة (15والر�ح�ة (

ولا بدّ من الإشارة إلى أنّ الأوزان المستخدمة قد لا تكون ملائمة للمصارف السور�ة حیث 

تشكل السیولة البند الأهم والأولو�ة الأولى للمصارف السوري لضمان القدرة على سداد  

 الودائع.

 جودة الأصول:  •

عبر عنها القروض المشكوك بتحصیلها إلى إجمالي القروض �متوسط لأر�ع سنوات  �و 

 %.14% وفوق 1و�تم تقی�م درجة التصن�ف بین أقل من 
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في معظم  %  14وترى ال�احثة عدم القدرة على ات�اع هذه الق�م نت�جة أنّ نس�ة التعثر أعلى من  

 المصارف السور�ة ما �عني تصن�فات غیر دق�قة للمصرف. 

 كما أنّ المقای�س التكمیل�ة لجودة الأصول هي: 

 معدل نمو إجمالي القروض. .1

 مخصصات القروض المعدومة إلى القروض المشكوك في تحصیلها.  .2

 رسوم انخفاض ق�مة القروض إلى متوسط إجمالي القروض. .3

 الأر�اح والر�ح�ة: •

یتم اعتماد نس�ة الر�ح التشغیلي إلى إجمالي المخاطر التشغیل�ة �متوسط خلال أر�ع سنوات حیث  

 %. �ما تعدل هذه النس�ة وفقاً لكل من:4.25و%  0.25تتراوح هذه النس�ة بین أقل من 

 استقرار الأر�اح.  .1

 تنو�ع الإیرادات. .2

 حساب وزن المخاطر.  .3

 الإیرادات أو الخسائر غیر التشغیل�ة.  .4

 المقای�س التار�خ�ة والمستقبل�ة. .5

 كما أنّ هناك مؤشرات تكمیل�ة هي: 

 صافي دخول الفوائد إلى متوسط الأر�اح المولدة للإیراد. .1

 نفقات غیر الفوائد/إجمالي الإیرادات.  .2

 الر�ح التشغیلي إلى متوسط إجمالي الأصول.  .3

 صافي الدخل إلى متوسط حقوق الملك�ة. .4

 رسوم انخفاض ق�مة القروض والأدوات المال�ة/الأر�اح التشغیل�ة قبل الضر��ة.  .5

 



 
 

33 
 

 الرافعة المال�ة: •

یث تتنوع  و�تم استخدام نس�ة الرافعة المال�ة �مؤشر أساسي معبراً عنها برأس المال الأساسي ح

 %. ومن التعدیلات على هذه النس�ة: 22أعلى من % و 6النس�ة بین أقل من 

 تغط�ة الاحت�اط�ات وتقی�م الأصول. .1

 المخاطر. كثافة  .2

 حساب رأس المال الأساسي مثل العناصر المتضمنة ف�ه. .3

 النمو الداخلي لرأس المال. .4

 حجم القاعدة الرأسمال�ة.  .5

 مرونة رأس المال والدعم العادي: القدرة على الوصول إلى الأسواق المال�ة.  .6

 الرسملة التنظ�م�ة: معبراً عنها �حجم الاحت�اط�ات.  .7

 ملف المخاطر ونموذج الأعمال: تر�زات المصرف في التوظ�فات.  .8

على رأس  .9 والاستحواذ  الاندماج  عمل�ات  تأثیر  مثل  والمستقبل�ة:  التار�خ�ة  المقای�س 

 المال.

 ومن بین المقای�س التكمیل�ة: 

 نس�ة رافعة �ازل المال�ة.  .1

 حقوق الملك�ة إلى الأصول الملموسة. .2

المعدومة إلى رأس القروض المشكوك بتحصیلها مطروحاً منها مخصصات القروض   .3

 المال الأساسي. 

 التمو�ل والسیولة:  •

%  45و�عبر عنها بنس�ة القروض إلى الودائع خلال أر�ع سنوات حیث تتراوح هذه النس�ة بین  

 %. 250و

 و�تم تعدیل هذه النس�ة وفق الآتي: 
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 تغط�ة السیولة: تغط�ة قوقة للالتزامات قصیرة الأجل.  .1

 الوصول إلى سوق سیولة مستقر. التمو�ل �غیر الودائع:  .2

 ه�كل الودائع: قاعدة دق�قة ومستقرة للودائع.  .3

 السیولة �العملة الأجنب�ة.  .4

الوصول إلى السیولة والدعم العادي: الوصول إلى الأسواق العالم�ة ودعم المصرف  .5

 المر�زي أو المجموعة الأم. 

 المقای�س التار�خ�ة والمستقبل�ة. .6

 كما أنّ هناك مقای�س تكمیل�ة هي: 

 نس�ة تغط�ة السیولة.  .1

 ودائع العملاء إلى إجمالي التمو�ل غیر القائم على حقوق الملك�ة. .2

�تم تقی�م البیئة التشغیل�ة وذلك اعتماداً على نصیب الفرد من و   :تقی�م البیئة التشغیل�ةثالثاً: محور  

إجمالي الناتج المحلي الإجمالي فأفضل درجة تكون للدول ذات معدل نصیب فرد من الناتج أكبر 

دولار أمر�كي فذلك    5000دولار أمر�كي في حین عندما �كون نصیب الفرد أقل من    5000من  

 . b�عني �أخذ التصن�فات 

وترى ال�احثة أنّ هذا المع�ار لا یلاءم الواقع المصرفي السوري حیث تعتبر سور�ة من الدول  

النام�ة التي لا تحقق هذه المستو�ات المرتفعة من النمو الاقتصادي �ضاف إلى ذلك تأثیر الأزمة  

 ال�ة على القطاع المصرفي السوري. الح

 �عین الاعت�ار ما یلي:  �عد الأخذ و�تم تعدیل الدرجة الضمن�ة للبیئة التشغیل�ة 

 تصن�ف الجهة الس�اد�ة. .1

 حجم الاقتصاد وتنوعه.  .2

 الأداء الاقتصادي معبراً عنه �النمو الاقتصادي. .3
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استقرار الاقتصاد الكلي عنه متمثلاً بتقل�ات أسعار الفائدة والصرف وأسعار الأصول  .4

 المختلفة. 

 مستوى الائتمان معبراً عنه �مستوى الائتمان إلى الناتج المحلي الإجمالي.  .5

 تطو�ر السوق المال�ة.  .6

 الأطر والتشر�عات القانون�ة.  .7
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 الم�حث الثالث 

متطل�ات التصن�ف حسب المع�ار الدولي لمتطل�ات التصن�ف حسب المع�ار الدولي  

 9لإعداد التقار�ر المال�ة رقم 

 : مقدمة

عام   تموز  في  الدولي  المحاس�ة  معاییر  الدولي   2014أصدر مجلس  للمع�ار  النهائ�ة  الص�غة 

) والمتعلّق �الأدوات المال�ة والمخصصات المال�ة، والذي  IFRS 9(  9لإعداد التقار�ر المال�ة رقم 

المتعلق �الأدوات المال�ة من حیث الإث�ات  ) (IAS 39 39حل محل مع�ار المحاس�ة الدولي رقم 

 والق�اس. 

هو أحد المعاییر المحاسب�ة  فو�عد هذا المع�ار الأول الذي یدمج بین المحاس�ة و�دارة المخاطر،  

الذي أعاد النظر �طر�قة تصن�ف المخاطر الائتمان�ة و��ف�ة معالجتها تجاه عملاء المصارف (أفراد 

 المختلفة.المال�ة مصارف أخرى) إضافة إلى الاستثمارات  -شر�ات  -

المع�ار   �احتجاز  IFRS 9(  9فجاء  المصارف  وألزم  المحاسبي  الفكر  في  نوع�ة  بنقلة   (

) وذلك �عد PDالمخصصات منذ بدا�ة منح القروض والتوظ�فات اعتماداً على احتمال�ة التعثر(

دراسة الوضع الائتماني للعمیل. �ستعرض هذا الم�حث ق�اس المخاطر الائتمان�ة حسب المع�ار  

 ).IFRS 9( 9المحاسبي رقم  

  9في هذا الم�حث سیتم الوقوف على أهم متطل�ات المع�ار الدولي لإعداد التقار�ر المال�ة رقم  

 والتر�یز على متطل�ات التصن�ف من خلال الوقوف على النقاط التال�ة: 

 المخاطر الائتمان�ة.  ق�اس -أولاً 

 .التصن�ف الداخلي لتحدید الخسارة الائتمان�ة المتوقعة نظام -ثان�اً  

 

 

 

 



 
 

37 
 

 :أولاً: ق�اس مخاطر الائتمان 

رقم   المال�ة  التقار�ر  لإعداد  الدولي  الائتمان  IFRS 9(  9المع�ار  مخاطر  في  الكبیرة  الز�ادة   (

significant increases in credit risk  )SICR  أنها الز�ادة في احتمال�ة حدوث تعثر منذ� (

 التقی�م الأولي.

المنشأة طرقاً مختلفة لتقی�م ما إذا �انت مخاطر الائتمان قد زادت �شكل �بیر  وهنا قد تستخدم  

  . 9رقم    (شرط أن �كون النهج المستخدم متوافقاً مع متطل�ات المع�ار الدولي لإعداد التقار�ر المال�ة

�مكن أن �كون النهج متوافقاً مع المتطل�ات حتى لو لم یتضمن احتمالاً واضحاً �حدوث التعثر 

) قائمة �العوامل التي قد  IFRS 9(  9كمدخل في التقی�م، و�وفر دلیل تطبیق المع�ار الدولي رقم  

) على  IFRS 9(  9إذ تحتوي متطل�ات تطبیق المع�ار    تساعد المنشأة في إجراء التقی�م أ�ضاً.

افتراض (قابل للنفي) �أن مخاطر الائتمان تزداد �شكل واضح عندما تتأخر المدفوعات التعاقد�ة 

 یوماً �عد تار�خ الاستحقاق.   30أكثر من  

) المصارف أن تعكس أثر ز�ادة المخاطر  IFRS 9(  9وهنا یلزم المع�ار الدولي للتقار�ر المال�ة  

الائتمان�ة في التقار�ر المال�ة اللاحقة، من خلال إعادة حساب مخصص الخسارة الائتمان�ة المتوقعة 

 28شهر.  12اعتماداً على احتمال�ة التعثر لكامل عمر القرض بدلا من 

) من ثلاثة عناصر (حسب IFRS 9(  9یتكون تقی�م المخاطر الائتمان�ة وفق المع�ار الدولي رقم    

 منه): 5.5.11ما ورد في الفقرة 

  عنصر �ميQuantitative element 

  عنصر نوعيQualitative element 

  30تار�خ الاستحقاقالثلاثین یومًا التي تجاوزت days past due ‘backstop’  The 

للمنشأة �افتراض أن مخاطر الائتمان على أداة   9وهنا و�سمح المع�ار الدولي للتقار�ر المال�ة رقم  

 مال�ة لم تزداد �شكل �بیر إذا تم تحدید أن لدیها مخاطر ائتمان�ة "منخفضة" في تار�خ التقر�ر.

و�عتبر المع�ار أن مخاطر الائتمان "منخفضة" إذا �انت هناك مخاطر منخفضة لحالة التخلف 

النقد�ة   �التدفقات  المتعلقة  �التزاماته  الوفاء  على  قو�ة  وقدرة  رغ�ة  المقترض  ولدى  السداد،  عن 

 
28 deloitte.ru,2017, p2 
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التعاقد�ة على المدى القر�ب، وقد تظهر تغیرات سلب�ة في الظروف الاقتصاد�ة والتجار�ة على  

المدى الطو�ل، ولكن لن تؤدي �الضرورة إلى تقلیل قدرة المقترض على الوفاء �التزاماته المتعلقة  

شراً لمخاطر  �التدفق النقدي التعاقدي، وهنا  �قترح المع�ار أن تصن�ف "درجة الاستثمار" قد �كون مؤ 

 (pwc, 2017)  29ائتمان�ة منخفضة. 

التي �جب مراعاتها عند   تم وضع مجموعة من العوامل  المخاطر وقد  الكبیرة في  الز�ادة  تحدید 

 الائتمان�ة: 

 احتمال التخلف عن السداد:  -1

شهر ومدى الح�اة) والمقصود هنا    12وفقاً لهذا النموذج یتم عمل مقار�ة بین مدتین زمنیتین هما (

شهر مماثلة لنفس الاحتمال�ة مدى الح�اة، و�مكن    12جعل احتمال التخلف عن السداد خلال مدة  

استخدام هذا النموذج �النس�ة للأدوات التي لا تتر�ز الأنماط الافتراض�ة لها في نقطة زمن�ة محددة  

 وحیث لا تشیر الظروف إلى أن تقی�م العمر ضروري. 

 مخاطر التخلف عن السداد بدلاً من التغییر في الخسائر المتوقعة:  -2

تقی�م الز�ادة الكبیرة في مخاطر الائتمان على    9وهنا طلب المع�ار الدولي للتقار�ر المال�ة رقم  

أساس أنها مخاطر التخلف عن السداد ول�س المخاطر مرت�طة �التغییر في الخسائر المتوقعة، 

 وهذا �النس�ة للأدوات التي �كون تقی�م العمر فیها ضروري.

 

 التقی�م النسبي:  -3

من المنشأة مقارنة مخاطر التخلف عن السداد التي   9یتطلب المع�ار الدولي للتقار�ر المال�ة رقم  

تحدث على مدى العمر المتوقع للأداة في تار�خ التقر�ر مع مخاطر التخلف عن السداد في تار�خ  

  (PWC, 2017, p 4)30التقی�م الأولي، هذه المقارنة تسمى التقی�م النسبي. 

من أنه �شمل تقی�م المصارف والمؤسسات    9تأتي أهم�ة هذا التقی�م الذي وضعه المع�ار الدولي رقم  

المال�ة التي لدیها محافظ إقراض عال�ة، ومن الأمثلة نورد: قروض الشر�ات وأدوات الدین ذات 

 
29, Issued by PwC, 2017 depth IFRS 9 impairment: significant increase in credit riskIn   
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الصلة، مثل السندات المحتفظ بها المصنفة �التكلفة المطفأة أو الق�مة العادلة من خلال الدخل  

الشامل الآخر، و�عض عقود الضمانات المال�ة الصادرة والتي لم یتم ق�اسها �الق�مة العادلة من 

  (bdo.co.uk, 2021)31خلال الر�ح أو الخسارة.

) یوضح المتطل�ات الرئ�س�ة والملاحظة الواجب تطب�قها والتي یتم فیها تقی�م الز�ادة  1والجدول رقم (

 : الكبیرة في مخاطر الائتمان

 ) المتطل�ات والملاحظات في تقی�م الز�ادة الكبیرة في مخاطر الائتمان 1الجدول (

 الملاحظة الواجب تطب�قها  المتطل�ات الرئ�س�ة 

التقی�م الأولي    مقارنة مخاطر الائتمان عند 

 �مخاطر الائتمان في تار�خ التقر�ر. 

من  التر�یز  بدلاً  النسب�ة  الز�ادة  على 

 المستوى المطلق لمخاطر الائتمان. 

یتم   الح�اة.  مدى  التعثر  مخاطر  تقی�م  في 

السداد  عن  التخلف  مخاطر  في  التغیرات 

المتوقع  العمر  مدى  على  الخسارة)  (ول�س 

 المت�قي، أي التغیرات 

  یتم تعر�ف التخلف عن السداد

على نطاق أوسع من حالات 

�معنى   – التخلف عن السداد  

أنه إذا لم تكن هناك مدفوعات 

مستحقة لفترة معینة، فلا یزال 

عن   التخلف  خطر  هناك 

 السداد. 

  تأثیر است�عاد  یتم  ما  عادة 

 الضمانات. 

   تنخفض مخاطر التخلف عن

�مرور  عام  �شكل  السداد 

 
31-https://www.bdo.co.uk/enAssessing for significant increases in credit risk under IFRS 9, (2021). 

gb/insights/audit-and-assurance/ifrs-us-gaap-and-international-gaap/assessing-for-significant-
increases-in-credit-risk-under-ifrs-9   

https://www.bdo.co.uk/en-gb/insights/audit-and-assurance/ifrs-us-gaap-and-international-gaap/assessing-for-significant-increases-in-credit-risk-under-ifrs-9
https://www.bdo.co.uk/en-gb/insights/audit-and-assurance/ifrs-us-gaap-and-international-gaap/assessing-for-significant-increases-in-credit-risk-under-ifrs-9
https://www.bdo.co.uk/en-gb/insights/audit-and-assurance/ifrs-us-gaap-and-international-gaap/assessing-for-significant-increases-in-credit-risk-under-ifrs-9
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الوقت حتى إذا ظلت مخاطر 

 الائتمان �ما هي. 

والداعمة  المعقولة  المعلومات  جم�ع  ادمج 

 ذات الصلة. 

  والحال�ة السا�قة  المعلومات 

 والمستقبل�ة. 

  وعامة خاصة  معلومات 

الاقتصاد  عن  ومعلومات 

 الكلي للمقترض.

 ,bdo.co.uk, 2021) & (PWC, 2017الجدول من إعداد ال�احثة �الاعتماد على المرجعین: (

p 4 .( 

و�النس�ة للمصارف والمؤسسات المال�ة فإنها تأخذ �عین الاعت�ار عوامل أخرى عند تقی�م مخاطر  

 32الائتمان مثل: 

 الظروف الاقتصاد�ة العامة.  •

 ظروف السوق.  •

 الأداء التشغیلي للمقترض.  •

 مدى الالتزام �السداد. •

 التغییرات على الشروط التعاقد�ة على سبیل المثال منح الامت�ازات مثل التنازل عن الفوائد.  •

 قضا�ا التدفق النقدي أو السیولة. •

 التصن�ف الائتماني.  •

 التأخیرات في الدفع والمعلومات عن حالات التأخر في السداد عن تار�خ الاستحقاق. •

  ApproachInternal Rating Basedالتصن�ف الائتماني الداخلي  ثان�اً: نظام

 
32 KPMG IFRG Limited, 2014, p085 
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وذلك بهدف تقدیر    9�عتبر وجود نظام تصن�ف ائتماني داخلي من أهم متطل�ات تطبیق المع�ار  

المتوقعة   الائتمان�ة  الجدارة و   Expected Credit Loss (ECL)الخسائر  انخفاض  تقی�م 

 الائتمان�ة. 

 �جب أن �حدد هذا النظام �ل من:

  Probability Of Default (PD)احتمال�ة التعثر لكل درجة من درجات التصن�ف  -1

 Loss Given Default (LGD)    معدل الخسارة عند التعثر -2

 Exposure At Default (EAD)ق�مة الخسارة عند التعثر  -3

ولنظام التصن�ف الائتماني الداخلي أهم�ة �بیرة في المصارف، إذ �عتبر أداة مساعدة في إصدار  

) وتقدیر  Pricing Model) وفي عمل�ات التسعیر (Credit Approvalموافقات منح الائتمان (

 ).Significant increase in credit riskالز�ادة الهامة في المخاطر الائتمان�ة (

) Standardized Approach(إضافة إلى ذلك �مكن استخدامه �بدیل عن المنهج المع�اري  

 3لاحتساب متطل�ات رأس المال التنظ�مي وفق �ازل 

 و�تم احتساب الخسارة الائتمان�ة المتوقعة �عد تصن�ف التعرضات الائتمان�ة إلى ثلاثة مراحل:

شهراً من تار�خ   12یتم حساب الخسارة الائتمان�ة المتوقعة على فترة  ):  Stage 1المرحلة الأولى (

 الق�اس وذلك لبنود داخل وخارج المیزان�ة. 

یتم حساب الخسارة الائتمان�ة المتوقعة لكامل عمر القرض اعت�اراً  ):  Stage 2المرحلة الثان�ة (

 من تار�خ الق�اس وذلك لبنود داخل وخارج المیزان�ة. 

یتم حساب الخسارة الائتمان�ة المتوقعة لكامل عمر القرض اعت�اراً من  ):  Stage 3المرحلة الثالثة (

 تار�خ الق�اس وذلك لبنود داخل وخارج المیزان�ة.

غراض تطبیق  وذلك لأ   Categorization of Exposuresثم یتم تبو�ب التعرضات الائتمان�ة  

 نظام التصن�ف الائتماني الداخلي وفق الفئات التال�ة: 

 Sovereignالتعرضات الائتمان�ة تجاه الحكومات ومصارفها المر�ز�ة  -1

 (وهو موضوع الدراسة) Banksالتعرضات الائتمان�ة تجاه المصارف  -2
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 Commercialالتعرضات الائتمان�ة تجاه الشر�ات الكبیرة  -3

 SMEsالتعرضات الائتمان�ة تجاه الشر�ات متوسطة الحجم  -4

 Retailتعرضات التجزئة  -5

الصادر عن مصرف سور�ة    9و�حسب تعل�مات تطبیق المع�ار الدولي لإعداد التقار�ر المال�ة رقم  

المر�زي، �جب أن یُبنى نظام التصن�ف الائتماني الداخلي للتعرضات الائتمان�ة تجاه الحكومات 

 ):Two Separate and Distinct Dimensionsوالمصارف والشر�ات على �عدین منفصلین (

1( ) الائتمان�ة  الجدارة  بناءً على  العمیل  تعثر  التعثر  )  Creditworthinessمخاطر  واحتمال�ة 

)Probability Of Default( 

الائتماني   )2 المنتج  ونوع  الدین  وأولو�ة  الضمانات  مثل  الائتماني  �التعرض  الخاصة  العوامل 

والغرض من التسهیل وأي من العوامل الأخرى التي �مكن أن تؤثر في احتساب الخسارة عند  

 Loss Given Default LGDالتعثر 

التصن�ف الائتماني المبني على أساس مخاطر تعثر العمیل �جب أن یُبني على  حیث أن نظام  

) وثلاث درجات Defaulted-Nonدرجات، س�ع درجات للتعرضات الائتمان�ة غیر المتعثرة (  10

�حیث تعكس الدرجتین الأولى والثان�ة مستوى مرتفع ،  )Defaultedللتعرضات الائتمان�ة المتعثرة (

وتعكس الدرجتین الثالثة والرا�عة مستوى متوسط    )High credit qualityالائتمان�ة (من الجودة  

) وتشكل الدرجات المذ�ورة سا�قا "من الأولى وحتى  Medium credit qualityللجودة الائتمان�ة (

في حین تعكس الدرجات الخامسة والسادسة ).  Investment Gradeالرا�عة" درجات الاستثمار (

 ) الائتمان  لجودة  منخفض  مستوى  المضار�ة  Low credit qualityوالسا�عة  درجات  وتشكل   (

)Speculative Grade 

 ) توز�ع الدرجات 2( الجدول

 استثمار/مضار�ة  الجودة الائتمان�ة  الدرجات  عامل / غیر عامل 

 قروض عاملة 
1 

 درجات الاستثمار  مستوى مرتفع من الجودة الائتمان�ة 
2 
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3 
 من الجودة الائتمان�ة مستوى متوسط 

4 

5 

 6 درجات المضار�ة مستوى منخفض لجودة الائتمان 

7 

 قروض غیر عاملة 

8 

 9 متعثر 

10 

 المصدر: من إعداد ال�احثة 

  9ولابد من الإشارة إلى أن المصارف في سعیها نحو تطبیق المع�ار الدولي للتقار�ر المال�ة رقم  

 ستواجه العدید من التحد�ات، تتمثل ف�ما یلي:

والمال�ة    -1 والائتمان  المخاطر  "إدارة  المتخصصة  الوحدات  بین  التنسیق  تعز�ز  ضرورة 

 والالتزام وتكنولوج�ا المعلومات"

 ضرورة تحقیق التكامل والتوافق بین الب�انات المال�ة والمخاطر  -2

�الخسائر   -3 الخاصة  النماذج  لوضع  الضرور�ة  التار�خ�ة  الب�انات  وحفظ  جمع  تحد�ات 

 المتوقعة.

كما تبرز تحد�ات البن�ة التحت�ة وأنظمتها ومنهج�ات وأدلة عمل وتقن�ات تقی�م المخاطر   -4

ومواكبتهم   ومهاراتهم  العاملین  قدرات  رفع  یتطلب  الذي  الأمر  المحاسب�ة،  والس�اسات 

 لمستجدات العمل المصرفي على المستوى الدولي.

 من خلال النقاط التال�ة: 9�ساعد نظام التصن�ف الائتماني الداخلي في تطبیق المع�ار 

 Segmentationالفصل  -1
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إن تحدید مخصصات الخسائر الائتمان�ة بناءً على الارتفاع الجوهري في المخاطر الائتمان�ة یتم  

) مجمّع  أساس  في مجموعات Collectiveعلى  الائتمان�ة  التعرضات  وذلك من خلال فصل   (

متجانسة، �ل مجموعة تتمتع �مخاطر ائتمان�ة متشابهة أو مشتر�ة، وهذا ما یوفره نطام التصن�ف  

 الائتماني الداخلي.

 SICRتقدیر الز�ادة الهامة في المخاطر الائتمان�ة  -2

 : 33كما ذُكر سا�قاً فإن تقی�م المخاطر الائتمان�ة، یتكون من ثلاثة عناصر 

I.) العنصر الكمي و�سمى أ�ضاً المؤشر الأوليPrimary Driver( : 

تغیرات �م�ة في احتمال�ة التعثر لكامل عمر القرض في تار�خ الق�اس مقارنة مع احتمال�ة التعثر  

 .في تار�خ الاعتراف

II.) العنصر النوعي وهو المؤشر الثانويSecondary Driver ( 

 .الفوائد في الوقت المناسب معلومات نوع�ة تعطي الإدارة مؤشرات �أنه لن یتم سداد المبلغ مع 

III.تجاوزت    یوماً   الثلاثین الاستحقاقالتي  days past due  The 30تار�خ 

‘backstop’     وعل�ه فإن انخفاض ،  یوم  30تأخر المقترض عن السداد لمدة أكثر من

 .داخلي �مكن أن �عتبر �مؤشر ثانوي التصن�ف الائتماني ال

 المال�ة تتمتع �مخاطر ائتمان�ة منخفضة تحدید ف�ما إذا �انت الأدوات  -3

شهر إذا تم تقی�م الأدوات المال�ة على أنها    12یتم حساب الخسارة الائتمان�ة المتوقعة لمدة  

و�مكن استخدام  ،  عوضاً عن حسابها لكامل مدة القرض منخفضة المخاطر الائتمان�ة، وذلك  

 .�انت المخاطر الائتمان�ة منخفضة نظام التصن�ف الداخلي لتحدید ف�ما إذا

 )Disclosureالإفصاح ( -4

رقم   المحاسبي  المع�ار  وق�مة    9إن  الائتماني  التصن�ف  درجات  عن  الإفصاح  المصارف  یلزم 

ق�مة  إلى  إضافة  التصن�ف  درجات  من  درجة  �ل  في  المصرف  �ملكها  التي  المال�ة  الأدوات 

 التعرضات للمخاطر الائتمان�ة والضمانات المقابلة. 

 
33, Issued by PwC, 2017depth IFRS 9 impairment: significant increase in credit riskIn   
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 الم�حث الرا�ع 

في المصارف العاملة في   9لي لإعداد التقار�ر المال�ة رقم تطبیق المع�ار الدو 

 سور�ة 

 : مقدمة

�عد الاعتراف �خسائر الائتمان أحد المشاكل المعاصرة في الفكر الاقتصادي �شكل عام، والمحاسبي 

التحوط ضد  المحاسب�ة في  المقای�س  أهم  الائتمان من  �عد مخصص خسائر  إذ  �شكل خاص، 

ب�ة  خسائر الائتمان والحد من أثرها. إذ أشار العدید من ال�احثین في هذا المجال أنّ المعالجة المحاس

، هي أحد الأس�اب التي أدت إلى تفاقم الازمة المال�ة  IAS 39المستخدمة وفقاً للمع�ار الدولي  

، والتي تمثلت بتأخر الاعتراف �الخسائر الائتمان�ة، معتمدة على الاعتراف  2009- 2088العالم�ة  

 �الخسارة على الأساس الفعلي ول�س على الأساس التوقعي.

، أصدر مجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة IAS 39لمع�ار الدولي  وفي ضوء الانتقادات التي طالت  

المع�ار  �عد  . إذ  IFRS 9مع�اراً للأدوات المال�ة المتمثل �المع�ار الدولي لإعداد التقار�ر المال�ة  

IFRS 9  المخاطر الائتمان�ة و��ف�ة النظر �طر�قة تصن�ف  الذي أعاد  المحاسب�ة  المعاییر  أحد 

معالجة هذه المخاطر تجاه عملاء المصارف وأي نوع من أنواع الاستثمار عند المصارف والضوا�ط  

 .حدة لدى المصارف العامة والخاصةالمو 

النقد و  �الالتزام  والتسل�ف    في سور�ة طالب مجلس  لدى    IFRS 9 المع�ار� البنوك  �كون  �حیث 

هذا القرار تختلف  البنوك تصور �امل عن القروض التي س�منحها للعملاء وأن نس�ة الفائدة حسب  

 ، إذ �عد �قدمهاخر وحسب ملفه ف�ما اذا �ان متكاملاً وحسب ضماناته التي س آبین �ل مقترض و 

بین المحاس�ة والأخطار التي �مكن أن تحدث في المصارف   أول مع�ار یدمج ما   IFRS 9المع�ار  

وأن البنك المر�زي �إصداره هذا القرار �حافظ على نظام مالي مستقل حسب المعاییر الدول�ة و�ن 

أساس   إن  و�التالي  البنوك  والتحد�ات على  الشروط  ینتج عنه �عض  المع�ار سوف  هذا  تطبیق 

ار ینعكس علیهم  موجودین لدیها، و�التالي تطبیق هذا القر تعامل البنوك هو مع التجار والز�ائن ال

 .وعلى ��ف�ة الآل�ة التي سیتعاملون بها مع المصارف والتحد�ات الموجودة في هذه البنوك
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 :IFRS 9المع�ار الدولي لإعادة التقار�ر المال�ة  نشأة  -1

والتي أدت إلى انعكاس    ،نت�جة الأزمة المال�ة العالم�ة  2009عام  في    IFRS 9المع�ار  صدر  

أن المصارف عمدت إلى إخفاء خسائرها ولم تعلن  ، وتبین  ر على الاقتصاد العالمي �شكل عامكبی

و�التالي أدى هذا الأمر إلى �ارثة �برى في الاقتصاد العالمي ونت�جة ذلك   ،عنها إلا عند حدوثها

، نوع من إدارة المخاطر  IFRS 9تطبیق المع�ار    إذ �عد   .IFRS 9بدأت الحاجة إلى المع�ار  

 .تعثرالقبل صدور المع�ار �انت المخصصات تحتجز لقاء المخاطر الائتمان�ة عند حدوث و 

�عنون    IFRS 9، أصدر مجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة المسودة الثان�ة للمع�ار  2010وفي عام  

الاعتراف والق�اس والذي تتضمن المتطل�ات المحاسب�ة الجدیدة لتصن�ف وق�اس    -الأدوات المال�ة

، قام مجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة المسودة الثان�ة �إصدار 2014الالتزامات المال�ة. أما في عام  

، والذي تضمن نموذج الخسائر المتوقعة الجدید، حیث IFRS 9النسخة الأخیرة للمع�ار الدولي  

 ). Instruments, 2014)  Financial 2018 / 1/ 1�عد ملزم التطبیق �عد 

وتضمنت النسخة النهائ�ة من المع�ار الجدید الذي أصدره المجلس الدولي للمعاییر المحاسب�ة في  

س�ما  ولا  ،  التصن�ف والق�اس للأدوات المال�ةأساساً منطق�اً واحداً ف�ما یتعلق �  2014یولیو    24

ف�ما �خص توقع الخسائر ونموذج انخفاض الق�مة وأسلوب الإصلاحات المستدامة في محاس�ة  

نهجاً منطق�اً لتصن�ف الموجودات   9التحوط، �ما �قدم المع�ار الدولي لإعداد التقار�ر المال�ة رقم 

إضافةً    صل.المال�ة، التي تقودها خصائص التدفقات النقد�ة ونموذج الأعمال المت�ع للاحتفاظ �الأ

لإعداد التقار�ر المال�ة النموذج الذي �شهد تعدیلاً إصلاح�اً �بیراً    IFRS 9�طرح المع�ار  لذلك  

  IFRS 9 لمحاس�ة التحوط �ذلك القضاء على التقل�ات في الر�ح أو الخسارة، �ما �سمح مع�ار  

 اس�ة الأدوات المال�ة �التطبیق الم�كر للتحسین في التقار�ر المال�ة قبل أي تعدیلات أخرى في مح

Instruments, 2014) Financial.( . 

ستتحمل أع�اء  المصارف  و�عد تطب�قه أنّ    IFRS 9 تطبیق المع�ار  لالفرق ما بین السابق  �عد  

  ، سیتم حجزها منذ بدا�ة المنح وتعتمد على احتمال�ة التعثر  ات المخصصه  إضاف�ة نت�جة أن هذ 

بینما �انت في السابق تحتجز عند التعثر لمواجهة مخاطر عدم السداد أما الیوم أص�ح الاحتجاز  

أص�حت المصارف ملزمة �احتجاز المخصصات  . إذ  بدا�ة المنح نت�جة احتمال التعثریبدأ منذ  

بتوظ�ف العمال عند المصارف فهي والتوظ�فات، عندما تقوم المصارف  منذ بدا�ة منح القروض  

 . ملزمة �احتجاز مخصصات واحت�اطات لقاء هذه التوظ�فات منذ بدا�ة التعاقد 
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 ): (Expected Credit Lossمنهج�ة احتساب الخسائر الائتمانّ�ة المتوقعة  -2

) نموذجاً لق�اس الخسائر  IFRS 9أصدر مجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة وفقاً لمتطل�ات المع�ار (

 :(Bank For International Settlements, 2020)النهج التالي الائتمان�ة المتوقعة ضمن 

 القروض والتسهیلات الائتمان�ة الم�اشرة وغیر الم�اشرة. 

 أدوات الدین �التكلفة المطفأة. 

 أدوات الدین �الق�مة العادلة من خلال قائمة الدخل الشامل. 

 القروض أو السقف عندما �كون هناك التزام قائم لتمدید أو ز�ادة المبلغ الائتماني. تعهدات منح   

المال�ة  الموجودات الناتجة عن العقود والتي تدخل ضمن نطاق إطار المع�ار الدولي للتقار�ر   

IFRS 15 . 

 .IFRS 9خطا�ات الضمان المنصوص علیها وفق متطل�ات المع�ار  

 الذمم المال�ة التجار�ة.  

 . IFRS 16الذمم المال�ة المرت�طة �عقود الا�جار وفقا لإطار المع�ار الدولي للتقار�ر المال�ة  

 منتجات التمو�ل الإسلامي التي تحمل صفات الدین. 

المطال�ات الائتمان�ة على المصارف والمؤسسات المال�ة (ماعدا الأرصدة الجار�ة المستعملة   

 وخطا�ات الضمان).لتغط�ة عمل�ات المصرف �الحوالات 

المع�ار   لمتطل�ات  وفقاً  المحدد  العام  النهج  مراحل  تلخ�ص  الخسائر    IFRS 9و�مكن  لق�اس 

 الائتمان�ة المتوقعة وفق الشكل التالي:

 IFRS 9المع�ار ): ق�اس الخسارة الائتمان�ة المتوقعة وفقاً لمتطل�ات 1الشكل (

 (Bank For International Settlements, 2020)استناداً إلى   ةالمصدر: من إعداد ال�احث
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 » IFRS 9«معیــار  التطبیق القطاع المصرفي السوري من موقف   -3

اعتماد التعل�مات الخاصة بتطبیق مع�ار  ُ�غ�ة  مصرف سور�ة المر�زي حزمة من الإجراءات    قدم

(الصادر�ن    30، و�ذلك مع�ار المحاس�ة المال�ة الإسلامي رقم  IFRS 9التقار�ر المال�ة الدول�ة  

) وذلك لرفع مستوى الأمان، والوصول  2019/ 14/2بتار�خ    4�قرار مجلس النقد والتسل�ف رقم  

إلى مستو�ات أعلى من الملاءة المال�ة للمصارف وتعز�ز قدرتها على مواجهة المخاطر المحتملة  

كخطوة ثابتة واثقة لتعز�ز متانة القطاع المصرفي وضمان استمرار�ة عمله وامتصاص نتائج الحرب 

ة، و�نما أ�ضاً على أي مؤسسة تتعامل مع  والعقو�ات وتداع�اتهما، ل�س فقط على المصارف السور�

 تلك المؤسسات.

  IFRS 9إلزام المصارف التقلید�ة العاملة بتطبیق مع�ار التقار�ر المال�ة الدولي  تضمن القرار  

، وذلك على مستوى المصرف والفروع والشر�ات 1/1/2019الخاص �الأدوات المال�ة اعت�اراً من  

  IFRS 9التا�عة داخل البلاد وخارجه، إضافةً لإلزام المصارف الإسلام�ة العاملة بتطبیق المع�ار  

وذلك �ما لا �خالف أحكام الشر�عة الإسلام�ة، وف�ما لم تغطه معاییر المحاس�ة والمراجعة للمؤسسات 

المال�ة الإسلام�ة الصادرة عن هیئة المحاس�ة والمراجعة للمؤسسات المال�ة الإسلام�ة، ولا س�ما  

 المتعلق �احتساب الخسائر الناجمة عن انخفاض الق�مة.   30معاییر المحاس�ة الإسلام�ة رقم 

في سور�ة التقلید�ة  مصرف سور�ة المر�زي في التعم�م الذي وجهه إلى المصارف العاملة  وأشار  

أهم�ة متا�عة المستوى الذي وصلت إل�ه المرحلة التمهید�ة لتطبیق المع�ار الدولي منها والإسلام�ة  

IFRS 9  التعثر الذي �عط�ه هذا ائتماني داخلي واحتمال  ، وخاصة لجهة توافر نظام تصن�ف 

النظام لكل درجة من درجات التصن�ف المحددة ضمنه، وآل�ة احتساب الخسائر الائتمان�ة المتوقعة، 

 �ما في ذلك احتساب الخسارة لدى التعثر والتعرض لدى التعثر أو معدل الخسائر التار�خ�ة. 

المذ�ور، فإنه یتوجب أكد المصرف المر�زي على المصارف أنه في حال عدم توافر النظام  كما  

ب�ان الخطة الزمن�ة الموضوعة من قبل �ل مصرف للحصول على مثل هذا النظام �ما یتوافق مع  

مع ضرورة ب�ان إمكان�ة شراء هذا النظام من    /IFRS 9 متطل�ات مع�ار التقار�ر المال�ة الدولي /

والآل�ة   والكم�ة  النوع�ة  المعاییر  ب�ان  جانب  إلى  داخل�اً،  تصم�مه  أو  تحدیده  مع  مورد خارجي 

على    /IFRS 9 المخطط اعتمادها من قبل المصرف لتوز�ع الأدوات المال�ة الخاضعة للمع�ار /
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مراحل ق�اس انخفاض الق�مة الثلاث المحددة �موج�ه و�ذلك آل�ة انتقال تصن�ف الأدوات المال�ة 

 المذ�ورة عبر هذه المراحل.

آل�ة    كذلك بین  للمواءمة  منها  �ل  ب�ان خطة  المصارف  من  المر�زي  سور�ة  طلب مصرف 

المعتمدة   الائتماني  و أساساً  التصن�ف  المصرف�ة  الرقا�ة  الآل�ة  لأغراض  �موجب  المطلو��ین  ة 

، وأ�ضاً ب�ان الأدوات المال�ة التي سیتم احتساب المخصصات المقابلة لتدني  /IFRS 9 /المع�ار

المراجعة  قوائم  ق�متها على أساس فردي ومجمع والمعاییر التي سیتم اعتمادها لذلك، إلى جانب ب�ان  

التي س�عتمدها المصرف لب�ان مؤهلات الأدوات المال�ة المعن�ة �الإدراج في �ل مرحلة، إضافة 

إلى ب�ان إمكان�ة انتقال �ل مصرف من النهج المع�اري ال�س�ط لاحتساب �فا�ة رأس المال إلى 

اد الدعم الفني  منهج أكثر تقدماً وفق التوص�ات الصادرة عن لجنة �ازل للرقا�ة المصرف�ة، والاعتم

والتقني من قبل الشر�اء الاسترات�جیین للمصارف العاملة في استكمال التحضیر لتطبیق المع�ار 

/ IFRS 9/  ألزم المصرف المر�زي المصارف التي لم تُحضر لما ورد من مراحل تمهید�ة  . �ما

�اتخاذ جم�ع الإجراءات اللازمة لتغط�ة جوانب النقص واستكمال   /IFRS 9 لتطبیق المع�ار /

المرحلة التمهید�ة، و�ما �سمح لها �إجراء اخت�ار الأثر الكمي لتطبیق هذا المع�ار وتقد�م نتائجه  

 إلى المصرف المر�زي. 

ة  إسلامي)، نقل  30دولي ورقم    9تعل�مات المع�ار�ن (رقم  �عد تطبیق  ومن وجهة نظر ال�احثة،  

إلى  في    نوع�ة السوري  المصرفي  القطاع  تستند جدید   مسارعمل  الأساس�ة    ،  ر�ط  على  ر�یزته 

لتكو�ن المخصصات    من خلال بناء نموذج جدید وذلك  المعالجة المحاسب�ة �أنشطة إدارة المخاطر،  

المحققة،    یرتكز ول�س  المتوقعة  الائتمان�ة  الخسائر  تقدیر  تم    و�ذلكعلى  مستو�ات  فقد  ز�ادة 

المخصصات الاحتراز�ة للخسائر المتوقعة على جم�ع التسهیلات الائتمان�ة خلال مراحل العمر 

 الائتماني المتوقع.  

للتصن�ف الائتماني فیتم تصن�ف العمیل ائتمان�اً على ثلاث مراحل وفق مؤشرات �م�ة  و�النس�ة  

 Bank For)  ) �ما یلي1الموضحة في الشكل (  IFRS 9، وذلك حسب متطل�ات مع�ار  ونوع�ة

International Settlements, 2020): 

 



 
 

50 
 

 :المرحلة الأولى -1

یتم تصن�ف العمیل حال التزامه �عدد من الشروط مجتمعة، ومنها التزامه �شروط منح التسهیل 

تأخیر لا �مدة  السماح  المهل مع  الدین وفوائده ضمن  یوم    30تتجاوز    الائتماني، وسداد أصل 

یتناسب مع احتمال�ة    ُ�طلب من المصرف تشكیل مخصص . �الرغم من ذلك،  وشروط أخرى سواها

 . تعثر العمیل

 :المرحلة الثان�ة -2

العمیل في سداد أصل الدین  یتم تصن�ف العمیل في حال وقوع مجموعة من الحالات، �تأخر   

عن   تز�د  لمدة  الفوائد  التسهیلات،   30أو  وجدول  السوق،  مؤشرات  في  المهمة  والتغیرات  یوم، 

وغیرها، مع الأخذ �عین الاعت�ار (في هذه المرحلة) منع المصرف من منح أي تسهیلات ائتمان�ة  

. مع الإشارة إلى  ئتماني ل�صل إلى المرحلة الأولىإضاف�ة للعمیل إلى حین تحسین تصن�فه الا

حجز مخصصات إضاف�ة للمخصصات المطلو�ة للعملاء المصنفین ضمن  ضرورة ق�ام المصرف �

 المرحلة الأولى. 

 : المرحلة الثالثة -3

�عض الظروف �عدم قدرة العمیل أو عدم رغبته �السداد،  ظهوریتم تصن�ف العمیل في حال   

تز�د عن   لمدة  الفوائد  أو  الدین  �سداد أصل  تأخره  المشابهة،    90أو  الظروف  یوم، وسواها من 

العملاء المصنفین ضمن هذه المرحلة من الحصول على    منعآثار هذه المرحلة، تم  وللتحوط من  

  مخصصات حجز  �المصرف    منلطلب  . إضافةً لئتمان�ة جدیدة من القطاع المصرفأي تسهیلات ا

 . الاعت�ار ق�مة الضمانات المأخوذةتعادل �امل ق�مة الدین مع الأخذ �

ز�ادة حجم  سیؤدي إلى    إسلامي)  30دولي ورقم    9(رقم    تطبیق المع�ار�نوترى ال�احثة أنّ   

التأثیر في رأس المال    ، وعل�هأر�اح المصارف  الأمر الذي �ساهم في التأثیر على  ،المخصصات 

إلا أن التطبیق العملي نجح �الحفاظ على    .قراض النظامي، أو الحد من قدرة المصارف على الإ

أما �النس�ة    .ولكل مصرف على حدة  ،نسب الضوا�ط الاحتراز�ة على مستوى القطاع المصرفي �كل

یلاحظ أن الأثر الم�اشر انعكس في ز�ادة المخصصات، أما السا�قین،    المع�ار�نلآثار تطبیق  

 العمل المصرفي (الودائع والقروض) في آن معاً.  شقيالأثر غیر الم�اشر فتجلى �استهداف 
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 الخامس الم�حث 

المتغیرات المستخدمة في الأدب�ات السا�قة التي تناولت موضوع التصن�ف  

 الائتماني  

 : مقدمة

الجدارة الائتمان�ة   تقی�م  �عد شكل متطور من  للمصارف  حاز موضوع  إذ  �بیرة،  على أهم�ة 

تعد مؤشرات الجدارة الائتمان�ة من مقای�س تقی�م مستوى واحتمالات �ما اشكال التحلیل الائتماني، 

حدوث المخاطر الائتمان�ة المتمثلة بتعثر العملاء عن سداد الم�الغ المقترضة. ونت�جة لما سبق،  

العدید   لدراسةمن  سعى  تقی وضوع  م  ال�احثین  بهدف  للمصارف  الائتماني  الجدارة  التصن�ف  �م 

   ، وتعددت محاولاتهم لبناء نموذج یتن�أ �الخسائر الائتمان�ة المتوقعة.الائتمان�ة

تناولتها نماذج الدراسات   وفي هذا الس�اق، �سعى هذا الم�حث للتطرق لأهم المؤشرات التي 

 السا�قة، مع الإشارة إلى طر�قة ق�اسها ومدى قدرتها في التنبؤ �الخسائر الائتمان�ة المتوقعة.

 ماه�ة المتغیرات التي تناولتها الدراسات السا�قة:  •

 : أولاً: المخاطر المال�ة

هي الآل�ة التي یتم بها التحكم ومراق�ة وتحلیل جم�ع المخاطر المرت�طة �إدارة الأصول والخصوم 

رقا�ة و�شراف مستمر�ن من قبل إدارة المصرف المتعلقة �المصرف، وهذا النوع من المخاطر یتطلب  

 ). 49، ص 2015(بوشن،  والعمولات والأوضاع الاقتصاد�ة وفقاً لتوجه حر�ة السوق والأسعار

 أنواع المخاطر المال�ة: 

 مخاطر الائتمان:  -1

هي المخاطر التي تحدث نت�جة تخلف العملاء عن الدفع أي نت�جة عدم قدرة المقترض على الوفاء  

�أصل القرض وفوائده، أو أنه لا یرغب في ذلك لسبب آخر، و�تسبب العجز عن السداد في خسارة 

 ).22، ص 2005(الخطیب،  ي مبلغ مقرض إلى الطرف المقابلكل�ة او جزئ�ة لأ
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 مخاطر السیولة:   -2

المصرف هي المخاطر الناشئة عن عدم �فا�ة السیولة لمتطل�ات التشغیل العاد�ة وهي تقلل من قدرة  

على الإ�فاء �التزاماته التي حانت آجالها، وتكون هذه المخاطر نت�جة الصعو�ة في الحصول على  

 ). 35، ص 2005(حشاد،  ر�ق الاقتراض أو تعذر ب�ع الأصولالسیولة بتكلفة معقولة عن ط 

 مخاطر عدم الملاءة المصرف�ة:   -3

هي عدم قدرة المصرف على الوفاء �التزاماته و�حدث ذلك عندما تنخفض الق�مة السوق�ة لأصول  

المصرف إلى مستوى أقل من الق�مة السوق�ة لالتزاماته، وهذا �عني أنه إذا اضطر إلى تسییل جم�ع  

(حماد،   لتالي تتحقق خسارة لكل المودعینأصوله فلن �كون قادراً على تسدید جم�ع التزاماته و�ا

 ). 228، ص 2001

 مخاطر أسعار الصرف:   -4

هي المخاطر الناتجة عن التعامل �العملات الأجنب�ة، وحدوث تذبذب في أسعار العملات الأمر 

المصرف لسلة الذي �قتضي إلماماً �املاً ودراسات واف�ة عن أس�اب تقل�ات الأسعار �حكم ح�ازة  

 ). 52، ص  2015(بوشن،  من العملات الأجنب�ة

 مخاطر أسعار الفائدة:  -5

هي المخاطر الناتجة عن تعرض المصرف لخسائر ملموسة في حالة عدم اتساق أسعار الفائدة  

على �ل من الالتزامات والأصول وتتصاعد هذه المخاطر في حالة عدم توافر نظام معلومات لدى  

المصرف �مكنه من الوقوف ومعدلات العائد على الأصول أو �ساعده على تحدید مقدار الفجوة  

الحساس�ة لمتغیرات أسعار  والالتزامات لكل عمل�ة من حیث إعادة التسعیر ومدى    بین الأصول

 ). 15، ص 2005(الع�ادي،  الفائدة

 مخاطر السوق:   -6

هي مخاطر عدم التأكد المتعلق �المكاسب الناشئة عن تغیرات في ظروف السوق المرت�طة �أسعار  

السوق�ة، وهي مخاطر منتظمة لا �مكن التخلص منها �التنو�ع    الفائدة والسیولةالأصول وأسعار  

�ال مال�ة  محفظة  أو  السهم  عائد  بتقلب  عنها  المال�ةو�عبر  المحفظة  على  للعائد  (م�ارك،   نس�ة 

 ). 230، ص 2007
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  الأداء المالي:ثان�اً 

والفاعل�ة معاً للنشاط المالي المتعلق �المجموعة، أي القدرة على تحقیق النتائج مع    ة الكفاء�عرف � 

(وهدان،   موارد الموضوعة تحت تصرف المؤسسةالخطط والأهداف المرسومة �الاستغلال الأمثل لل

2017 ،37.( 

 :  ، والمتمثلة �مؤشرات الر�ح�ةمؤشرات الأداء الماليأهم 

  ):ROA(العائد على الأصول  -1

وهو �عكس مدى �فاءة    الشر�ة،هو مقدار الر�ح المتحقق على �ل وحدة نقد�ة مستثمر في أصول  

 نه �ق�س الاستخدام الأمثل للأصول أي أ  الأر�اح،إدارة الشر�ة استخدام الموارد المتاحة لدیها لتحقیق  

)Turshan, Abdel Karim, 2020, p 13(. 

 ):ROEحقوق الملك�ة (العائد على  -2

�عبر عن العلاقة بین الأموال المستثمرة من قبل مالكي الشر�ة والعوائد المستمدة منها (العلاقة بین  

صافي الأر�اح وحجم الاستثمارات المقدمة من جانب مالكي الشر�ة) حیث �ق�س معدل العائد لكل  

 .) ,Abdel Karim, 2020, p 14Turshan( د�ة مستثمرة من قبل مالكي الشر�ةوحدة نق

 ثالثاً: حجم البنك 

تقلیل  اً، مما �ساهم في  ذات الحجم الكبیر للأصول إمكان�ة تكو�ن محافظ أكثر تنوع  تملك البنوك

  التكال�ف المنخفضة ، تحصل البنوك على میزة  الحجملاقتصاد�ات    اً نظر ، و مخاطرهم وز�ادة أر�احهم

، و�تم ق�اسه �استخدام اللوغار�تم الطب�عي لإجمالي الأصول في نها�ة  أر�احهاوعلى أثرها تز�د من  

 . ]et al., 2019] Poyrazالسنة المالّ�ة 

 رابعاً: كفایة رأس المال

النس�ة المتمثلة بـ (إجمالي حقوق الملكّ�ة/ إجمالي الأصول)، إذ تشیر الز�ادة في هذه النس�ة  هي  

ارتفاع قوة المصرف مما �حسن من ملاءته المالّ�ة، وقدرته على است�عاب خسائر القروض إلى  

 .)2021ة المصرف ضد مخاطر استخدام الدیون (حسین،  وحما�
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 هامش الفوائد خامساً:

هم العوامل التي تق�س الكفاءة التشغیل�ة للمصارف، وذلك من خلال دورها ائد من أ �عد هامش الفو 

المتمثل �إدارة المدخرات وتخص�ص القروض، إذ �مكن أن �كون ارتفاع هامش سعر الفائدة الوس�ط  

 و�مكن ق�اسه �استخدام المعادلة التال�ة:   ،مث�طاً للاستثمار وعل�ه ینجم عنه ت�اطؤ �النمو الاقتصادي

 ). et al., 2016 Karminsky( صافي دخل الفوائد/القروض

 سادساً: تر�ز السوق 

المصارف  موجودات  هو ع�ارة عن قسمة مجموع الموجودات لأكبر ثلاثة مصارف على مجموع  

من الأصول الذي �حسب )Herfindahl-Hirshman( مق�اس  التي تضمها العینة، و�استخدام  

سوق  التجار�ة المدرجة في    المصارفمن خلال مجموع مر�ع الحصة السوق�ة من الأصول لكل  

 :)2011(الكور،  وفقاً للمعادلة التال�ة دمشق للأوراق المال�ة

∑ (𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀)2𝑛𝑛
𝑖𝑖=1=  HHI 

 جودة الأصول  سا�عاً:

تعد الأصول أحد اهم ر�ائز استقرار المصرف، ونجاحه �عتمد على مدى جودتها و�دارتها �شكل 

سل�م، ومفهوم جودة الأصول �شیر إلى المخاطر الكل�ة المرت�طة �الأصول المختلفة التي �حوزة  

المصرف. إذ تقوم المصارف بتحدید حجم الأصول التي من الممكن أن تتعرض لمخاطر مال�ة،  

من   �العدید  وتقاس  تحملها.  الواجب  المحتملة  الخسائر  لمعالجة  اللازمة  المخصصات  وتحدید 

 :  )2022(أحمد،  المؤشرات أهمها

 و�تم حسا�ه �استخدام المعادلة التال�ة:   مؤشر جودة القروض: -1

 اجمالي المخصصات/ إجمالي القروض 

 و�تم ق�اسه �استخدام المعادلة التال�ة:  مؤشر جودة الأصول: -2

 إجمالي المخصصات/ إجمالي الاصول 

 ثامناً: مؤشرات السیولة 

�شیر مصطلح السیولة إلى قدرة المصرف على تلب�ة أو الإ�فاء �التزاماته �شكل فوري وذلك من 

  3خلال تحو�ل أي أصل من الأصول إلى نقد سائل �سرعة و�دون خسائر، وترتكز السیولة على 
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أ�عاد وهي الوقت والمخاطرة والكلفة، لذا تعد السیولة من أهم المهام لإدارة المصارف، إذ یتوجب 

من   �العدید  ق�اسها  و�مكن  تدیره.  الذي  للمصرف  السیولة  من  الاحت�اجات  وتلب�ة  ق�اس  علیها 

 ):  ;et al., 2016 KarminskyJaworska et al., 2019 المؤشرات أهمها (

 الأصول السائلة / المطلو�ات السائلة -1

 الودائع / حقوق الملك�ة  -2

 التمو�ل قصیرة الأجل صافي الأصول / إجمالي الودائع ومصادر  -3

 الأصول السائلة / إجمالي الأصول  -4

 التسهیلات الائتمان�ة الممنوحة / إجمالي الودائع  -5

 الأصول السائلة / جمالي الودائع ومصادر التمو�ل قصیرة الأجل  -6

 التسهیلات الائتمان�ة الممنوحة / إجمالي الأصول  -7

 النقد السائل وش�ه السائل إلى إجمالي الودائع  -8

 تاسعاً: مؤشرات الاقتصادي الكلي

 : الناتج المحلي الإجمالي -1

  ، عادةً   سنة خلال  معین  د مجتمع  اأو ق�مة السلع والخدمات التي ینتجها أفر   �م�ة ع�ارة عن  هو  

�ع�شون   الجغر ضوالذین  الرقعة  عن جنسیتهم، سواءمن  النظر  �غض  البلد  لذلك  من    اف�ة  �انوا 

أم من الأجانب  البلد  المحلي هو مفهوم    ،مواطني  الناتج  �عني أن  یتحدد احتسا�ه    جغرافيوهذا 

 ). 2020الجغراف�ة لذلك البلد (جمیلة وآخرون،  �الرقعة

   :التضخم -2

هو ظاهرة اقتصاد�ة تتمیز �عد الاستقرار الاقتصادي، وتترجم عادة �الارتفاع المستمر في المستوى  

 CPI) (Khalidمؤشر أسعار المستهلك (العام للأسعار، و�تم حسا�ه من خلال التغیر السنوي في  

et al., 2017.( 
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 : سعر الفائدة الحق�قي -3

الق�مة   أو  للإقراض،  الحق�ق�ة  التكلفة  �عكس  والذي  �التضخم،  المعدّل  الاسمي  الفائدة  هو سعر 

معادلة الحق�ق�ة للعائد، و�عد السعر الأهم ف�ما یتعلق �القرارات الاقتصاد�ة. �مكن حسا�ه بناءً على  

 ):Khalid et al., 2017ف�شر �ما یلي ( 

𝑖𝑖𝑟𝑟 = 𝑖𝑖 −  ∅𝑒𝑒 

i،سعر الفائدة الاسمي :  𝑖𝑖𝑟𝑟  ،سعر الفائدة الحقیقي :∅𝑒𝑒 .معدل التضخم المتوقع : 

   ال:سعر الصرف الحقیقي الفع -4

�عرف سعر الصرف الحق�قي �أنه مق�اس مختصر لأسعار السلع والخدمات في بلد ما نس�ة إلى  

بینما �عرف سعر الصرف الحق�قي الفعّال �أنه متوسط حسابي مرجح لأسعار الصرف    ،بلد آخر

 Schmitz(   الاسم�ة الفعالة معدلة �مؤشرات الأسعار بین الاقتصاد المعني والشر�اء الاقتصادیین

et al., 2012(34. 

 مؤشر سوق دمشق للأوراق المال�ة: -5

تم الاعتماد في بناء مؤشر سوق دمشق للأوراق المال�ة على طر�قة التثقیل �الق�مة السوق�ة الكل�ة  

�ات المدرجة في السوق، وذلك من خلال ضرب سعر الاغلاق الیومي للأسهم �عدد الأسهم  للشر 

السوق�ة   الق�م  المال�ة تمت الانطلاقة من  بناء مؤشر سوق دمشق للأوراق  للتداول، وعند  الكلي 

نقطة. و�مكن حسا�ه من خلال المعادلة التال�ة (داده،   1000مضرو�ة �معامل    2010/ 1/1لتار�خ  

2020:( 

 

 
34 Schmitz, M; Clercq, M; Fidora, M; Lauro, B; and Pinheiro, C. (2012). Revisiting the Effective 
Exchange Rates of the Euro. European Central Bank. 
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 الفصل الثاني: 

 الدراسة العمل�ة

 

 : تمهید

تطرقت الدراسة سا�قا إلى معظم الأ�حاث والنظر�ات التي تناولت المؤشرات المال�ة وغیر المال�ة  

عرضها في هذه  كمحددات لتقی�م الجدارة الائتمان�ة للمصارف، وت�اینت نتائج الدراسات التي تم  

الدراسة ف�ما بینها ت�عا لاختلاف اله�اكل الاقتصاد�ة للدول، واختلاف المؤشرات المدروسة والفترات 

 الزمن�ة، علاوة على اختلاف النماذج الاحصائ�ة المستخدمة.

المصارف  ونت�جة للأهم�ة الكبیرة لهذا الموضوع، سیتناول هذا الفصل من الدراسة بدا�ة لمحة عن  

، ومن ثم سیتناول المنهج�ة المت�عة للدراسة العمل�ة  السور�ة المدرجة في سوق دمشق للأوراق المال�ة

إلى   للوصول  العمل  هذا  الائتمانيفي  للتصن�ف  المقترح  الخاصة    النموذج  التجاري  للمصارف 

. وفي النها�ة س�قدم هذا الفصل أهم النتائج �الإضافة  2021- 2011العاملة في سور�ة خلال الفترة  

 إلى تقد�م مجموعة من التوص�ات.  
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 الم�حث الأول 

 رجة في سوق دمشق للأوراق المال�ة المدالتجار�ة الخاصة المصارف لمحة عن 

 

 التجار�ة الخاصة العاملة في سور�ة  المصارف نشأة  •

  2001عام   28تُعد المصارف التجار�ة الخاصة في سور�ة حدیثة نوعاً ما، إذ صدر القانون رقم  

والذي سمح �إصدار المصارف على شكلین أحدهما شر�ات مساهمة مغفلة سور�ة خاصة، والآخر  

السور�ة   العامة  والمؤسسة  المصرفي  القطاع  فیها  �ساهم  سور�ة  مغفلة  مشتر�ة  شر�ات  شكل 

% من رأس مالها، وتقوم  25والمؤسسات الادخار�ة الأخرى بناءً على قرار مجلس الوزراء بنس�ة  

اتها المصرف�ة تحت اشراف ومراق�ة مصرف سور�ة المر�زي وفقاً لأحكام قانون النقد  �ممارسة نشاط

 وتعدیلاته.  1953لعام   87الأساسي رقم  

قام المشرّع السوري �إصدار مجموعة من القرارات وتنفیذ العدید من الإصلاحات لتطو�ر القطاع 

المالي، إذ تمّ وضع عدد من القوانین والتنظ�مات التي تتعلق �إنشاء المصارف الخاصة، إضافةً  

 لتعز�ز الرقا�ة المصرف�ة، الأمر الذي ساهم في تنامي حصة المصارف الخاصة بدرجة �بیر منذ 

 تأس�سها.

مصارف    3مصرف تجاري و  11مصرفاً خاصاً موزعة إلى    14، �ان هناك  2021حتى تار�خ  

إسلام�ة، إذ �قوم مصرف سور�ة المر�زي من خلال مفوض�ة الحكومة �الإشراف على المصارف 

العاملة في سور�ة الخاصة منها والعامة. یبین الجدول التالي المصارف الخاصة التقلید�ة المدرجة 

 للأوراق المال�ة موضحاً تار�خ تأس�سها، ورأسمالها: في سوق دمشق 
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 ): المصارف التجار�ة الخاصة العاملة في سور�ة:3الجدول (

 رأس المال (لیرة سور�ة)  تار�خ التأس�س رمز المصرف  اسم المصرف 

 IBTF 2003 /12 /14 5,250,000,000 المصرف الدولي للتجارة والتمو�ل

 BSO 2003 /12 /29 4,000,000,000 بنك سور�ة والمهجر

 BBSF 2003 /12 /29 5,000,000,000 بنك ب�مو السعودي الفرنسي

 ARBS 2005 /03 /24 5,050,000,000 سور�ة -البنك العر�ي 

 BASY 2005 /08 /30 5,724,500,000 بنك الائتمان الأهلي 

 SGB 2006 /11 /21 10,000,000,000 بنك سور�ة والخل�ج 

 FSBS 2008 /07 /13 5,250,000,000 فرنسبنك سور�ة 

 SHRQ 2008 /12 /22 2,500,000,000 بنك الشرق 

 BBS 2005 /10 /20 6,120,000,000 سور�ة -بنك بیبلوس 

 QNBS 2009 /09 /30 15,000,000,000 سور�ة -بنك قطر الوطني  

 BOJS 2008 /05 /28 3,000,000,000 سور�ة -بنك الأردن 

 المصدر: ب�انات القوائم المال�ة للمصارف عینة الدراسة 
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أصدر المشرّع السوري مجموعة من المعاییر الرقاب�ة، بهدف تنظ�م العمل المصرفي وتوفیر البیئة  

المناس�ة لممارسة أنشطة القطاع المصرفي في ظل ظروف المناس�ة العادلة، و�ان آخرها القرار  

اعتماد التعل�مات الخاصة بتطبیق مع�ار  ُ�غ�ة حزمة من الإجراءات  والذي قدم  2019لعام   4رقم 

(الصادر�ن   30، و�ذلك مع�ار المحاس�ة المال�ة الإسلامي رقم  IFRS 9التقار�ر المال�ة الدول�ة  

 ).2019/ 2/ 14بتار�خ  4�قرار مجلس النقد والتسل�ف رقم 

 

 تطوّر إجمالي حقوق الملك�ة للمصارف التجار�ة الخاصة   •

ل الفترة سور�ة �شكل �بیر خلاارتفع متوسط إجمالي حقوق الملك�ة للمصارف التجار�ة الخاصة في  

واستمر النمو حتى    2011مل�ار لیرة سور�ة في عام    6.709حوالي    )،2021- 2011المدروسة (

 %.266.7مل�ار لیرة سور�ة و�معدل نمو  24.603ل�صل إلى  2016عام  

% مقارنة    7.9، شهد متوسط إجمالي حقوق الملك�ة انخفاضاً بنس�ة  2018و  2017وفي عامي  

  22.657إلى    2016مل�ار لیرة سور�ة في عام    24.603، حیث انخفض المتوسط من  2016�عام  

 . 2018مل�ار لیرة سور�ة في عام 

مل�ار   148.475، شهد متوسط إجمالي حقوق الملك�ة تحسناً ل�صل إلى  2019و�دا�ة من عام  

. و�بین الشكل الآتي متوسط إجمالي حقوق الملك�ة للمصارف عینة  2021لیرة سور�ة في عام  

 . 2021-2011الدراسة خلال الفترة  
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 متوسط إجمالي حقوق الملك�ة للمصارف ): 2الشكل (

 المصدر: من إعداد ال�احثة �الاعتماد على ب�انات القوائم المال�ة للمصارف عینة الدراسة 

 

 تطوّر إجمالي الموجودات للمصارف التجار�ة الخاصة   •

للمصارف  متوسط  شهد   الموجودات  �شكل  إجمالي  ارتفاعاً  في سور�ة  العاملة  الخاصة  التجار�ة 

المدروسة   الفترة  خلال  من  2021- 2011ملحوظ  ارتفع  إذ  عام    42.059،  سور�ة  لیرة  مل�ار 

%، نت�جة دخول عدة  42.45، �معدل نمو  2014مل�ار لیرة سور�ة عام    59.914إلى    2011

 مصارف إلى سوق العمل، مما ساهم في رفع هذه النس�ة.

شهد هذا المتوسط انخفاضا �بیراً نت�جة العقو�ات الاقتصاد�ة المفروضة من قبل    2015وفي عام  

حوالي   ل�سجل  الأورو�ي  والاتحاد  بلغت   15.390أمر�كا  انخفاض  بنس�ة  سور�ة،  لیرة  مل�ار 

75.3 .% 

)، فقد نمت موجودات المصارف التجار�ة الخاصة �شكل �بیر  2021-2016أما خلال الفترة (

مل�ار لیرة سور�ة، مسجلاً ارتفاعاً بنس�ة    530.108حوالي    2021ل�سجل المتوسط في نها�ة عام  

%، نت�جة لتنفیذ حزمة من الإصلاحات والقوانین التي أقرها المشرّع السوري ُ�غ�ة تطو�ر    97.1

اع المصرفي وتحقیق الاستقرار المالي. و�بین الشكل الآتي متوسط إجمالي الموجودات في  القط

 . 2021- 2011المصارف التجار�ة الخاصة العاملة في سور�ة خلال الفترة 
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 مصارف ال موجودات متوسط إجمالي ): 3الشكل (

 

 المصدر: من إعداد ال�احثة �الاعتماد على ب�انات القوائم المال�ة للمصارف عینة الدراسة 

 

 تطوّر إجمالي التسهیلات الائتمان�ة الممنوحة من المصارف التجار�ة الخاصة  •

الخاصة في  التجار�ة  المصارف  الممنوحة من قبل  الم�اشرة  التسهیلات الائتمان�ة  سجل إجمالي 

مل�ار لیرة    232.876مل�ار لیرة سور�ة، ل�سجل �عدها    252.143ما �قارب    2011سور�ة عام  

%، و�عود ذلك إلى ت�عات الحرب التي طالت 7.6مسجلا انخفاضاً بنس�ة   2013سور�ة في عام  

ومن بینها القطاع المصرفي، مما أدى إلى ات�اع المصارف س�اسة    ةكافة القطاعات الاقتصاد�

 تحفظ�ة تجاه منح القروض و�غلاق عدد �بیر من فروعها في عدد من المحافظات السور�ة. 

ما    2021، نمت التسهیلات الائتمان�ة �شكل �بیر لتسجل في نها�ة عام  2014و�دا�ة من عام  

ارتفاع    2817.156�قارب   بنس�ة  لیرة سور�ة،  إلى عودة 1109مل�ار  الارتفاع  هذا  و�عود   ،%

المصارف لمنح القروض، وارتفاع عدد الفروع التا�عة لها في المحافظات السور�ة نت�جة التحسن  

 في القطاعات الاقتصاد�ة.  النسبي 
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و�بین الشكل الآتي إجمالي التسهیلات الائتمان�ة الممنوحة من قبل المصارف التجار�ة الخاصة  

 ، الم�الغ �ملایین اللیرات السور�ة: 2021- 2011العاملة في سور�ة خلال الفترة 

 مصارفال التسهیلات الائتمان�ة الممنوحة من قبلإجمالي ): 4الشكل (

 المصدر: من إعداد ال�احثة �الاعتماد على ب�انات القوائم المال�ة للمصارف عینة الدراسة 

مصرف   11والمكونة من    التجار�ة الخاصة العاملة في سور�ةالمصارف  �عدما تمّ عرض لمحة عن  

، من جهة نشأتها وتطور أهم الب�انات المال�ة الخاصة بها، من (إجمالي  2021- 2011خلال الفترة  

التالي    الم�حث  في  سیتم  الائتمان�ة).  التسهیلات  و�جمالي  الملك�ة،  حقوق  و�جمالي  الموجودات، 

لائتمان�ة التي تتعرض لها اقتراح نموذج �صنف المصارف عینة الدراسة وفق مستو�ات المخاطر ا

خلال الفترة المدروسة، وذلك �الاستناد إلى ب�انات سنو�ة لمجموعة من المتغیرات الاقتصاد�ة الكل�ة  

 والجزئ�ة.

 

 

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

20112012201320142015201620172018201920202021

إجمالي التسھیلات الائتمانیة 



 
 

64 
 

 الثاني الم�حث 

 النموذج المقترح للتصن�ف الائتماني 

 الب�انات وأسالیب الدراسة:  •

 الب�انات

المؤشرات والمتغیرات المال�ة وغیر المال�ة التي تساعد في بناء نظام  تحدید أهم  سیتم في هذا ال�حث  

تصن�ف ائتماني للمصارف، مما �ساهم في مساعدة المصارف السور�ة الخاصة في بناء وتطو�ر  

ي لإعداد التقار�ر  نموذج لتصن�ف العملاء المصرفیین وذلك تلب�ة لمتطل�ات تطبیق مع�ار الدول

 . 9المال�ة رقم 

سیتم استخدام المنهج الوصفي التحلیلي، وتطب�قه على المصارف التقلید�ة  ولتحقیق هذا الهدف،  

مصرفاً، وتم جمع   11السور�ة الخاصة المدرجة في سوق دمشق للأوراق المال�ة، وال�الغ عددها  

  السنو�ة  الب�انات المتعلقة �الأدوات المال�ة (الأصول والالتزامات المال�ة) من خلال الب�انات المال�ة

ومجموعة من المتغیرات    المنشورة للمصارف الخاصة المدرجة في سوق دمشق للأوراق المال�ة،

 سة.�فترة ق�اس�ة للدرا 2021- 2011الاقتصاد�ة الكل�ة خلال الفترة 

 ) توص�ف متغیرات ال�حث، ومصدر الحصول على ب�اناتها. 4یوضح الجدول ( 

 

 ): توص�ف متغیرات الدراسة4الجدول (

 مصدر الب�انات  الرمز  المتغیر 

 المتغیر المستخدم للتصن�ف 

ة 
ال�

الم
ر 

ار�
لتق

ا

ف 
صار

الم
ة �

ص
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سة 
درا

 ال
ینة

ع
 

 CR مخاطر الائتمان 

 المتغیرات المستخدمة �عوامل مؤثرة في عمل�ة التصن�ف 
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 المؤشرات المال�ة 

 السیولة 

 DOE الودائع / حقوق الملك�ة 

 COD الممنوحة / إجمالي الودائع التسهیلات الائتمان�ة 

 COA التسهیلات الائتمان�ة الممنوحة / إجمالي الأصول 

 الر�ح�ة

 ROA العائد على الأصول

 ROE العائد على حقوق الملك�ة 

 المخاطر المال�ة

 LDR مخاطر السیولة 

 SCR مخاطر عدم الملاء المصرف�ة

 MR مخاطر السوق 

 المال�ة المؤشرات غیر 

 جودة الأصول 

 POA الأصول إجمالي المخصصات/ إجمالي 

 POL اجمالي المخصصات/ إجمالي القروض 

 إدارة الاصولجودة 

  ت التسهیلات الائتمان�ة غیر العاملة / التسهیلا

 الائتمان�ة 
NPL 
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 المصدر: من إعداد ال�احثة

 

 أسالیب الدراسة العمل�ة: 

، وذلك �غ�ة  Multiple Leaner Discriminantسیتم اعتماد التحلیل التمییزي متعدد المتغیّرات  

إذ  الائتمان�ة،  المخاطر  مستو�ات  وفق  في سور�ة  العاملة  الخاصة  التجار�ة  المصارف  تصن�ف 

مجتمع  �عرف   عناصر  لتوص�ف  تستخدم  ر�اض�ة  إحصائ�ة  تقن�ة  ع�ارة عن  �أنّه  النموذج  هذه 

الدراسة الموزعة على مجموعات محددة ومنفصلة ومتكاملة (مجموعتین أو أكثر)، وتحدید الحدود  

تلك   إحدى  إلى  جدید  عنصر  أي  �انتماء  للتنبؤ  التمییزي  التحلیل  �ستخدم  �ما  بینها،  الفاصلة 

 ).2020تصن�فه في إحداها حسب معاییر معینة (المحمد، المجموعات أو 

  المتغیرات الاقتصاد�ة الكل�ة 

 RGDP معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الحق�قي 
مكتب سور�ة للإحصاء 

 المر�زي 

 مصرف سور�ة المر�زي  INF التضخم 

 مصرف سور�ة المر�زي  RIR سعر الفائدة الحق�قي 

 مصرف سور�ة المر�زي  RER سعر الصرف الحق�قي 

 LnSDWX مؤشر السوق المالي
موقع سوق دمشق للأوراق  

 المال�ة 

 LEB عامل الأزمة لبنان�ة 
،  لبنانيلا �ملك شر�ك ) 0(

 �ملك شر�ك لبناني ) 1(
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؛ العمار  2020و�هدف الوصول إلى نموذج الدراسة المقترح سیتم الق�ام �الخطوات الآت�ة (المحمد،  

 ): 2021وآخرون، 

اخت�ار المتغیّر التا�ع وتحدیده، وذلك بناءً على تقس�م الدراسة إلى مجموعات، والتي سیتم   -1

 الاعتماد علیها في التمییز. 

التدر�جي   -2 التمییزي  التحلیل  أسلوب  وفق  التمییز�ة  ال�حث  متغیّرات   Stepwiseاستخراج 

model والذي �عد من الأسالیب التي تحقق اختصار المتغیرات إلى عدد من المتغیرات ،

 المهمة في المعادلة النهائ�ة. 

 والذي �حسب وفق المعادلة التال�ة:   F Testاستخدام اخت�ار  -3

F =
S𝑆𝑆𝑆𝑆/𝑉𝑉1
S𝑆𝑆𝑆𝑆/𝑉𝑉2

 

تعبر عن درجات الحر�ة �النس�ة لكل مجموعة من المجموعتین على   V1, V2حیث إنّ: 

 حدا. 

 ، والتي تحسب من خلال المعادلة التال�ة: Wilks' Lambdaاستخدام إحصائ�ة  -4

 Wilks′Lambda =
S𝑆𝑆𝑆𝑆

(𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆 + 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆)
 

النسب�ة   -5 الأهم�ة  لتحدید  المع�ار�ة  المعاملات  على  التر�یز  سیتم  إذ  التمییز�ة،  الدالة  بناء 

للمتغیّرات الداخلة في النموذج لتكو�ن الدالة التمییز�ة، وسیتم الارتكاز علیها لص�اغة الدالة 

 على الشكل التالي: 

𝑍𝑍 =  𝑏𝑏0 +  𝑏𝑏1𝑋𝑋1 + 𝑏𝑏2𝑋𝑋2 + 𝑏𝑏3𝑋𝑋3 + ⋯+  𝑏𝑏𝑛𝑛𝑋𝑋𝑛𝑛 

 حیث إنّ: 
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Z .علامة الدالة التمییز�ة : 

b الداخلة في النموذج. : معاملات التمییز للمتغیرات 

Xالداخلة في الدالة التمییز�ة.  ة: المتغیّرات المستقل 

و�تم تقدیر معاملات التمییز �حیث یتعاظم الاختلاف بین ق�م وظ�فة التمایز ف�ما بین المجموعتین  

النس�ة بین مجموع المر�عات بین المجموعات ومجموع  قدر الإمكان، و�حدث ذلك عندما تكون 

 المر�عات داخل المجموعة الواحدة أعلى ما �مكن. 

�الاعتماد على اخت�ار   -6 التمییز�ة  الدول  الجذر   Eigenvalueاخت�ار معنو�ة  أو ما �سمى 

الكامن للدالة التمییز�ة، واخت�ار جودة الدوال التمییز�ة و�مكان�ة اعتمادها في التصن�ف من  

 . Wilks' Lambdaخلال اخت�ار 

 النتائج والمناقشة:  2-2-2

 تصن�ف مجموعات الدراسة   2-2-2-1

تم تصن�ف المصارف عینة الدراسة إلى ثلاث مجموعات (مخاطر ائتمان ذات مستوى منخفض،  

ائتمان ذات مستوى متوسط، ائتمان ذات مستوى مرتفع) وذلك �الاستناد إلى   مخاطر  مخاطر 

). یوضح الجدول 2021- 2011(المخاطر الائتمان�ة التي تعرضت لها خلال الفترة المدروسة  

 ) مستو�ات المخاطر الائتمانّ�ة:5(

 

 ): تصن�ف المصارف وفقاً لمستوى المخاطر الائتمان�ة 5الجدول (

 تراكم النس�ة  النس�ة   مجال الق�م  مستوى الخطر 

 % 33 % 33 >  0.20 مخاطر ائتمان ذات مستوى منخفض 

 % 66 % 33 0.30 – 0.20 متوسط مخاطر ائتمان ذات مستوى 

 % 99 % 33 <  0.30 مرتفع مخاطر ائتمان ذات مستوى 
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 المصدر: من إعداد ال�احثة 

و�ناءً على نتائج الجدول السابق، �كون تصن�ف المصارف التجار�ة الخاصة عینة الدراسة خلال 

 الفترة المدرسة �ما یلي: 

 ): تصن�ف المصارف حسب المخاطر الائتمان�ة 6الجدول (

 مستوى مرتفع  متوسط مستوى   مستوى منخفض 

 سور�ة- بنك قطر الوطني 

 المصرف الدولي للتجارة والتمو�ل
 بنك سور�ة والخل�ج 

 بنك سور�ة والمهجر

 بنك ب�مو السعودي الفرنسي 
 سور�ة -بنك الأردن

 سور�ة- البنك العر�ي 

 بنك الائتمان الأهلي 

 فرنسبنك سور�ة بنك الشرق 

 سور�ة- بیبلوسبنك  

 المصدر: من إعداد ال�احثة 

 نتائج نموذج التحلیل التمییزي المستخدم: 2-2-2-2

لبناء النموذج المقترح، سیتم استخدام مجموعة من المؤشرات المال�ة وغیر المال�ة، إضافةً لإدراج  

متغیر  مجموعة من المتغیرات الاقتصاد�ة الكل�ة �فترات إ�طاء �غ�ة لحظ أثرها، �ما سیتم إضافة  

 الأزمة لبنان�ة �إحدى العوامل المؤثرة في آل�ة التصن�ف الائتماني. 
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 الحساب�ة للمجموعات  تاخت�ار تساوي المتوسطا -1

سیتم بدا�ة حساب المتوسطات الحساب�ة للمتغیرات المستقلة الداخلة في النموذج لكل مجموعة  

من مستو�ات المخاطر الثلاث، وذلك �غ�ة التحقق من مدى وجود فروق جوهر�ة بین متوسطات 

، والذي �شیر إلى وجود  Walks' Lambdaهذه المجموعات. و�قصد التأكد، تمّ تطبیق اخت�ار  

فروق معنو�ة بین المتوسطات الحساب�ة بین مستو�ات المخاطر الثلاث إذ �انت الق�مة الاحتمال�ة  

 %.  5أصغر من  F-Testلاخت�ار 

): نتائج اختبار معنویة المتوسطات الحسابیة للمجموعات 7الجدول (  
 

Tests of Equality of Group Means 

 Wilks' 
Lambda 

F df1 df2 Sig. 

LDR .382 5.670 2 7 .041 

MR .005 692.956 2 7 .000 

SCR .017 208.032 2 7 .000 

ROA .225 12.029 2 7 .003 

COA .260 9.975 2 7 .007 

RER .331 7.088 2 7 .023 

 SPSS-23المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 
 

المتوسطات الحساب�ة، وقبول  یبین الجدول أعلاه رفض الفرض�ة العدم التي تنص على تساوي  

لدى  المجموعات  بین  الحساب�ة  المتوسطات  بین  جوهر�ة  فروق  بوجود  القائلة  البدیلة  الفرض�ة 

المتغیرات الموجودة في الجدول، مع الإشارة إلى أنّ نتائج اخت�ار تساوي المتوسطات الحساب�ة  

 ا تمّ حذفها. ل�ق�ة المتغیرات تشیر إلى عدم وجود فروق معنو�ة ف�ما بینها، لذ 
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 اخت�ار تجانس مصفوفة الت�این -2

یهدف هذا الاخت�ار إلى التأكد من تجانس متغیرات مجموعات الدراسة (مستوى مخاطر الائتمان  

المنخفضة، مستوى مخاطر الائتمان المتوسطة، ومستوى مخاطر الائتمان المرتفعة) وذلك من  

لتساوي مصفوفة   Box's M) نتائج اخت�ار  8. إذ یوضح الجدول (Box's Mخلال تطبیق اخت�ار  

 الت�این. 

 Box's M) نتائج اخت�ار 8الجدول (

 

 
 

 

 SPSS-23المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 
 

غیر معنو�ة. وعل�ه، نقبل الفرض  Box's Mالق�مة الاحتمال�ة لاخت�ار یوضح الجدول أعلاه، أنّ 

 العدم القائل على تجانس متغیرات الدراسة بین المجموعات المدروسة. 

 المستقلة التمییز�ة استخراج المتغیرات  -3

للوصول إلى المتغیّرات ذات القدرة على التمییز بین    Wilks' Lambdaتمّ الاعتماد على اخت�ار  

 'Wilksالمصارف �حسب المخاطر الائتمان�ة، وذلك �اخت�ار المتغیرات ذات الق�مة الأصغر لـ 

Lambda    والق�مة الأكبر لـ اخت�ارF  وذلك بناءً على ،Stepwise model  و�ناءً عل�ه یبین ،

 ) ملخصاً للنتائج والذي یوضح خطوات اخت�ار متغیرات الدراسة التي تم التوصل إلیها:9الجدول (

 

Test Results 
Box's M 1.015 

F Approx. .202 
df1 3 
df2 230.116 
Sig. .895 
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 المتغیرات المستقلة ): خطوات اخت�ار 9الجدول (

Variables in the Analysis 

Step Tolerance F to Remove Wilks' Lambda 

1 MR 1.000 581.927  

2 MR .971 521.697 .289 

COA .971 8.903 .007 

3 MR .364 1191.405 .278 

COA .220 10.975 .003 

COD .185 5.276 .002 

4 MR .203 66.471 .006 

COA .145 15.121 .001 

COD .123 7.328 .001 

SCR .554 5.757 .001 

 SPSS-23المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 
 

بناءً على نتائج الجدول السابق، والتي توضح الق�ام �أر�ع خطوات للوصول إلى المتغیرات المستقلة 

) ملخصاً  10لمستو�ات المخاطر الائتمان�ة، یبین الجدول (القادرة على التمییز بین المصارف وفقاً  

 للنتائج والذي یوضح متغیرات الدراسة التي تم التوصل إلیها:

 ): المتغیرات المستقلة الداخلة في الدالة التمییز�ة 10الجدول (

Step Entered 

Wilks' Lambda 

Statistic df1 df2 df3 
Exact F 

Statistic df1 df2 Sig. 

1 MR .007 1 2 8.000 581.927 2 8.000 .000 

2 COA .002 2 2 8.000 76.243 4 14.000 .000 



 
 

73 
 

3 COD .001 3 2 8.000 73.684 6 12.000 .000 

4 SCR .000 4 2 8.000 84.716 8 10.000 .000 

 SPSS-23المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 
 

متغیّرات مستقلة �مكن أنّ تستخدم للتمییز بین المصارف    4یبین الجدول أعلاه أنّه تم التوصل إلى  

 ,MRوفقاً لمستو�ات المخاطر الائتمان�ة التي تتعرض لها، إذ بلغت الق�مة الاحتمال�ة للمتغیرات (

COA, COD, SCR  (0.0000    الامر الذي �شیر إلى قدرة هذه المتغیرات  5وهي أصغر من ،%

 على التمییز بین مستو�ات المخاطر الائتمان�ة الثلاثة. 

 نو�ة الدوال التمییز�ة المستخرجة اخت�ار مع -4

�عد التعرف على مجموعة المتغیرات المستقلة القادرة على التمییز بین المصارف، والتي بلغ عددها  

متغیرات، تمّ إجراء اخت�ار لمعنو�ة الدوال المستخرجة، إذ یوضح الجدول الآتي الدوال التمییز�ة   4

 التي تم استخراجها والإحصاءات المتعلقة بها: 

 ): ق�م الجذر الكامن 11الجدول (

Eigenvalues 

Function Eigenvalue % of 
Variance 

Cumulative 
% Canonical Correlation 

1 1128.396 99.7 99.7 1.000 

2 3.188 .3 100.0 .872 
 SPSS-23المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 

 

یلاحظ من الجدول أعلاه، استخراج دالتین تمییز�تین، إذ بلغت ق�مة الجذر الكامن، والتي تدل إلى  

على الترتیب. �ما یلاحظ أنّ    3.188،  1128.396نس�ة الت�این المفسر بین مجموعات الدراسة،  
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% للدالة الثان�ة، 0.3% للدالة الأولى، و99.7نس�ة الت�این المفسر بین مجموعات الدراسة بلغت 

 مما یدل على قدرة الدالة الأولى على التمییز �شكل أكبر �كثیر من مقارنة مع الدالة الثان�ة. 

والذي �شیر إلى قوة العلاقة   Canonical Correlationأمّا �النس�ة لمعامل الارت�اط القانوني  

للدالة الثان�ة،    0.872للدالة الأولى، و  0001.بین الدالة التمییز�ة والمتغیرات المستقلة، فقد بلغ  

�النس�ة للدالة الأولى، فهذا �شیر إلى جودة أكبر لهذه الدالة مقارنة مع   1و�ما أنّ المعامل قد بلغ 

 ) معنو�ة الدوال التي تم التوصل إلیها: 12الدالة الثان�ة. یوضح الجدول (

 ): اخت�ار معنو�ة الدوال التمییز�ة 12الجدول (

Wilks' Lambda 
Test of Function(s) Wilks' Lambda Chi-square df Sig. 

1  .000 55.000 8 .000 
2 .239 9.309 3 .025 

 SPSS-23المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 
 

%، مما  5أصغر من    Wilks' Lambdaیبین الجدول السابق، أنّ الق�مة الاحتمال�ة لإحصائ�ة  

 المستقلة على التمییز بین مجموعات الدراسة. ت �شیر إلى معنو�ة الدالتین وقدرة المتغیرا

 بناء الدالة التمییز�ة  -5

�عد التأكد من جودة الدوال التمییز�ة، وتفوق الدالة الأولى على الثان�ة، سیتم بناء الدالة التمییز�ة  

) أمثال دالة التحلیل التمییز�ة  13والاعتماد على نتائج الدالة الأولى في التصن�ف، یوضح الجدول (

 المع�ار�ة: 
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 ): معاملات الدالة التمییز�ة المع�ار�ة 13الجدول (

Standardized Canonical Discriminant Function 
Coefficients 

 Function 
1 

MR 2.172 
SCR 1.077 
COD 2.428 
COA -2.188 

 SPSS-23المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 

المستقل   المتغیر  أن  السابق،  الجدول  الودائع یوضح  إجمالي   / الممنوحة  الائتمان�ة   التسهیلات 

)COD (    الممثل عن السیولة هو الأكثر أهم�ة في دالة التحلیل التمییزي، إذ بلغت ق�مة معامله

2.428) الترتیب:  على  المطلقة  �الق�مة  أهم�ة  الأكثر  یلیها   ، / الممنوحة  الائتمان�ة  التسهیلات 

السیولة، وCOA  إجمالي الأصول الممثل عن  السوق  )  الملاءة MR(مخاطر  ، ومخاطر عدم 

 ) الممثلة عن مخاطر المال�ة.SCRالمصرف�ة 

و�ناءً على النتائج المتحصل علیها، سیتم بناء الدالة التمییز�ة �الاعتماد على المعاملات المع�ار�ة  

 كما یلي: 

𝑍𝑍 =  2.428 𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪 + 2.172 𝑴𝑴𝑴𝑴 + 1.077 𝑺𝑺𝑺𝑺𝑺𝑺 − 2.188 𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪 

�مكن أن نستنتج    )13)، (10الجدولین (، و�الاستناد إلى نتائج  من خلال الدالة التمییز�ة السا�قة

 ما یلي: 

 التسهیلات الائتمان�ة الممنوحة / إجمالي الودائع (%، معامل المتغیر  1عند مستوى دلالة   -1

COD(   موج�ة  معنوي من و�إشارة  وأقل  معنو�ة  للاخت�ار  الاحتمال�ة  الق�مة  �انت  إذ   ،

التسهیلات الائتمان�ة الممنوحة / إجمالي  كل ز�ادة في نس�ة المتغیر (  مما �عني أنّ .  0.01

تصن�ف  2.428�مقدار    )COD  الودائع إلى  ستؤدي  الأخرى،  العوامل  ث�ات  مع   ،

أنّ   �معنى  والعكس صح�ح،  المنخفضة،  الائتمان�ة  المخاطر  مستو�ات  نحو  المصارف 
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المخاطر   مستو�ات  نحو  المصارف  تصن�ف  إلى  سیؤدي  النس�ة  هذه  في  الانخفاض 

 الائتمان�ة الأعلى. 

 التسهیلات الائتمان�ة الممنوحة / إجمالي الأصول (%، معامل المتغیر  1عند مستوى دلالة   -2

COA(   سال�ة  معنوي من و�إشارة  وأقل  معنو�ة  للاخت�ار  الاحتمال�ة  الق�مة  �انت  إذ   ،

التسهیلات الائتمان�ة الممنوحة / إجمالي  (  كل ز�ادة في نس�ة المتغیر  . مما �عني أنّ 0.01

تصن�ف  2.188  �مقدار  ) COA  الأصول إلى  ستؤدي  الأخرى،  العوامل  ث�ات  مع   ،

أنّ  �معنى  صح�ح،  والعكس  المرتفعة،  الائتمان�ة  المخاطر  مستو�ات  نحو  المصارف 

المخاطر   مستو�ات  نحو  المصارف  تصن�ف  إلى  سیؤدي  النس�ة  هذه  في  الانخفاض 

 الائتمان�ة المنخفضة. 

  وعل�ه نقبل الفرض�ة ال�حث�ة الأولى التي تنص أن هناك أثر ذي دلالة إحصائّ�ة لمؤشرات السیولة 

 في التصن�ف الائتماني للمصرف.  )COD , COAممثلة بـ (

، إذ  و�إشارة موج�ة   معنوي   )MR(مخاطر السوق  %، معامل المتغیر  1عند مستوى دلالة   -3

كل ز�ادة في نس�ة    . مما �عني أنّ 0.01كانت الق�مة الاحتمال�ة للاخت�ار معنو�ة وأقل من  

العوامل الأخرى، ستؤدي إلى تصن�ف  ، مع ث�ات  2.172�مقدار    )MR(مخاطر السوق  

أنّ   �معنى  والعكس صح�ح،  المنخفضة،  الائتمان�ة  المخاطر  مستو�ات  نحو  المصارف 

المخاطر   مستو�ات  نحو  المصارف  تصن�ف  إلى  سیؤدي  النس�ة  هذه  في  الانخفاض 

 الائتمان�ة الأعلى. 

 معنوي   )SCR(مخاطر عدم الملاءة المصرف�ة  %، معامل المتغیر  1عند مستوى دلالة   -4

�ل ز�ادة في .  0.01، إذ �انت الق�مة الاحتمال�ة للاخت�ار معنو�ة وأقل من  و�إشارة موج�ة

، مع ث�ات العوامل الأخرى،  1.077) �مقدار  SCRنس�ة (مخاطر عدم الملاءة المصرف�ة  
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ستؤدي إلى تصن�ف المصارف نحو مستو�ات المخاطر الائتمان�ة المنخفضة، والعكس 

نحو   المصارف  تصن�ف  إلى  سیؤدي  النس�ة  هذه  في  الانخفاض  أنّ  �معنى  صح�ح، 

 مستو�ات المخاطر الائتمان�ة الأعلى. 

لمؤشرات   إحصائّ�ة  دلالة  ذي  أثر  هناك  أن  تنص  التي  الثالثة  ال�حث�ة  الفرض�ة  نقبل  وعل�ه 

المصرف�ة) الملاءة  عدم  مخاطر  السوق،  (مخاطر  بـ  ممثلة  المال�ة  التصن�ف    المخاطر  في 

 الائتماني للمصرف. 

بینما لم �كن هناك أثر ل�ق�ة المؤشرات، إذ تمّ حذفها من النموذج نت�جة عدم معنو�ة معاملاتها، 

الأمر الذي �شیر إلى رفض الفرض�ات ال�حث�ة المت�ق�ة والمتمثلة بـ (الثان�ة، الرا�عة، الخامسة، 

 السادسة، والسا�عة). 

ینتج لدینا   التمییز�ة السا�قة،  الدالة  بناء  الداخلة في  ومن خلال تعو�ض ق�م المتغیرات المستقلة 

درجة تمییز�ة خاصة �كل مصرف، إذ تتم مقارنة هذه الدرجة مع المراكز المتوسطة لكل مجموعة، 

المراكز   الآتي  الجدول  یوضح  مصرف.   �ل  إلیها  ینتمي  التي  المجموعة  معرفة  �قصد  وذلك 

 متوسطة لكل مجموعة:  ال

 

 كز المتوسطة للمجموعات ا): المر 14الجدول (

Functions at Group Centroids 
CR Function 

1 
low 90.467 
mid -8.022 
high -11.438 

 SPSS-23المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 
 



 
 

78 
 

یبین الجدول أعلاه أنه �لما �انت الدرجة التمییز�ة لمصرف ما قر��ة من ادرجة التمییز�ة للمجموعة  

low   )90.467التمییزیة الدرجات  لبقیة  المنخفضة، وھكذا  المخاطر  �النس�ة    ) فسیصنف ضمن 

 ). 11.438-( high)، وmid )-8.022للمجموعة 

و�عد تطبیق نموذج التحلیل التمییزي على ب�انات الدراسة، والوصول إلى الدالة التمییز�ة التي ستهم  

في تصن�ف المصارف وفق مستو�ات مخاطر الائتمان، ستتم مقارنة نتائج التصن�ف المتحصل  

 علیها مع النتائج الفعل�ة، �ما یلي: 

 نتائج تصن�ف المجموعات  ):15الجدول (

 Original Group Membership Predicted Group Membership 

low 1 1 
mid 7 7 
high 3 3 

 
التجار�ة الخاصة   التمییز�ة استطاعت تصن�ف المصارف  الدالة  أنّ  یلاحظ من الجدول السابق، 

%، وهي نس�ة تعیر  100العاملة في سور�ة وفق مستو�ات المخاطر الائتمان�ة بدقة تصن�ف بلغت  

 عن جودة الدالة المستخدمة.
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 اتــــوالتوصیج ــ ـــالنتائ

 أولاً: النتائج 

 من خلال الدراسة التحلیل�ة للمصارف عینة الدراسة، توصلنا إلى ما یلي: 

ارتفع متوسط إجمالي حقوق الملك�ة للمصارف التجار�ة الخاصة في سور�ة �شكل �بیر   -1

)، إذ نما المتوسط لإجمالي المصارف �ما �قارب 2021- 2011خلال الفترة المدروسة (

2113 .% 

التجار�ة الخاصة في سور�ة ارتفاعاً ملحوظاً  -2 شهد متوسط إجمالي موجودات المصارف 

)، إذ نما المتوسط لإجمالي المصارف �ما �قارب 2021- 2011خلال الفترة المدروسة (

1160 .% 

نما إجمالي التسهیلات الائتمان�ة الممنوحة من قبل المصارف التجار�ة الخاصة في سور�ة  -3

)، إذ سجل معدل نمو الإجمالي العام 2021- 2011�شكل �بیر خلال الفترة المدروسة (

 %.1017للمصارف �ما �قارب 

 من خلال الدراسة الاحصائ�ة للمصارف عینة الدراسة، توصلنا إلى ما یلي:

المخاطر  -1 الخاصة في سور�ة �حسب مستو�ات  التجار�ة  المصارف  نموذج �صنف  بناء 

 الائتمان�ة التي تتعرض لها، وهو النموذج التالي: 

𝑍𝑍 =  2.428 𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪 + 2.172 𝑴𝑴𝑴𝑴 + 1.077 𝑺𝑺𝑺𝑺𝑺𝑺 − 2.188 𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪 
الممثل   )COD(  التسهیلات الائتمان�ة الممنوحة / إجمالي الودائعالمتغیر المستقل  �عد   -2

،  2.428عن السیولة هو الأكثر أهم�ة في دالة التحلیل التمییزي، إذ بلغت ق�مة معامله  

التسهیلات الائتمان�ة الممنوحة / إجمالي  یلیها الأكثر أهم�ة �الق�مة المطلقة على الترتیب: (

السیولة، وCOA  الأصول الممثل عن  السوق  )  الملاءة MR(مخاطر  ، ومخاطر عدم 

 ) الممثلة عن مخاطر المال�ة.SCRالمصرف�ة 
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الائتمان�ة  -3 المخاطر  مستوى  ضمن  الوطني  قطر  بنك  �صنف  النموذج،  هذا  �حسب 

المنخفضة، بینما �صنف �ل من المصرف الدولي للتجارة والتمو�ل، بنك سور�ة والمهجر، 

بنك ب�مو السعودي الفرنسي، البنك العر�ي، بنك الائتمان الأهلي، فرنسبنك، بنك بیبلوس 

لمتوسطة، في حین تم تصن�ف بنك سور�ة والخل�ج،  ضمن مستوى المخاطر الائتمان�ة ا

 بنك الأردن، و�نك الشرق ضمن مستوى المخاطر الائتمان�ة المرتفعة. 

 ثان�اً: التوص�ات 

 بناءً على النتائج التي توصلنا إلیها، یوصي ال�حث �ما یلي:

النماذج  -1 من  الشكل  لهذا  سور�ة  في  المصارف  استخدام   ضرورة 

𝑍𝑍 =  2.428 𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪 + 2.172 𝑴𝑴𝑴𝑴 + 1.077 𝑺𝑺𝑺𝑺𝑺𝑺 − 2.188 𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪    غ�ة�

 ى المخاطر الائتمان�ة التي یتعرض لها �ل مصرف.و التنبؤ �مست

المرتفعة   -2 الائتمان�ة  المخاطر  مستوى  ضمن  تقع  التي  المصارف  إدارة  بنس�ة  اهتمام 

، والعمل على إدارة التسهیلات )COA  التسهیلات الائتمان�ة الممنوحة / إجمالي الأصول(

الائتمان�ة �ما یتناسب مع ه�كل الأصول، وذلك لبناء محافظ قروض ذات مستوى مخاطر 

 منخفض. 

 ضرورة مواءمة آجال التسهیلات الائتمان�ة الممنوحة من قبل المصارف مع آجال الودائع.  -3

تستخدم   -4 أنّ  والمتوسطة  المنخفضة  المخاطر  تقع ضمن مجموعة  التي  للمصارف  �مكن 

النموذج المقترح �أداة احتراز�ة، �ما �مكن من مراق�ة السلامة المصرف�ة وعدم انتقالها إلى 

 مستوى المخاطر الأعلى.  
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 ع ـــــــراجــــــــالم

 المراجع �اللغة العر��ة

الأصــــــــــول على التغیر النســــــــــبي للق�مة الســــــــــوق�ة في البنوك . تأثیر جودة 2022احمد، عبد �. 

 دراسة تحلیل�ة. جامعة مدینة السادات: مصر. -المقیدة في البورصة المصر�ة

ــب�ات للأزمة المال�ة 2010بن علي، بلعزوز، أحمد، مداني، ( ــن�ف الائتماني بین مســـــــــــ )، التصـــــــــــ

العــالم�ــة وال�حــث عن مخرج لهــا، مــداخلــة مقــدمــة للمؤتمر الــدوالي الرا�ع �ــالكو�ــت حول الأزمــة  

 الاقتصاد�ة العالم�ة من منظور الاقتصاد الاسلامي، �ل�ة العلوم الادار�ة، الكو�ت.

 البنـك  حـالـة دراس  – البنوك في المخـاطر في  ودورهـا المـال�ـة ، الهنـدســــــــــــــة2015بوشــــــــــــــن، ز�نـب، 

العلوم الاقتصــــــــاد�ة  ، رســــــــالة ماجســــــــتیر اختصــــــــاص إدارة مال�ة، �ل�ة bnp paribas  الفرنســــــــي

 والتجار�ة وعلوم التسییر، جامعة أم البواقي، الجزائر.

 .2011التقر�ر الوطني الثاني لتنافس�ة الاقتصاد السوري، المرصد الوطني للتنافس�ة، 

دراســــة حالة  –  camels)، تقی�م أداء البنوك التجار�ة �اســــتخدام نموذج 2014تم�ســــة، ســــهام، (  

، رسالة ماجستیر، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة والعلوم التجار�ة  2012-2008البنك الوطني الجزائري  

 وعلوم التسییر، جامعة قاصدي مر�اح، الجزائر. 

. أثر متغیرات الاقتصـــــــاد الكلي (التضـــــــخم، الناتج  2020جمیلة، فاتح؛ نور الهدى، بوشـــــــنتوف.  

- 2013المحلي الإجمالي،  أســـــعار النفط) على ر�ح�ة البنوك الإســـــلام�ة الســـــعود�ة خلال الفترة  

 أدرار.–. رسالة ماجستیر منشورة، جامعة أحمد درا�ة 2019

ح�قه، علي. التقن�ات الحدیثة في إدارة الســــــــیولة النقد�ة, دراســــــــة تطب�ق�ة تحلیل�ة على المصــــــــرف 

 .2013التجاري السوري، رسالة ماجستیر، جامعة دمشق،كل�ة الاقتصاد، 
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ــترات�جي معاصــــــر. الط�عة الثالثة,   ــیني, فلاح؛ الدوري, مؤ�د. إدارة البنوك, مدخل �مي واســــ الحســــ

 . 2006دار وائل للنشر, عمان,

ــاد, نبیـل.  التطبیق العملي ل�ـازل   ــارف. موســــــــــــــوعـة �ـازل    2حشــــــــــــ , الجزء الثـالـث, 2في المصــــــــــــ

 . 2005بیروت,

، دلیلك إلى المخاطر المصــرف�ة، دار وائل للنشــر والتوز�ع والط�اعة، الط�عة 2005حشــاد، نبیل،  

 الأولى، عمان، الأردن.

: المفاه�م والمخاطر، الدار الجامع�ة للنشــــــــــر والتوز�ع،  ، المشــــــــــتقات المال�ة2001د، طارق، حما

 الط�عة الأولى، جامعة عین شمس، مصر.

  الإســـكندر�ة،  الأول،الجزء   الأولى، الجامع�ة، الط�عةالدار    المصـــارف،عبد الغفار.  إدارة   حنفي،

 .2007مصر,

ــ�ة والتقار�ر المال�ة الدول�ة وتأثیر جماعة  2016خالد، مقدم،  ــغط، معاییر المحاســـــ   المع�ار-الضـــــ

ــب�ة والمال�ة،  9الدولي للتقار�ر المال�ة رقم  الأدوات المال�ة، المجلة الجزائر�ة للدراســــــــــــات المحاســــــــــ

 .2عدد 

، ق�اس والمخاطر �البنوك منهج علمي وتطب�قي عملي، منشــأة المعارف 2005الخطیب، ســمیر، 

 للط�اعة والتوز�ع، الط�عة الأولى، الاسكندر�ة، مصر.

ــق للأور .  2020داده، طارق.  ــوق دمشـ ــهم البنوك المدرجة في سـ اق المال�ة، تحلیل حجم تداول أسـ

، المعهد العالي لإدارة الاعمال:  على مؤشــــــر الســــــوق م نموذج الســــــلاســــــل الزمن�ة وأثرها  �اســــــتخدا

 سور�ة.

 .2008جامعة المنوف�ة,  التجارة،�ل�ة  المتعددة،ر��ع أمین,أسامة. التحلیل الإحصائي للمتغیرات 

التصــــــــــن�ف الائتماني وآفاق تطب�قه في الاقتصــــــــــاد الســــــــــوري، رســــــــــالة   )،2011(رامي،  زعتري،  

 ماجستیر، �ل�ة الاقتصاد، جامعة حلب.

 .11، مجلة المحاسب العر�ي، العدد CAMELSسل�مان، مخلف، نظام التقی�م المصرفي 
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)، التصـــن�ف الائتماني لدیون الشـــر�ات، شـــ�كة الاقتصـــاد�ات المتكاملة، 2007الشـــمري، تر�ي، (

 الكو�ت.

)، اســــتخدام الانحدار اللوجســــتي متعدد الاســــتجا�ة لتحدید العوامل المؤثرة 2019طالب، حیدر، ( 

  https://www.researchgate.net/publication/331062654على مرض العیون، 

، المخاطر المال�ة في الأعمال المصــــــــــــــرف�ة والتمو�ل، دار وائل للنشــــــــــــــر 2005الع�ادي، عبیر،  
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ي استخدمته  ط��قة ق�اسه  اسم المؤ�ش 
 الدراسة اليت

 إسماع�ل دراسة العمار و  الأصول المرجحة بمخاطر الائتمان / الأصول  مخاطر الائتمان
 إسماع�ل دراسة العمار و  الأصول الأصول المرجحة بمخاطر التشغ�ل /  مخاطر التشغ�ل 
 إسماع�ل دراسة العمار و  الأصول المرجحة بمخاطر السوق / الأصول  مخاطر السوق 

ي  و دراسة   اللوغار�تم الطب��ي لإجما�ي الأصول  الحجم  زن�ب دراسة العمار و إسماع�ل ودراسة ال�ب
lazardies  ودراسةGaganis 

 المديون�ة 
امات /  �  دراسة العمار و إسماع�ل  إجما�ي الأصول إجما�ي الال�ت

اض / إجما�ي المطال�ب   Jaworskaدراسة  الاق�ت
�سبة تن�ع  

 الدخل 
ي )

الدخل التشغ��ي الآخر)/إجما�ي الدخل  -الفوائد صا�ف
 إسماع�ل دراسة العمار و  التشغ��ي 

 Karminskyدراسة العمار و إسماع�ل ودراسة   إجما�ي أصول الم�ف/ إجما�ي الأصول لجميع المصارف  الحصة السوق�ة 
ي 
كز الم��ف كز  ال�ت  Karminskyدراسة  HHIمن خلال مؤ�ش ال�ت

ي   بن�ة السوق 
اللوغار�تم الطب��ي لنسبة عدد  المصارف إ� تعداد السكان �ف

 Karminskyدراسة  الدولة 

ي 
 التوزع الجغرا�ف

 Karminskyدراسة  الجغراف�ة تن�ع محفطة الاستثمار ضمن المناطق 
ي �مارس فيها الم�ف �شاطه   Karminskyدراسة  عدد الدول الأجنب�ة اليت

 Karminskyدراسة  مدى تذبذب الأر�اح   استقرار الأر�اح 

تن�ع مصادر  
 الأر�اح 

 Karminskyدراسة  القروض الممنوحة للمصارف / إجما�ي الأصول المولدة للأر�اح 

المتولد من المشتقات والأوراق المال�ة / إجما�ي  الدخل 
 Jaworskaودراسة   Karminskyدراسة  الأصول المولدة للأر�اح 

الأصول الأخرى المولدة للأر�اح / إجما�ي الأصول المولدة  
 Karminskyدراسة  للأر�اح 

 الحوكمة 
اء   Karminskyدراسة  بناءا� ع� تقدير الخ�ب

 lazardiesدراسة  اللجان المنبثقة عن مجلس الإدارة خلال العام عدد اجتماعات 
key-man 

Risk 
الخسائر المتولدة عن خسارة شخص معتمد عل�ه �شكل كامل  

ي الم�ف (تقبناديرات الباحث) 
 Karminskyدراسة  �ف

 إدارة االمخاطر 

الحد الأق� من خسائر القروض / حجم مصادر الم�ف  
 Karminskyدراسة  المال�ة 

ي تحمل مخاطرة إ� إجما�ي الموجودات   Domeneghettiدراسة  إجما�ي الموجودات الىت

الائتمان خلال السنة  -للسنة الحال�ة الائتمان) نمو الائتمان
 السابقة)/الائتمان خلال السنة السابقة 

ودراسة   lazardiesدراسة العمار و إسماع�ل و دراسة 
Jaworska / 

ي السنة الحال�ة الودائع نمو 
الودائع خلال السنة السابقة)/الودائع  -الودائع �ف

ي  Jaworskaدراسة  خلال السنة السابقة  زن�ب  و دراسة ال�ب

�سبة حقوق  
و دراسة    lazardiesدراسة العمار و إسماع�ل و دراسة  حقوق المل��ة / إجما�ي الأصول  المل��ة 

Karminsky   ودراسةJaworska 

العائد ع�  
ي الدخل / إجما�ي الأصول  الأصول 

و دراسة    lazardiesدراسة العمار و إسماع�ل و دراسة  صا�ف
Karminsky   ودراسةJaworska    دراسة  وGaganis 

العائد ع�  
ي الدخل / حقوق المل��ة  حقوق المل��ة 

و دراسة    lazardiesدراسة العمار و إسماع�ل و دراسة  صا�ف
Karminsky   دراسة وGaganis 

ة  -إجما�ي الإيراد  الدخل التشغ��ي  ة وغ�ي المبا�ش  lazardiesدراسة  التكال�ف المبا�ش
 Domeneghettiدراسة  الأصول / حقوق المل��ة  الرافعة المال�ة 

ي دخل الفوائد/القروض  هامش الفوائد 
ودراسة   Karminskyدراسة العمار و إسماع�ل ودراسة   صا�ض

Jaworska 
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ي استخدمته  ط��قة ق�اسه  المؤ�ش اسم 
 الدراسة اليت

dividend 
payment 

ratio 
 lazardiesودراسة   Karminskyدراسة  �سبة التوز�عات 

 دراسة العمار و اسماع�ل  مجم�ع م��ــع أصول كل م�ف / إجما�ي أصول المصارف  المنافسة 
تركز محفظة  

 القروض 
إجما�ي القروض  مجم�ع م��ــع حصة كل قطاع من القروض / 

 Karminskyدراسة العمار و إسماع�ل ودراسة   للم�ف 

�سبة مخصص  
خسائر  

التسه�لات  
 الائتمان�ة 

مخصص خسائر التسه�لات الائتمان�ة / إجما�ي التسه�لات  
 دراسة العمار و اسماع�ل  الائتمان�ة 

مخصص خسائر التسه�لات الائتمان�ة / التسه�لات الائتمان�ة  
 Domeneghettiدراسة  العاملة غ�ي 

ي الدخل من  
مخصص خسائر التسه�لات الائتمان�ة/ صا�ف

 Gaganisدراسة  الفوائد

الأصول و العائد ع� حقوق المل��ة و الدخل   العائد ع� الما�ي  الأداء
 lazardiesدراسة  التشغ��ي و التوز�عات 

التصن�ف  
 الس�ادي 

ي  متوسط التصن�فات الصادرة من وكالة 
فيتش خلال الثمايف

 lazardiesدراسة  سنوات سابقة 

 lazardiesدراسة  رأس المال / إجما�ي الأصول  المل��ة 
اف�ة والتنظ�م�ة  البيئة التنظ�م�ة   Karminskyدراسة  من خلال مؤ�ش استقلال�ة الجهات الا�ش

البيئة التشغ�ل�ة  
واستقرار  
 الاقتصاد 

ات الاقتصاد ال��ي   Jaworskaودراسة   Karminskyدراسة  متغ�ي
 Karminskyدراسة  التصن�ف الس�ادي 

 Karminskyدراسة  مؤ�ش ح��ة الاقتصاد 
 Karminskyدراسة  مؤ�ش الفساد 

 ال�فاءة 
 Gaganisدراسة و   Karminskyدراسة  التكال�ف / الإيرادات 

 Karminskyدراسة  المصار�ف التشغ�ل�ة / الدخل التشغ��ي 

 السيولة 

 Karminskyدراسة  الأصول السائلة / المطل��ات السائلة 
 Karminskyدراسة  الودائع / حقوق المل��ة 

ة الأجل  ي الأصول / إجما�ي الودائع ومصادر التم��ل قص�ي
 Karminskyدراسة  صا�ف

 Jaworskaدراسة  الأصول السائلة / إجما�ي الأصول 
 Domeneghettiودراسة   Jaworskaدراسة  الممنوحة / إجما�ي الودائع التسه�لات الائتمان�ة 

ة الأجل   Gaganisودراسة   Karminskyدراسة  الأصول السائلة / جما�ي الودائع ومصادر التم��ل قص�ي

 Domeneghettiدراسة  التسه�لات الائتمان�ة الممنوحة / إجما�ي الأصول 
 Domeneghettiدراسة  إجما�ي الودائع النقد السائل وشبه السائل إ� 

كفا�ة رأس  
 المال

�حة الأو�   Karminskyدراسة  �سبة ال�ش
 Gaganisودراسة   Karminskyدراسة  حقوق المل��ة / إجما�ي الأصول 

�حة الأو� و الثان�ة)/ الموجودات المرجحة (رأس المال  لل�ث  
 بالمخاطر 

و دراسة    lazardiesدراسة العمار و إسماع�ل و دراسة 
Karminsky 

 Karminskyدراسة  حقوق المل��ة  / الديون 



 
 

91 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

ي استخدمته  ط��قة ق�اسه  اسم المؤ�ش 
 الدراسة اليت

 جودة الأصول 

الائتمان�ة   التسه�لات إجما�ي التسه�لات الائتمان�ة غ�ي العاملة /  
 الممنوحة 

 Karminskyدراسة العمار و إسماع�ل ودراسة  

ي التسه�لات الائتمان�ة / 
  التسه�لات  إجما�ي مخصص تدنئ

 الائتمان�ة الممنوحة 
 Jaworskaودراسة   Karminskyدراسة 

التسه�لات الائتمان�ة غ�ي العاملة / (حقوق المل��ة + مخصص  
ي التسه�لات الائتمان�ة) 

 تدنئ
 Gaganisودراسة   Karminskyدراسة 

 Karminskyدراسة  التسه�لات الائتمان�ة غ�ي المغطاة بمخصصات / حقوق المل��ة 

اء  جودة الإدارة   Karminskyدراسة  حسب تقديرات الخ�ب

ي  
التصن�ف الائتمافئ

ن   للمساهمني
 Jaworskaدراسة  التصن�فات الصادرة من قبل وكالات التصن�ف العالم�ة 

السوق الذي  
ف�ه  تمارس 

 المصارف �شاطها 

ئ   1متغ�ي وه�ي �أخذ الق�مة   ي سوق نا�ش
إذا كان الم�ف عامً� �ف

ي سوق نام�ة 0و
 إذا كان الم�ف عامً� �ف

 Gaganisدراسة 

ام من خلال   ن الال�ت
 مؤ�ش بازل 

(reference equity risk)   مخاطر حقوق المل��ة / الأصول
رجحة بالمخاطر مال  

 Domeneghettiدراسة 

ن رضا  ي  استب�ان العاملني زن�ب  دراسة ال�ب

استناد القرض ع�  
 الضمانات 

ي  معلومات داخل�ة من المصارف عينة الدراسة زن�ب  دراسة ال�ب

قدرة الم�ف ع�  
 متابعة القرض 

ي  معلومات داخل�ة من المصارف عينة الدراسة زن�ب  دراسة ال�ب
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 مكان عملھا عملھا  اسم الوكالة 
 بونییز    وكالة

Bonniers Kreditfakta 

Norden 

 السوید تقوم بتصنیف جمیع شركات السوید

وكالة خدمة تصنیف السندات  

 الكندیة

 Canadian Bond 

Rating Services 

 كندا شركة كندیة 500تقوم بتصنیف أكثر من 

 وكالة أمان الائتمان

 Credit Safe AB 
 السوید شركة  960،000تقوم بتصنیف أكثر من 

وكالة خدمة تصنیف السندات  

 العامة

 Dominion Bond 

Rating Service 

شركة بالإضافة إلى السندات  500تقوم بتصنیف أكثر من 

 الحكومیة
 كندا

شركة إیغان جونز لتصنیف 

 الائتمان 

Egan-Jones Credit 

Rating Co 

 الأمریكیة الولایات المتحدة  شركة أمریكیة  2000تقوم بتصنیف 

 وكالة یورو للتصنیف

 Euro Rating Agency 
 ألمانیا و النمسا  شركة في ألمانیا و النمسا   2000تقوم بتصنیف اكثر من 

 وكالة إنستانتیا العالمیة 

Instantia 

Creditsystem AB 

International 

 السوید تقوم بتصنیف جمیع شركات السوید

 وكالة التصنیف الإیطالیة

Italrating DCR SpA 

تقوم بتصنیف الشركات في السوق الإیطالیة ویملكھا المصرف  

 الإیطالي
 إیطالیا

 وكالة لایس المالیة

Lace Financial Corp 

مصرف في الولایات المتحدة  1000تقوم بتصنیف اكثر من 

 شركة تأمین  35مصرف أجنبي و أكبر  250الأمریكیة و 
 الأمریكیة الولایات المتحدة 

 وكالة میكوني 

Mikuni  &Co 
 الیابان شركة  1600إصدار و    4000تقوم بتصنیف 
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 وكالة سیفیا 

SVEA Kredit 

Information AB 

 السوید تقوم بتصنیف جمیع شركات السوید

 وكالة سفیفو 

SVEFO Sverige 
 السوید تقوم بتصنیف جمیع شركات السوید

 وكالة كابیتال انتیلیجانس 

Capital Intelligence 
 بلد  37مصرف في   400تقوم بتصنیف أكثر من 

مقرھا في قبرص و تعمل 

في الخلیج العربي و البحر  

المتوسط ومنطقة آسیا و 

المحیط الھادئ ومنطقة 

 وسط أوروبا و شرقھا
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ي للمصارف
 درجات التصن�ف الائتمافئ

A  ي
المستقبل ضمن بيئة �شغ�ل�ة مستقرة ومتوقعة جدا� و الم�ف قوي  أع� جودة وأع� درجة من الاستقرار الما�ي �ف

 جدا� 

B   ي المستقبل ضمن بيئة �شغ�ل�ة مستقرة  ومتوقعة جدا� و الم�ف
جودة ق��ة ودرجة ج�دة من الاستقرار الما�ي �ض

 قوي 

C  ي  تصن�ف مقبول ومناسب لجودة الائتمان والاستقرار الما�ي ضمن بيئة �شغ�ل�ة مستقر
ومتوقعة جدا� و الم�ف �ف

 وضع مناسب 

D 
ي المستقبل ذلك أن الم�ف لا �ملك نقاط قوة ، أو ب�انات مال�ة  

تصن�ف متواضع من الجودة والاستقرار الما�ي �ض
ي 

ي من قصور، أو بيئة �شغ�ل�ة غ�ي مستقرة. ومن الممكن أن �حتاج الم�ف إ� المساعدات الخارج�ة �ف
تعافئ

ن أو الحكومة او م  ن أو المساهمني  ن جهات أجنب�ة.   المستقبل سواء من قبل المؤسسني

E 
تصن�ف ضع�ف لجودة الائتمان ولدرجة و الاستقرار الما�ي والم�ف لد�ه مخاطر  مرتفعة، وهناك احتمال�ة حاجة  

فروع  الم�ف ا� الدعم والمساعدة الخارج�ة او انه س�حتاجها فعلا، و�رجع سبب ذلك ا� عدة امور منها : _  
 الم�ف ضع�فة جدا _ الب�انات المال�ة سيئة _ بيئة �شغ�ل�ة غ�ي مستقرة 

F   ي ي حالة  العجز اذا لم يتلق الدعم الخار��
ي حالة العجز عن السداد او انه س�دخل �ف

و�ش�ي ا� ان الم�ف قد دخل �ف
ف    من الحكومة او صناديق الائتمان او عمل�ة احتواء من طرف مؤسسة مال�ة اخرى او تم��ل من حملة الاسهم والمال�ني


	1) مخاطر تعثر العميل بناءً على الجدارة الائتمانية (Creditworthiness) واحتمالية التعثر (Probability Of Default)
	2) العوامل الخاصة بالتعرض الائتماني مثل الضمانات وأولوية الدين ونوع المنتج الائتماني والغرض من التسهيل وأي من العوامل الأخرى التي يمكن أن تؤثر في احتساب الخسارة عند التعثر Loss Given Default LGD

