
 

 

 

  

    

 

 

 

المالي أثر تقلبات أسعار النفط في أداء سوق دبي  
The Impact of Oil Price Fluctuations on the performance of the 

Dubai Financial market 

 

 المشروع أعُد لنيل درجة الإجازة في علوم الإدارة

فاراختصاص: مالية ومص  

 السنة الخامسة

  

 لسمارةإعداد الطالبة: أسماء زياد ا

منال الموصلي الدكتورة: إشراف  

2024_2023 

 



 

 

:صالملخ  
 متدةمزمنية  فترةخلال السوق المتمثل بعائد السوق،  في أداءى بيان أثر تقلبات أسعار النفط هدفت الدراسة إل

. لتحقيق هدف الدراسة تم التطبيق على الأداء 2024إلى الشهر الرابع عام  2022من الشهر الثاني عام 

س على مستوى القطاعات التي توفرت بياناتها، كما تم توظيف تغير أسعار النفط برنت وتكساس كمقايي المالي

لتقلبات أسعار النفط، في حين تم توظيف تغير قيمة مؤشر دبي كمقياس لعائد السوق. باستخدام اسلوب 

ط في سوق دبي المالي. الانحدار خلصت الدراسة إلى عدم وجود أثر ذو دلالة إحصائية لتقلبات أسعار النف

ديم عدد وبناءً عليه تم تقتبين النتائج التي توصلّت إليها: تغير أسعار النفط لا يؤثر في مؤشرات القطاع  كما

 من التوصيات منها أن تكون هناك دراسات على فترات زمنية أطول ومتغيرات أكثر.

 .بي الماليمؤشر سوق دالأسواق المالية، أسعار النفط،  الكلمات المفتاحية:

  



 

 

Abstract: 

The study aimed to demonstrate the impact of oil price fluctuations on market 
performance represented by market returns, during a period of time extending 
from the second month of 2022 to the fourth month of 2024. To achieve the goal 
of the study, it was applied to financial performance at the level of sectors for 
which data were available, and price changes were also employed.  Brent and 
Texas crude oil are used as measures of oil price volatility, while the change in 
the value of the Dubai index is used as a measure of market return.  Using the 
regression method, the study concluded that there is no statistically significant 
impact of oil price fluctuations in the Dubai Financial Market.  The findings also 
show: Changes in oil prices do not affect the sector’s indicators. Accordingly, a 
number of recommendations were made, including that there should be studies 
over longer time periods and more variables. 

Keywords: oil prices, financial markets, Dubai Financial Market Index.  



 

 

 :تقديرلاشكر و ال

كأني  لاً ضُ ف  زدني ت  متى ما ازددتُ تقصيراً ت ..ه على نِعَّم ما كنتُ قط لها أهلاً أهل   لك  الحمد الذي أنت   اللهم  
،  بالتقصير أستوجبُ  ه تِ اي  د  هِ  رحمته ونور  ليَّ بعاء.. م ن ع  الد   داء ومجيبُ النِّ  ار سميعُ القهّ  لله الواحدِ الفضّل 

لت.. لك ضَّ ف  و أعنت  سرت.. أنت  ي   لت.. أنت  ه  س   لت.. أنت  مِ ع   ك  ضلِ بف   ريق، اللهم  وأعطاني القوة لإكمال الط
 أتممت. ك  ضلِ ف  وبِ  وأكرمت   على ما أنعمت   الفضلُ  ولك   الحمدُ 

 

فيعي صاحب الخُلقِ العظيم  نسانيةم الإعلِ مُ  ..، م ن تبددت ظلمات الجهل بنورهم ن أُرسِل  رحمةً للعالمين، ش 
 م عليك  يا سيّدي يا رسول الله.الصلاة والسلا

 

جه البشوش والو  بعد شكر الله عز وجل، أتقدم بجزيل الشُكر والتقدير لِم ن أمدتني بالعلم والمعرفة وحُسن الإرشاد
 .لإتمام هذا البحث في كل مكانٍ وزمان

 (الموصلينال مالمُشرفة  الدكتورة)                                                                        

 دة الأساتذة أعضاء لجنة المناقشةاإلى السكما أحمل الشكر والعرفان 

 (اسر كفاهيثم عيسى والدكتور يالدكتور )                                                                  
 وكافة أعضاء الهيئة التدريسية والإدارية جزاهم الله عنا كل خير.

 

لِم ومو  ر بي أن أتقدم ببالغ الامتنان وجزيل العرفان إلى من كان لي خ  جدُ ي   ليّر مُع  م ني أن النجاح جِه م ن ع 
سبة في الذي رأيتُ به أن الأشخاص المناوجه تي مهما كانت الصعاب ومهما تعثرت أثناء مسيرت ي الجامعيّة 

 الأماكن المناسبة.

 (راتب البلخي الدكتور)                                                                                   

 



 

 

 :الإهداء

ندي الذي ي  بتغى، م ن رفعتُ رأسي عالياً افتخاراً به المُ  يلِ دفعني نحو الأمام لن  س 

 ان بالجميل.وعرف إكراماً وحباً وجلاً  (والدي الحبيب)                                                        

لمتني العطاء بدون مقابل لّلها الله بالهيبة والوقار.. م ن ع   م ن ك 

بيبة)                                                                  م الجِراح.س  ل  ب  نان،   الح   ع  نبم  ( أُمي الح 

اليوم وفي الغد  م نجوم أهتدي بهاكُ ماتِ لِ وستبقى ك  وأدامكم الله تاج فوق رأسي م كُ د في أعمارِ أرجو الله أن يمُ 
 وإلى الأبد.

 

تي، وتهنأ نفسي وت   إلى لتي لا تنفذ، اع يني برؤيتهم، مُلبيّ طلباتي قِر  إلى القلوب الحنونة التي تكمل بهم سعاد 
 أخي وأخواتي حباً واعتزازاً 

تي وع وني_عِ   زو 

( طارق )                                                                                                 
 ل الذي آوي إليه في جميع أوقاتي وشخصياتي، بسمةُ الحياةالظِ _

يّن ب)                                                                                         (الصيدلانيّة ز 
 ارُغم صِغ رِ سِنّه مُدللة قلوبنا التي ت حتوينا جميعاً _

 (شيماء)                                                                                                 

 

لمتني الفقدان.. إذ ليس   عيّدة وم ن يستطيع ع في أيام الفقد الأولى.. بل حين تأتي الأيام السج  الو   الروح التي ع 
 ، أهُدي لك  ث مرة جهديرحل إلى الرحيم بهبشكل أعظم قد  مشاركتك  

 محمد( حبيب روحي)                                                                                    
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 :عامة مقدمة 1-1

 حيث يحتل المركز الأول في ميزان الطاقة العالمي، كما أنه سلعة ةالأحفورييعد النفط أهم مصدر للطاقة 

ومشتقاته تستخدم في عدد كبير من الصناعات استراتيجية عالمية ومادة أولية للطاقة والتصنيع والحركة 

المعاصر  الكيماوية والبتروكيماوية ويؤثر على كافة النشاطات الاقتصادية، كما أن دوره يعتبر حيوياً في العالم

لأهمية التعدد استعمالاته سواء في الصناعة أو الزراعة فضلًا عن استعمالاته في الحياة اليومية للإنسان، وإن 

ها أو لنابعة للنفط في الاقتصاد العالمي أدت إلى أن تكون أسعاره محل اهتمام سواء في كيفية تحديدالنسبية ا

ن العربية في تأثير القوى الفاعلة على تلك الأسعار، مما جعلها تتميز بالتقلب وعدم الثبات، في حين تحتل البلدا

لاحتياطات هذه المكانة هو المؤشرات المتعلقة با موقعاً خاصاً وأهمية متميزة في سوق النفط العالمية، ومما يؤكد

 وحجم الإنتاج والصادرات من النفط الخام التي تسجلها.

هدت شالأمر الذي مهد لأن يكون النفط دوراً محورياً وهاماً ضمن اقتصاديات الدول العربية المصدرة له، كما 

ار الطاقة العالمية، مما أدى إلى خلق دول الخليج تحولات جذرية في السنوات الأخيرة في ظل انخفاض أسع

التقلبات في حالة من عدم اليقين بشأن الآفاق المستقبلية لجميع البلدان المصدّرة للطاقة، فالمتغيرات المتلاحقة ف

ق سعر النفط قد يكون له تأثير على أسعار الأسهم وبالتالي على أداء الأسواق المالية، وبشكل خاص الأسوا

 ، وبالتالي جاءت هذه الدراسة لاختبار أثر تقلبات أسعار النفط في سوق دبي المالي. المالية الخليجية

  



 

2 

 الدراسات السابقة: 1-2

 العربية:باللغة الدراسات 

 بعنوان: (2023)المفرجي،  

 "أثر تقلب بعض المتغيرات العالمية والمحلية في مؤشرات سوق العراق للأوراق المالية"

 (2023)المفرجي، 

هدفت هذه الدراسة إلى بيان مدى تأثير تقلبات بعض المتغيرات العالمية والمحلية )تقلبات سعر 

الصرف والنفط والذهب( في مؤشرات سوق العراق للأوراق المالية، حيث تمت الدراسة مستهدفة سوق 

ام لتحقيق هدف الدراسة تم استخد .2022 ولغاية 2020من عامخلال الفترة من العراق للأوراق المالية 

ار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة. خلصت الدراسة إلى أن للتقلبات الحادة في أسع الانحداراسلوب 

 قي.المتغيرات العالمية المتمثلة في أسعار الصرف وأسعار النفط أثر سلبي في أداء سوق المالي العرا

 ( بعنوان:2023)دخيل،  

)دخيل،  ( لسوق العراق للأوراق المالية"ISX60لنفط على المؤشر العام)"أثر تقلبات أسعار ا

2023) 

( لسوق العراق ISX60هدفت هذه الدراسة إلى بيان أثر تقلبات أسعار النفط على المؤشر العام)

ام ف الدراسة تم استخد. لتحقيق هد2020إلى عام  2004للأوراق المالية خلال الفترة الزمنية من عام 

ي نموذج الانحدار الخطي كما تم استخدام نموذج الانحدار الذاتي. خلصت الدراسة إلى أن للتقلبات ف

 .( لسوق العراق للأوراق الماليةISX60أسعار النفط أثر سلبي على المؤشر العام)
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 ( بعنوان:2022)حسن،  

على المصارف التجارية المدرجة في سوق " أسعار النفط وبعض المتغيرات الاقتصادية وتأثيرها 

 (2022)حسن،  العراق للأوراق المالية"

ة في سوق لمصارف التجارية المدرجاى هدفت هذه الدراسة إلى بيان أثر تقلبات أسعار النفط عل

م داخاستهدف الدراسة تم . لتحقيق 2020إلى عام  2005المالية، خلال الفترة من عام  العراق للأوراق

سعار النفط والمتغيرات ر. توصلت الدراسة إلى عدم وجود أثر لتقلبات أمعامل الارتباط والانحدا

تجارية ال مصارفال أداءالمحلي الاجمالي على  م وسعر الصرف والناتجخالتضب المتمثلة الاقتصادية

 .سوق العراق الاوراق الماليةفي مدرجة ال

 عنوان:( ب2020)المساح،   

)المساح،  "أثر تغيرات أسعار النفط على أداء أسواق الأسهم في دول مجلس التعاون الخليجي" 

2020) 

هدفت هذه الدراسة إلى بيان مدى تأثير تغيرات أسعار النفط على أداء أسواق الأسهم في دول مجلس 

واق الأسهم الخليجية التي تتضمن البحرين والكويت التعاون الخليجي، حيث تمت هذه الدراسة على أس

وعمان وقطر والمملكة العربية السعودية والإمارات العربية المتحدة، خلال فترة عشرة سنوات من 

الدراسة تم استخدام اختبار سببية جرانجر. توصلت الدراسة إلى  لتحقيق هدف .2015إلى  2005
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ي مجلس التعاون الخليجي، كما يثير انخفاض سعر النفط أن للتقلبات في أسعار النفط أثر سلبي ف

 .مخاوفاً بشأن تأثير ذلك على معدل النمو الاقتصادي وتحركات أسواق الأسهم

 الدراسات باللغة الأجنبية:

 (2024 Huiming et al,) :بعنوان 

“Frequency spillover effects and cross-quantile dependence between crude  

oil and stock market” (Huiming, Huang, Fangyu, & Shuang, 2024) 

، لروسيةا أسواق الأوراق الماليةللنفط الخام في المتكررة  التقلبات أثر هدفت هذه الدراسة إلى بيان مدى

تم استخدام ف الدراسة لتحقيق هد، 2022إلى عام  2014خلال الفترة الزمنية الممتدة من عام 

أسعار النفط تؤثر بشكل سلبي على عوائد سوق  . توصلت الدراسة إلى أن تقلباتالسلاسل الزمنية

 .الأوراق المالية الروسية

 (Ziadat et al, 2024) :بعنوان 

“Frequency spillovers between oil shocks and stock markets of top oil-

producing and-consuming economies” (Ziadat, Mensi, & Kang, 2024) 

 المنتجةالكبرى أسواق الأسهم في الدول لدراسة إلى بيان مدى تأثير تقلبات أسعار النفط في هدفت ا

، الأميركية ، وهي كندا والصين وروسيا والمملكة العربية السعودية والولايات المتحدةوالمستهلكة للنفط

تم ولتحقيق هدف الدراسة . 2019عام covid-19وأزمة  2008لأزمة المالية عام وذلك خلال ا

، توصلت الدراسة إلى وجود the wavelet coherence( WTCجات )نهج تماسك المو م استخدا

 والأسواق المالية.النفطية الطلب  بين أزمةأثر سلبي 
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 (Zhouheng et al, 2024:بعنوان ) 

“Crude oil volatility spillover and stock market returns across the 

 COVID-19 pandemic and post-pandemic periods” (Zhouheng, Hui, & Bibi, 

2024) 

 
 هدفت الدراسة إلى بيان مدى أثر تقلبات النفط الخام وعوائد سوق الأسهم في دول الصين والولايات

حقيق هدف الدراسة وما بعد الوباء. ولت 2019عام  covid-19خلال فترة وباء  المتحدة والهند، وذلك

أثر سلبي لتقلبات نفط توصلت الدراسة إلى وجود ، time domain نهج المجال الزمني تم استخدام

 .الخام في عوائد سوق الأسهم

 (Garcia et al, 2023) :بعنوان 

“Volatility spillovers between oil and financial markets during economic  

and financial crises” (Jebabli, Kouaissah, & Arouri, 2023) 

ة، خلال هدفت هذه الدراسة إلى بيان مدى تأثير التقلبات غير المباشرة بين أسواق النفط والأسواق المالي

. لتحقيق 2019 عام covid_19   الأزمة الاقتصاديةو  2009إلى عام  2007الأزمة المالية من عام 

توصلت الدراسة إلى أن التقلبات في أسواق النفط  .GARCH،VAR هدف الدراسة تم توظيف كل من

 .المدروسة لها تأثيرات غير مباشرة في الأسواق المالية
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  (2021 Zaroug et al,:بعنوان ) 

“Oil price fluctuation and frim performance in developing economy” (Zaroug, 
Shariq, & Yassir, 2021) 

هدفت الدراسة إلى بيان مدى تأثير تقلبات أسعار النفط على أدا شركات مدرجة في سوق مسقط 

سي. . لتحقيق هدف الدراسة تم استخدام النموذج القيا2018إلى  2010للأوراق المالية، من الأعوام 

ي فتوصلت الدراسة إلى أن أسعار النفط لها تأثير إيجابي كبير على الأداء المالي للشركات المدرجة 

 سوق مسقط للأوراق المالية.

نية الذي الأوكرا الروسية حربال وهي بأخذ أزمة جديدة عن الدراسات السابقة تتميز الدراسة الحالية
تدة من وذلك للفترة المم طبيق على سوق دبي الماليها أثر كبير على اقتصاديات الدول، والتكان ل
 .2024إلى عام  2022عام 

 مشكلة البحث: 1-3

تؤثر بشكل مباشر أو غير مباشر في الاقتصاد الكلي الذي قد إن التغيرات التي تشهدها الأسواق النفطية 
للإيرادات كحال معظم ينعكس بدوره على السوق المالي وبخاصة الدول التي تعتمد على النفط كمدخل رئيس 

لى الدول المصدرة التي يشكل النفط ورقة مراهنة على التقدم والتطور وبناء المستقبل، وينطبق هذا الوصف ع
 سوق دبي المالي.

 :وبالتالي فإن مشكلة الدراسة تتمثل في التسّاؤل الآتي
 الي؟في أداء سوق دبي المتقلبات أسعار النفط ر ذو دلالة إحصائية ليأثتيوجد  هل .1

 في مؤشر دبي العام؟برنت ر النفط لتقلب سعإحصائية ر ذو دلالة هل يوجد تأثي 
  في مؤشر قطاع الصناعة؟ برنت ر النفطلتقلب سعر ذو دلالة إحصائية يأثتهل يوجد 
  في مؤشر قطاع السلع؟لتقلب سعر النفط برنت ر ذو دلالة إحصائية يأثتهل يوجد 
 لب سعر النفط تكساس في مؤشر دبي العام؟هل يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لتق 
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 هل يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لتقلب سعر النفط تكساس في مؤشر قطاع الصناعة؟ 
 هل يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لتقلب سعر النفط تكساس في مؤشر قطاع السلع؟ 

 باختلاف القطاع؟ في أداء سوق دبي أسعار النفط أثر تقلبات ختلفل يهو  .2

 رضيات البحث:ف 1-4
 أداء سوق دبي المالي.ر ذو دلالة إحصائية لتقلبات أسعار النفط في يأثتيوجد 

 ومنه سيتفرع عن هذه الفرضية الفرضيات التالية:

 .دبي العام مؤشرأداء سوق دبي المتمثل بعائد  فيبرنت  نفطر اللتقلب سع ر ذو دلالة إحصائيةيأثتيوجد  .1
 قطاع مؤشر أداء سوق دبي المتمثل بعائد في نفط برنتر اللب سعلتق ذو دلالة إحصائيةر يثأتيوجد  .2

 .الصناعة
ع قطاع السل مؤشر أداء سوق دبي المتمثل بعائد في برنت ر النفطلتقلب سع ر ذو دلالة إحصائيةثيأتيوجد  .3

 الاستهلاكية.
ؤشر دبي مأداء سوق دبي المتمثل بعائد  نفط تكساس فير اليوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لتقلب سع .4

 العام.
 قطاع مؤشر أداء سوق دبي المتمثل بعائد نفط تكساس فير اللتقلب سع ثير ذو دلالة إحصائيةأتيوجد  .5

 الصناعة.
قطاع  مؤشر أداء سوق دبي المتمثل بعائد في تكساس ر النفطيوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لتقلب سع .6

 السلع الاستهلاكية.

 :أهمية البحث 1-5
 ية:مالعلالأهمية النظرية 

التالي وبمن خلال عرض وتوضيح المفاهيم والمصطلحات الأهمية النظرية كونها تقدم إضافة علمية تتجلى 
 كون مرجعاً متواضعاً للمهتمين في هذا المجال.تيمكن أن 
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 :ية التطبيقيةلالأهمية العم

 اذفي اتخ سوق الإدارة ساعد من خلال النتائج التي سوف يتم التوصل إليها والتي ستالتطبيقية همية الأتبرز 
 ته.ءكفاالمالي ورفع  سوق ال أداء لتحسين لإجراءات المناسبةا

 ث:أهداف البح 1-6
اعها يهدف البحث إلى عرض مفاهيم النفط وأنواعه وأهميته وأنواع أسعاره ومفاهيم الأسواق المالية وأنو 

لاستقرار اسة أثر تقلبات أسعار النفط في والأدوات المالية المتداولة فيه ومؤشراته في القسم النظري، ودرا
 العام وبعض القطاعاتسوق دبي تحديد مدى تأثير أسعار النفط في مؤشر الاقتصادي في القسم العملي و 

 التي لا تتأثر مباشرةً  بتغيرات أسعار النفط ومقارنة هذا التأثير والحصول على نتائج وتوصيات.

 متغيرات البحث: 1-7

 حث:تتمثل متغيرات الب

 )بنفط خام برنت، نفط خام غرب تكساس(. تي تقاسأسعار النفط الب تتمثل مستقلة:الالمتغيرات 

 المقاس بالمؤشرات القطاعية. تتمثل بعائد السوق الماليتابعة: الالمتغيرات 

 حدود البحث: 1-8
 .تم تطبيق الدراسة على سوق دبي المالي الحدود المكانية:

لروسيّة االحرب خلال  المالي سوق دبيبأداء لبيانات المالية المتعلقة الدراسة على اتم تطبيق الحدود الزمانية: 
 .2024عام  الشهر الرابع إلى 2022 عام الشهر الثاني الممتدة منالفترة الأوكرانيّة وذلك في 

  منهج البحث: 1-9

لية في الإطار النظري، لمفاهيم النفط والأسواق المامن خلال عرض تم استخدام المنهج الوصفي التحليلي 
من خلال  Excelالإحصائي امج نبر الواختبار الفرضيات والإجابة عن التساؤلات من خلال وتحليل بيانات 

 الربط بين أسعار النفط والمؤشر الرئيسي ومؤشرين قطاعيين.
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 :مصادر جمع البيانات 1-10
 علومات، وهما:لتحقيق أهداف البحث اعتمدت الدراسة على مصدرين أساسيين لجمع الم

تي تمثلت حيث تمّ التّوجه في معالجة الإطار النظري للبحث إلى مصادر البيانات الثانوية والالمصادر الثانوية: 
 ذات العلاقة، والأبحاث والدراسات السابقة التي تناولت موضوع البحث.في الكتب والمراجع 

لال تم اللجوء إلى جمع البيانات الأولية من خ لمعالجة الجوانب التحليلية لموضوع البحثالمصادر الأولية: 
 .Investing.comموقع 

 محددات البحث: 1-11
طاعات فقط قطاعيّ الصناعة والسلع نظراً لعدم توفر البيانات الخاصة بالق لمؤشرات القطاعيةاقتصرت الدراسة ل

 الأخرى.
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 ولالأ الفصل

 لنظريالإطار ا
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 :تمهيد

سعاره، أيتم التعريف عن أسعار النفط وأنواع ، كما وإبراز أهميتهوأنواعه  لنفطفهوم ام سيتم عرضالفصل في هذا 
 وظائفه.ثم معرفة مفهوم الأسواق المالية وأنواعها والأدوات المالية المتداولة فيه ومؤشراته وإبراز أهدافه و 

 :وبالتالي ينقسم إلى مبحثين

 المبحث الأول: النفط وأسعاره

 سواق الماليةالمبحث الثاني: الأ
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 المبحث الأول: النفط وأسعاره

 :أولًا: مفهوم النفط
، التي من مركبات الكاربون والهيدروجين لى الزرقة مكون إسود اللون مائل أالنفط الخام عبارة عن سائل ثقيل "

ة في حلل المواد العضوية المدفونلى تكونه من تإغلب النظريات أ ي فترات زمنية طويلة جداً وترجع تكونت ف
عن مادة فالنفط عبارة  ،باطن الارضرض وبفعل عاملي الحرارة والضغط في عماق مختلفة تحت باطن الأأ 

ذ تتوقف إالمادة، سائلة من الهيدروكربونات السائلة وله رائحة مميزة لزجة مختلفة بحسب الكثافة النوعية لهاذه 
بونية كلما زادت ر فيه فكلما زادت نسبة الذرات الك هذه الكثافة النوعية وتحدد بمقدار كميات الكاربون المتشكلة

  .(5، صفحة 2019)صباح،   ".و ثقله وبالعكسأكثافته النوعية 

بأنه عبارة عن مزيج معقد من مركبات هيدروكربونية وأخرى غير هيدروكربونية، وعناصر "ويعرف أيضاً: 
 .(8، صفحة 2023)البارودي،   ".كيميائية مختلفة

ن مومن ذلك ترى الباحثة أن النفط من الموارد الطبيعية ويستخرج من باطن الأرض، كما يمكن الاستثمار فيه 
 خلال شراء أسهم في شركات النفط.

 

 ثانياً: تصنيف أنواع النفط:
نف ن يصأذ يمكن إ، فة أمراً شاسعاً في صناعة النفط الخاميعد تصنيف النفط الخام إلى أنواع أو درجات مختل

م بمقياس لى ثقله النوعي لأنه كلما زاد الثقل النوعي للنفط الخاإ و ثقيل استناداً أنه خفيف أالنفط الخام على 
 .معهد النفط الخام الامريكي قلت كثافته

دن قل من المعاأيحتوي عادة على قدر تدفق بسهولة قل ويأفاتح اللون ودرجة تماسكه فالنفط الذي يكون  
 .(النفط الخام الخفيفبومركبات الكبريت ويعرف )

لى ما النفط الذي يحتوي على قدر كبير من المعادن والكبريت يعد نفطاً منخفض الدرجة ويحتوي في الغالب عأ
 هتكرير  ه وصعوبةنتاجروجين ويستغرق الكثير من الوقت لإكمية كبيرة من الكاربون وكمية ضئيلة من الهيد

 .(النفط الثقيلب) يعرف
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على كمية الكبريت التي يحتويها  نه نفط مر وحلو اعتماداً أساس أذلك يمكن تصنيف النفط الخام على وك 
 .مراً يعد  من وزنه أو أكثر %0,5فالنفط الذي يحتوي على قدر كبير من الكبريت 

، صفحة 2018)النداوي و حسين، حلواً.  يعد نفطاً  أما إذا احتوى على كمية قليلة من مركبات الكبريت فإنه
28) 

هناك أنواع عديدة من البترول الخام تختلف في كمها ونوعها باختلاف المخابئ التي تحتويها، وباختلاف مواقعها 
خام غرب و  خام برنتمزيج  فهناك مثلاً  ،الجيولوجية ومقدار عمقها في باطن الأرض وتكوينها الجيولوجي

 .(13، صفحة 2019)ابراهيم،   تكساس الوسيط

 

 ثالثاً: أهمية النفط:
% من مزيج 60والي ويمثلان ح يسيين للاقتصاد الصناعي العالميعتبر النفط والغاز الطبيعي المحركين الرئي

% 40النووية والطاقة المتجددة ومجموعة من مصادر ثانوية أخرى  ، فيما يشكل الفحم والطاقةالطاقة العالمي
، يستخدم النفط كمادة أولية لعدد لا ةمن الطاقة المستهلكة عالمياً. وإضافة إلى كونهما أهم مصدرين للطاق

، من أدوية ومذيبات وأسمدة ومستحضرات تجميل التي نستهلكها في حياتنا اليوميةيحصى من المنتجات 
طبيعية في العالم من حيث ، يُعد النفط من أكثر الموارد والثروات الومواد بناء ومنتجات أخرى كثيرة ياتوإلكترون
صناعة والنفط ليس من أهم الثروات الطبيعية فحسب وإنما يعتبر أضخم  ه بالذهب الأسود، لذا تم تسميتالأهمية

خ على هذه الأرض وف تزعزع استقرار المناورغم وجود دليل دامغ على أن زيادة استهلاك النفط س ،في العالم
دان الأشد فقراً في هذه وسوف يزداد انتشاره وصولًا إلى البل ، إلا أن إنتاج النفط سوف يتزايدالذي نعيش عليها

 .(10، صفحة 2019)المري،  المعمورة

، كما اليةلعالم ويشكل سلعة استراتيجية دولية بقيمة عمن أهم مصادر الطاقة في اوترى الباحثة أن النفط 
 أنه مادة أولية للنشاطات الصناعية وسلعة للتبادل التجاري.
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 رابعاً: مفهوم أسعار النفط:
 يتعادل معها أي قد يكون و لاأعن قيمة الشيء معبر عنها بالنقود، قد يعادل قيمة الشيء هو عبارة  السعر"

ومن خلال هذا التعريف فإن السعر النفطي يعكس قيمة المادة أو  ،يمة ذلك الشيءقل أو أكثر من قأالسعر 
 .(9، صفحة 2019)دبار و خالدي،  "السلعة النفطية معبراً عنها بالنقود

الدولار الأمريكي المكون بأنه القيمة النقدية أو الصورة النقدية لبرميل النفط الخام المقاس ب"كما يمكن تعريفه: 
 .(4، صفحة 2022)صبر و عمر،  "غالوناً معبراً عنه بالوحدة النقدية الأمريكية 42من 

يمي و الدليمي، )الدل "أنه قيمة السلعة النفطية المعبر عنها بالنقد في زمان ومكان معلومين"ويعرف أيضاً 
 .(21، صفحة 2018

يخضع هذا السعر لتقلبات مستمرة بسبب طبيعة سوق النفط الدولية التي تتسم بالديناميكية وعدم الاستقرار مما 
انعكس ذلك على أسعار النفط وجعلها غير مستقرة وتخضع للتقلبات المستمرة حتى أصبحت ظاهرة التقلبات 

)أبادي و  مي منذ أوائل عقد السبعينات من القرن الماضي واستمرارها حتى الآنمثيرة للقلق على المستوى العال
 .(5، صفحة 2019التميمي، 

ي يؤدي وهذا التفاعل هو الذوتعرفه الباحثة بأن سعر السلعة يتم تحديده من خلال العرض والطلب عليها 
 مية المعروضة مع الكمية المطلوبة ويعرف بالسعر التوازني.إلى تحديد السعر عندما تتساوى الك

 :ير النفطخامساً: أنواع السع
من قبل الشركات البترولية. وأول مرة ظهر هذا  قصد بها أسعار النفط المعلنة رسمياً ي"_ السعر المعلن: 1

أواخر الخمسينات من  في الولايات المتحدة الأمريكية ومنذ ذلك الوقت وحتى فترة 1980السعر كان في عام 
عن قيمة النفط في السوق الدولية أما الأطراف المعلنة لتلك  القرن الماضي كانت الأسعار المعلنة معبرة فعلياً 
 .(52، صفحة 2017)عناب،  "الأسعار فهي الشركات الاحتكارية النفطية الكبرى 

، يوافق عليها الطرفان و حسومات متنوعةأعن السعر المتحقق لقاء تسهيلات  هو عبارة": سعر المتحقق_ال2
 ط الدفع والسعر المتحقق هو فعلياً و تسهيلات في شرو أسبة مئوية كحسم من السعر المعلن البائع والمشتري بن

سعر _3 "عبارة عن السعر المعلن ناقص الحسومات والتسهيلات المختلفة الممنوحة من طرف البائع للمشتري 
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، وقد ظهر هذا السعر في السوق النفطية الدولية بين السعر المعلن والسعر المتحققهو سعر متوسط " الاشارة:
جديدة بين العديد من الشركات  ، نتيجة لتوقيع اتفاقيات مشاركة نفطيةفترة الستينات من القرن العشرين في
 ."جنبية النفطية المستقلة والشركات الاحتكاريةالأ

سد لقيمة ، وهذا السعر مجفي السوق النفطية الحرة هو سعر الوحدة النفطية المتبادلة فورياً ": ر الفوري السع_4
 ."نياً آوالمشترات طراف العارضة سوق الحرة للنفط المتبادل بين الأفي ال السلعة النفطية نقدياً 

لكلفة لى تلك اإ التي تضافلمستخرج زائد الضرائب وهو يمثل كلفة البرميل النفطي ا" السعر الضريبي: _5
 ."أيضاً بسعر الكلفة الضريبيةويسمى 

في السوق في تاريخ معين بموجبها سعر  سعار الحالية التي يجري التعامل بها عملياً الأ" :لسعر الاسميا_6
سعر  ،سواق مختلفة مثل سعر برنتألى إسعار نفط الواحد والمتر مكعب من الغاز، وقد تنسب الأبرميل ال

 .(171_170، صفحة 2020)فايز،  "، وغيرهاالعربيالنفط 

 سادساً: كيفية قياس تقلبات أسعار النفط:
 يتم احتساب تقلبات أسعار النفط بالعلاقة التالية:

   100* السعر السابق / )السعر الحالي _ السعر السابق(
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 المبحث الثاني: الأسواق المالية

 :وأهميتها أولًا: مفهوم الأسواق المالية
وذلك بغية تعبئة وتسهيل تدفق الفوائض  لأموال طويلة الأجل والطالبين فيهامكان التقاء بين عارضي رؤوس ا"

 "والاجتماعية المساهمة في التنمية الاقتصادية المالية نحو من لهم عجز مالي وفق شروط معينة من أجل
 .(132، صفحة 2020)لعياضي، 

، ين من الأوراق أو لأصل مالي معيننظام يتم بموجبه الجمع بين البائعين والمشترين لنوع معأنه "يعرف أيضاً 
حيث يتمكن المستثمرون من بيع وشراء عدد من الأسهم والسندات داخل السوق إمـا عن طريق السماسرة أو 

قلت أهمية  ،للحاسبات وشبكات ووسائل الاتصالالمجال ومع التقدم التكنولوجي الشركات العاملة في هذا 
، وبالتالي سمح بالتعامل من خارج السوق من خلال شركات مقر سوق الأوراق المالية المركزي التواجد في 

 .(5، صفحة 2020)لوزة و عزيز،  "السمسرة المنتشرة في مختلف الدول

 لسوق الذي يتم فيه تداول الأوراق المالية مثل الأسهم والسندات بين المؤسسات والأفراد.أنه ا"كما 

ويلعب السوق المالي دوراً حيوياً في تعبئة رؤوس الأموال وإتاحة السيولة وتسهيل انتقال الأموال من المدخرين  
 .(13، صفحة 2024، )رملي "إلى المستثمرين

 

ات فقصيلتقي فيه المتعاملون الراغبون بإجراء  للتداول تجاري  التقاء مكان الباحثة أنه ومن خلال ما سبق ترى 
زيادة و ، حيث يساهم السوق في تحقيق الاستخدام الكفء والأمثل للموارد المتاحة البيع والشراء للأصول المالية

 معدلات النمو الاقتصادي.

 وظائف الأسواق المالية:ثانياً: 
 .ع رؤوس الأموال اللازمة لتمويلهاجم بالنسبة للدولة والمؤسسات:

 .أموالهم في أحسن الظروف الممكنة توظيف بالنسبة للمستثمرين:

 .لبات أسعار الفائدة وأسعار الصرفالتحوط ضد مخاطر تق :بالنسبة للمؤسسات والأفراد
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 .ات التقييم والتصنيفتسهيل عملي :بالنسبة للمؤسسات المدرجة

 .(8، صفحة 2023)أنيسة،  .البحتة والبسيطةكما أن الأسواق المالية تسمح أيضاً بالقيام بعمليات المضاربة 

 ثالثاً: أنواع الأسواق المالية:
 يمكن تقسيم الأسواق إلى نوعين أساسين: 

أدوات مالية آجالها طويلة بعكس سوق النقد حيث يتم يتألف سوق السندات من  سوق السندات: .1
، ومن أهم الأدوات ذات الآجال الطويلة التي يتم تداولها يه بالأدوات المالية قصيرة الأجلالتداول ف

في هذه السوق السندات وهي متنوعة منها سندات الخزينة الحكومية وسندات الحكومات المحلية 
 (155، صفحة 2017)الجميل، . لشركات والسندات العقارية وغيرهاوسندات ا

خ أنه وثيقة لقرض يتعهد المصدر لها بدفع قيمة القرض كاملة لصاحب هذه الوثيقة في تاريبوتعرفه الباحثة 
 محدد بفائدة محددة.

لشركات العامة حيث يتبادل المشترون المكان الذي يتم فيه تداول أسهم اهو  سوق الأسهم: .2
أو  هو وثيقة فالسهم، والبائعون الأسهم بشكل مباشر في البورصات التقليدية والأسواق الإلكترونية 

مستند يمثل حصة شائعة في أصول شركة، يثبت حق المساهم في الشركة التي أسهم في رأس 
 (23صفحة  ،2021)قندوز،  مالها.

 :وتنقسم أنواع الأسهم إلى نوعين

اوى العادية: وهي الأسهم التي تمنح حقوقاً متساوية لأصحابها، ما دامت الأسهم من فئة واحدة، فتتسسهم الأ
 الحقوق التي تمنحها هذه الأسهم.

 .: هي الأسهم التي تعطي حقوقاً أكثر من الحقوق التي تمنحها الأسهم العاديةسهم ممتازةالأ

وهي تلك الأسهم التي تتمتّع ببعض الامتيازات في التصويت، أو الأرباح، أو ناتج التصفية، أو أي حقوق 
 (2023)العاقل،  أخرى بشرط أن تكون الأسهم من ذات النوع متساوية في الحقوق والمميّزات.
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 :المالية الأسواقس أداء يايقرابعاً: م
ؤ ت الأسواق المالية في البداية لغرض قياس تحركات السوق في الأجل القصير من أجل التنبظهرت مؤشرا

وقد صاحب التطور السريع في تكنلوجيا المعلومات والاتصالات ظهور ، باتجاهات السوق وسرعة تحركاته
 ؤسساتعن طريق الم العديد من المؤشرات لقياس أداء الأسواق المالية والتي يتم نشرها بواسطة البورصات ذاتها

، وتقوم كل جهة من هذه الجهات بتصميم مؤشراتها د الإحصائية أو المؤسسات الماليةالصناعية أو المعاه
 الأسواق المالية من دولة إلى أخرى ويرجع توتختلف مؤشرا، حاجات المتنوعة للمستفيدين منهالتتفق مع ال

ي ي السوق من جهة وإلى الأوراق المالية التي تدخل فالسبب في ذلك لاختلاف الأوراق المالية المتداولة ف
 ناءها.مؤشرات الأسواق الأوراق المالية تبعاً لأساليب بأنواع ، وكذلك تختلف حساب المؤشر العام من جهة أخرى 

 أنواع المؤشرات:

بع ستراتيجيات تتاتعتبر أساس كافة ا التي"  ”Donchianهو مؤشر كبير اعتمدته قناة لمؤشر القيادي:ا
)دوبنر، بتحليل كروت المعلومات فني بسيط نجده في كل برمجية خاصة  ، وهو عبارة عن مؤشرالمؤشرات

2024). 

وتقتصر على قياس سلوك السوق بالنسبة لقطاع معين كقطاع  :المؤشرات التي تقيس قطاع معين في السوق 
الخدمات أو غيره من القطاعات، ومن الأمثلة على هذه المؤشرات الصناعة أو قطاع صناعة النقل أو قطاع 

 . )قطاع صناعة معينة( مؤشر داو جونز للصناعة ومؤشر ستاندرد أند بور لخدمات العامة

هو عبارة عن مؤشر إحصائي يقيس الأداء الكلي للسوق، ويتكون من معدل المؤشر العام لأسعار الأسهم:  
ومع وجود عدد من الأسهم في كل سوق  خدم مقياساً للحركة العامة للسوق،أسعار مجموعة من الأسهم تست

للأوراق المالية، ولصعوبة قياس الاتجاه العام لنشاط السوق لابد من التوصل إلى استخراج مؤشر خاص لكل 
 .(39، صفحة 2023)أمينة،  سوق مالي والذي يمثل متوسط أسعار الأسهم

 .بعائد السوق المتمثل بعائد المؤشرالأسواق المالية  أداء قياسم يتكما 
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 انيالث الفصل

 مليالإطار الع
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 :تمهيد

بهذا البحث سوف يتم عرض لمحة عن عينة الدراسة ومتغيرات البحث والأسلوب المستخدم في البحث، وبعد 
 ت واختبار الفرضيات. ذلك سوف يتم في البحث الثاني توصيف بيانات المتغيرا

 وبالتالي ينقسم إلى مبحثين:

 المبحث الأول: عينة البحث ومتغيراته

 المبحث الثاني: توصيف المتغيرات واختبار الفرضيات
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 عينة البحث والتوصيف الإحصائي: المبحث الأول
 أولًا: لمحة عن عينة الدراسة:

 77962مة مسجّلة في السجل التجاري رقم المالي هو شركة مساهمة عاإن سوق دبي  :المالي سوق دبي
، وهو يعتبر أول سوق مالي يتم طرح أسهمه للاكتتاب العام في الشرق 2005عام أيلول من  28بتاريخ 

( 8,000,000,000الي متوافق مع الشريعة الإسلامية، تم تأسيسه برأس مال قدره )الأوسط، كما أنه أول سوق م
شركة من الشركات إلى جانب عدة أدوات دين وصناديق استثمارية  63ارب ما يق درهم اماراتي. يضم سوق دبي

مصرف،  34المدرجة في السوق، تتوزع هذه الشركات في قطاعات مختلفة منها: القطاع المالي المكون من 
شركات، قطاع الخدمات الاستهلاكية  6شركات، قطاع العقارات المكون من  10قطاع الصناعة المكون من 

 شركات، قطاع المواد الأساسية المكون من شركة 6شركتين، قطاع السلع الاستهلاكية المكون من  المكون من
 شركات. 3واحدة، قطاع الاتصالات المكون من شركة واحدة، قطاع المرافق العامة المكون من 

 ثانياً: متغيرات البحث:
ابه خام تكساس حيث سيتم احتسرب غوأسعار النفط برنت  تغير أسعار النفطوهو  متغير مستقلالتتكون من 

 :بالعلاقة الآتية

 )السعر الحالي _ السعر السابق( / السعر السابق 

لمؤشر عائد السوق والمقاس بتغير قيمة اقياسه من خلال سيتم المالي و  سوق دبي وهو أداء المتغير تابعو
 ئيسية.الر  المؤشرات القطاعيةقيمة العام وتغير 

 القيمة: يتم حساب معدل التغير في

 السابق قيمة المؤشر في الشهر السابق( / قيمة المؤشر في الشهر الحالي _ قيمة المؤشر في الشهر )
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 :التوصيف الإحصائي: ثالثاً 
 متغيرات البحث لسوق دبي المالي خلال الفترة الممتدة من( التوصيف الإحصائي ل1)يوضح الجدول رقم 

 .2024إلى  2022

 

 .Excelبالاعتماد على برنامج المصدر: من إعداد الباحثة 

 من الجدول أعلاه تبين ما يلي:

  خلال الشهر السابع في  (0.1406)نفط برنت بين أعلى قيمة تراوحت قيمة متغير  نفط برنت:قيم متغير

 ، عند متوسط حسابي 2022عام  ( خلال الشهر الثامن في0.1229-، وأدنى قيمة )2023عام 
وهذا يشير إلى عدم تجانس البيانات ( وهو أكبر من المتوسط 0.0727(، وانحراف معياري )0.0010-)

 .ملتوي نحو اليمين، كما تبين أن المنحنى متفلطح و في توزعها حول وسطها الحسابي

 :خلال الشهر  (0.158)تراوحت قيمة متغير نفط خام تكساس بين أعلى قيمة  قيم متغير نفط خام تكساس

، عند متوسط 2023عام  الخامس فيخلال الشهر  (0.1132-، وأدنى قيمة )2023السابع في عام 

وهذا يشير إلى عدم وهو أكبر من المتوسط  (0.0725)وانحراف معياري  (0.0017-) حسابي وقدره

 . وملتوي نحو اليمينكما تبين أن المنحنى متفلطح ، تجانس البيانات في توزعها حول وسطها الحسابي

Descriptive Statistics 

  BRENT_OIL WTI_OIL DFMGI DFMII DFMCSI 

Mean -0.001071429 -0.001767857 0.009321429 0.069682143 0.041071429 

Standard Deviation 0.072706242 0.072596526 0.039182057 0.098496396 0.26447039 

Kurtosis -0.779359325 -0.759362702 1.020857349 -0.997562817 5.775433634 

Skewness 0.240123153 0.178296311 -0.88364322 0.071606199 2.331102418 

Minimum -0.1229 -0.1132 -0.1001 -0.0976 -0.289 

Maximum 0.1406 0.158 0.0705 0.2321 0.9168 

 لمتغيرات البحث الإحصائيالتوصيف  2 جدول
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 :( خلال 0.0705ت قيمة متغير مؤشر دبي العام بين أعلى قيمة )تراوح قيم متغير مؤشر دبي العام

عند ، 2022( خلال الشهر الخامس في عام 0.1001-، وأدنى قيمة )2023الشهر السابع في عام 

وهذا يشير إلى ( وهو أكبر من المتوسط 0.0391( وانحراف معياري )0.0093متوسط حسابي قدره )

 ليسار.كما تبين أن المنحنى متفلطح وملتوي نحو ا، سطها الحسابيعدم تجانس البيانات في توزعها حول و

 خلال الشهر  (0.2321: تراوحت قيم متغير مؤشر الصناعة بين أعلى قيمة )قيم متغير مؤشر الصناعة

ابي عند متوسط حس، 2022( خلال الشهر الثاني في عام 0.0976-، وأدنى قيمة )2022التاسع في عام 

ت وهذا يشير إلى عدم تجانس البياناوهو أكبر من المتوسط  (0.0984ف معياري )( وانحرا0.0696قدره )

 .ن أن المنحنى متفلطح وملتوي نحو اليمينكما تبي، في توزعها حول وسطها الحسابي

 :خلال الشهر السادس  (0.9168بين أعلى قيمة )السلع  تراوحت قيم متغير مؤشر قيم متغير مؤشر السلع

عند متوسط حسابي قدره ، 2022في عام  ( خلال الشهر السابع0.289-قيمة )، وأدنى 2022في عام 

وهذا يشير إلى عدم تجانس البيانات ( وهو أكبر من المتوسط 0.2644( وانحراف معياري )0.0410)

 كما تبين أن المنحنى متطاول وملتوي نحو اليمين.، في توزعها حول وسطها الحسابي
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 رابعاً: التوصيف البياني:
 

 :تقلبات أسعار نفط برنت وتكساس .1
 نفط برنت وتكساس بشكل شهريالأسعار تطور متغير 1 رسم توضيحي

 
 .Excelالمصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 

 نجد أن:  1من الشكل رقم 

ما  ، وهذاتقلبات بين التصاعد والهبوطمع بدء الغزو الروسي لأوكرانيا شهدت أسعار النفط برنت وتكساس 
 .2022جعلها في حالة تذبذب في عام 

 دأت نتيجة الانخفاض التدريجي في اعتماد دول أوروبا على النفط والغاز الروسي إذ كانت دول أوروبا قد ب
الشهر تشهد عجزاً داخلياً مع ارتفاع الطلب على الطاقة في الصيف مما أدى إلى ارتفاع السعر خلال 

 العاشر.
  نتيجة اتفاق مجموعة السبع على فرض سقف سعري للنفط الروسي 11في الشهر انخفضت. 
  بسبب تحالف أوبك بتخفيض الانتاج وهو التخفيض الأكبر منذ تفشي كورونا. 12الشهر ارتفعت في 
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 : 2023خلال عام 
  لايات المتحدة مما ساهم انخفضت تدريجياً حتى وصلت للشهر الخامس نتيجة ارتفاع إنتاج النفط في الو

 في تصاعد الضغوط الهابطة على أسعار الخام.  
 مقاطعة لتأثر العرض والطلب العالميين نتيجة للشهر السابع نتيجة  وصولاً  ارتفاعاً ملحوظاً  الأسعار ارتفعت

ح انخفضت الأسعار تدريجياً وصولًا للشهر العاشر وذلك بسبب نجاالنفط الروسي وصعوبة بدائل سريعة، 
 في الأسواق. بين العرض والطلب تحالف أوبك في تحقيق التوازن 

 :2024وفي عام 

 نتيجة تشديد توقعات العرض والطلب وتكثيف المخاوف  الشهر الثالثرتفعت تدريجياً حتى استقرت في ا
 مما دفع أسعار العقود الآجلة للنفط إلى أعلى مستوياتها.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

26 

 تقلبات مؤشر قطاع الصناعة: .2
 تطور متغير مؤشر الصناعة2 م توضيحيرس

 
 .Excelالمصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 

 يوجد عدة ارتفاعات: 2022عام  أنّه فينجد اني أعلاه نجد من الرسم البي

  عالمي بسبب الاعتماد ال رتفاع أسعار الطاقة والوقودلا نتيجةفي الشهر الرابع والخامس كان الارتفاع
لى هوامش عالتي أدت إلى ارتفاع تكاليف الطاقة الإنتاجية مما أثر سلباً  الكبير على الإمدادات الروسيّة

 .الربح للشركات الصناعية وتقلب مؤشر القطاع
 الانخفاض في الشهر السادس بسبب النقص في مواد الخام. 
  ة للعقوبات الاقتصادية أدت إلى تكيّف الشركات نتيجة التأثيرات المستمر  11الانخفاض في شهر

 الصناعية مع الوضع الجديد 

 : 2024،2023 وفي عام

  فاض التأثيرات على الطلب العالمي والتجارة التي أدت إلى انخنتيجة الانخفاضات الشهرية المتتالية
 الطلب على المنتجات الصناعية.
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 تقلبات مؤشر قطاع السلع: .3
 تطور متغير مؤشر السلع بشكل شهري3 رسم توضيحي

 
 .Excelالمصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 

 من الشكل البياني أعلاه:

 .التقلبات الكبيرة خلال الحرب الروسية الأوكرانية لعدة أسبابأن مؤشر قطاع السلع في دبي قد شهد 

 :2022عام 

 ل تدريجي وصولًا للشهر السادس نتيجة بدء الحرب وارتفاع أسعار النفط ارتفعت أسعار السلع بشك
ين والغاز، وأيضاً بسبب فرض العقوبات الاقتصادية التي عطلت التجارة مع روسيا وزادت من عدم اليق

 الاقتصادي.
 لإعلان اوالتذبذب الحاد الذي شهده الشهر السابع كان نتيجة التفاعل مع التطورات السياسية والعسكرية ب

 عن هدنة مؤقتة تؤثر على ثقة المستثمرين. 
 ري والاضرابات التي حدثت في باقي السنة نتيجة اضطرابات في سلاسل الإمداد العالمية في النقل الب

 إمدادات السلع.اد من تكاليف الشحن والنقل وعرقلة والبحري والجوي مما ز 
  لطلب العالمي مما يؤدي إلى التغيير في التغيرات في ا 2024و 2023 يّ عامكان سبب التقلبات في

 مداد.أنماط الطلب على السلع، والتأثير على النقل والخدمات اللوجستية التي أدت إلى تعطيل سلاسل الإ
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 تقلبات مؤشر دبي العام: .4
 تطور متغيرمؤشر دبي العام بشكل شهري4 رسم توضيحي

 
 .Excelة بالاعتماد على برنامج المصدر: من إعداد الباحث

تعددة مخلال الحرب الروسية الأوكرانية، شهد مؤشر دبي العام تقلبات من الشكل البياني أعلاه نلاحظ أن: 
 .2022نتيجة لعوامل اقتصادية عام 

 دات وتعطل إمداانخفض المؤشر العام بسبب ارتفاع أسعار النفط  وبداية الخامس أواخر الشهر الرابع
 .الروسية الذي أدى إلى زيادة تكاليف النقل والطاقةالطاقة 

 ف أن سبب الارتفاع في الشهر السادس والسابع يعود إلى التضخم المرتفع الناتج عن زيادة تكالي
 .المواد الغذائية والطاقة

 التاسع كان الانخفاض بسبب عدم استقرار العملات العالمية. وفي الشهر 
 :2023 وفي عام

 واق السلع التي أثرت قطاعات تجارية وصناعيةالشهر الثالث نتيجة تقلبات أسفي  المؤشر انخفض. 
 .2023,2024خلال عام  استمر التذبذب في مؤشر دبي العام نتيجة تداعيات الحرب على أوكرانياو 
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 ومناقشة النتائج اختبار الفرضياتالثاني: المبحث 

ؤشر معدل التغير في قيمة متقلبات أسعار النفط في ر ثهدف الدراسة سنقوم بدراسة اختبارية لأمن أجل تحقيق 
نموذج يفسر تأثير متغير  ءسوق دبي العام ومؤشري الصناعة والسلع من خلال تطبيق انحدار خطي بهدف بنا

 المستقل على المتغير التابع.

 اختبار الفرضية الأولى: 

  .امالع دبيي المالي المتمثل بعائد مؤشر في أداء سوق دببرنت ر النفط لتقلب سع ذو دلالة إحصائيةثر يوجد أ

 نتائج اختبار الفرضية الأولى3جدول 

Regression Statistics 
0.227277954 Multiple R 
0.051655268 R Square 
0.015180471 Adjusted R Square 
0.038883519 Standard Error 
0.244784763 Significance F 

 .Excelصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج الم

نرفض الفرضية التي تنص . وبالتالي %5من الجدول أعلاه نجد: عدم وجود أثر معنوي عند مستوى دلالة 
 مؤشر دبي العام.سوق دبي المالي المتمثل بتغير  لمتغير سعر النفط برنت فيعلى وجود أثر معنوي 

 في الجدول الآتي: ة لمعاملات الانحداروهذا ما يؤكده مستوى الدلال

 معاملات الانحدار لنتائج الفرضية الأولى4جدول 

  Coefficients P-value 
Intercept 0.009452659 0.209699372 

 0.244784763 0.122482162 نفط برنت
 .Excelالمصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 

 (.1) د من المعلومات يمكن العودة للملحق رقمللمزي



 

30 

 ة:الثاني الفرضية اختبار

 اعة.الصن في أداء سوق دبي المتمثل بعائد مؤشر قطاعبرنت ر النفط لتقلب سع ثر ذو دلالة إحصائيةيوجد أ

 نتائج اختبار الفرضية الثانية5جدول 

Regression Statistics 
0.154429254 Multiple R 
0.023848395 R Square 
-0.013695898 Adjusted R Square 
0.099168601 Standard Error 
0.432670086 Significance F 

 .Excelالمصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 

التي تنص  نرفض الفرضية . وبالتالي%5من الجدول أعلاه نجد: عدم وجود أثر معنوي عند مستوى دلالة 
 لمتغير سعر النفط برنت في سوق دبي المالي المتمثل بتغير مؤشر قطاع الصناعة. على وجود أثر معنوي 

 في الجدول الآتي: وهذا ما يؤكده مستوى الدلالة لمعاملات الانحدار

 ت الانحدار لنتائج الفرضية الثانيةمعاملا6جدول 

  Coefficients P-value 
Intercept 0.069457991 0.001002175 

 0.244784763 0.209207965- نفط برنت
 .Excelالمصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 
 (.2) للمزيد من المعلومات يمكن العودة للملحق رقم
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 اختبار الفرضية الثالثة:

 .عالسل سوق دبي المتمثل بعائد مؤشر قطاعفي أداء برنت ر النفط لتقلب سع ثر ذو دلالة إحصائيةيوجد أ

 نتائج اختبار الفرضية الثالثة7جدول 

Regression Statistics 
0.099415854 Multiple R 
0.009883512 R Square 
-0.028197891 Adjusted R Square 
0.268173222 Standard Error 
0.614735798 Significance F 

 .Excelمصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج ال

وبالتالي نرفض الفرضية التي تنص . %5من الجدول أعلاه نجد: عدم وجود أثر معنوي عند مستوى دلالة 
 .السلعلمتغير سعر النفط برنت في سوق دبي المالي المتمثل بتغير مؤشر قطاع على وجود أثر معنوي 

 في الجدول الآتي: لة لمعاملات الانحداروهذا ما يؤكده مستوى الدلا
 معاملات الانحدار لنتائج الفرضية الثالثة8جدول 

  Coefficients P-value 
Intercept 0.040683971 0.429441017 

 0.614735798 0.361627129- نفط برنت
 .Excelالمصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 

 (.3) لمزيد من المعلومات يمكن العودة للملحق رقمل
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 اختبار الفرضية الرابعة:

لتقلب سعر النفط تكساس في أداء سوق دبي المالي المتمثل بعائد مؤشر دبي ثر ذو دلالة إحصائية يوجد أ
 العام.

 نتائج اختبار الفرضية الرابعة9جدول 

 

 

 

 

 

 .Excelالمصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 

لي نرفض الفرضية التي تنص . وبالتا%5من الجدول أعلاه نجد: عدم وجود أثر معنوي عند مستوى دلالة 
 لمتغير سعر النفط تكساس في سوق دبي المالي المتمثل بتغير مؤشر دبي العام.على وجود أثر معنوي 

 في الجدول الآتي: وهذا ما يؤكده مستوى الدلالة لمعاملات الانحدار

 معاملات الانحدار لاختبار الفرضية الرابعة10جدول 

  Coefficients P-value 
Intercept 0.009585712 0.197792817 

 0.15360296 0.149493422 نفط تكساس
 .Excelالمصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 
 (.4) للمزيد من المعلومات يمكن العودة للملحق رقم

 

 

Regression Statistics 
0.276981453 Multiple R 
0.076718726 R Square 
0.041207907 Adjusted R Square 
0.038366259 Standard Error 
0.15360296 Significance F 
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 اختبار الفرضية الخامسة:

 الصناعة. في أداء سوق دبي المتمثل بعائد مؤشر قطاعكساس تر النفط لتقلب سع ثر ذو دلالة إحصائيةيوجد أ
 نتائج اختبار الفرضية الخامسة11جدول 

Regression Statistics 
0.122389351 Multiple R 
0.014979153 R Square 
-0.022906264 Adjusted R Square 
0.099618101 Standard Error 
0.534970429 Significance F 

 .Excelالمصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 

. وبالتالي نرفض الفرضية التي تنص %5من الجدول أعلاه نجد: عدم وجود أثر معنوي عند مستوى دلالة 
 لمتغير سعر النفط تكساس في سوق دبي المالي المتمثل بتغير مؤشر قطاع الصناعة.على وجود أثر معنوي 

 في الجدول الآتي: ما يؤكده مستوى الدلالة لمعاملات الانحداروهذا 
 معاملاتات الانحدار لنتائج الفرضة الخامسة12جدول 

  Coefficients P-value 
Intercept 0.069388584 0.001058126 

 0.534970429 0.166053538- نفط تكساس
 .Excelاد على برنامج المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتم

 (.5) للمزيد من المعلومات يمكن العودة للملحق رقم
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 اختبار الفرضية السادسة:

 .لعالس في أداء سوق دبي المتمثل بعائد مؤشر قطاعتكساس ر النفط لتقلب سع ثر ذو دلالة إحصائيةيوجد أ

 نتائج اختبار الفرضية السادسة13جدول 

Regression Statistics 
0.017698554 Multiple R 
0.000313239 R Square 
-0.038136252 Adjusted R Square 
0.269466161 Standard Error 
0.928772827 Significance F 

 .Excelالمصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 

وبالتالي نرفض الفرضية التي تنص . %5لالة من الجدول أعلاه نجد: عدم وجود أثر معنوي عند مستوى د
 لمتغير سعر النفط برنت في سوق دبي المالي المتمثل بتغير مؤشر قطاع السلع.على وجود أثر معنوي 

 في الجدول الآتي: وهذا ما يؤكده مستوى الدلالة لمعاملات الانحدار

 لسادسةمعاملات الانحدار لنتائج الفرضية ا14جدول 

  Coefficients P-value 
Intercept 0.040957444 0.428668229 

 0.928772827 0.064476136- نفط تكساس
 .Excelالمصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 
 (.6) للمزيد من المعلومات يمكن العودة للملحق رقم
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 النتائج والتوصيات
  النتائج: 

  دبي  أسعار النفط خام برنت وتكساس في أداء سوق دبي المالي المتمثل بمؤشرلا يوجد أثر لتقلبات
 .العام والمؤشرات القطاعية

  عدم وجود اختلاف في نتائج اختبار الفرضيات أي أنه لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لتقلباتو 
 ى ي أو على صعيد القطاعات علأسعار النفط في أداء سوق دبي سواءً على الصعيد الكلّ 

 التوصيات:

 على النتائج التي تمّ التوصل إليها فإننا نوصي بالآتي:بناءً 

توسيع نطاق البحث ليشمل قطاعات أخرى كالقطاع العقاري والقطاع المالي وقطاع الاتصالات، بهدف  .1
عوامل أخرى من شأنها  دراسةق دبي المالي بشكل عام، و معرفة أثر تقلبات أسعار النفط في أداء سو 

 .في سوق دبي المالي مثل حرب غزة أن تؤثر
 عدم أخذ المستثمر بعين الاعتبار تقلبات أسعار النفط في حال رغب الاستثمار بالأسواق المالية. .2
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 الملاحق
 :1الملحق رقم 

  لتقلب سعر النفط برنت في أداء سوق دبي المتمثل بالمؤشر العام ، يوجد أثر معنوي اختبار الفرضية الأولىنتائج 

 
SUMMARY 
OUTPUT         

          
 Regression Statistics        
 Multiple R 0.22727795        
 R Square 0.05165527        
 Adjusted R Square 0.01518047        
 Standard Error 0.03888352   0.244784763     
 Observations 28        
          
 ANOVA         

   Df SS MS F 
Significance 

F    
 Regression 1 0.002141178 0.002141 1.416190686 0.244785    
 Residual 26 0.039310129 0.001512      
 Total 27 0.041451307          
          

   Coefficients Standard Error t Stat P-value Lower 95% 
Upper 
95% 

Lower 
95.0% 

Upper 
95.0% 

 Intercept 0.00945266 0.007349122 1.28623 0.209699372 -0.00565 0.024559 -0.00565 0.024559 
 0.334043 0.08908- 0.334043 0.08908- 0.244784763 1.190038 0.102922891 0.12248216 نفط برنت 
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 :2الملحق رقم 

 لصناعةابعائد بمؤشر قطاع  يوجد أثر معنوي لتقلب سعر النفط برنت في أداء سوق دبي المتمثل، اختبار الفرضية الثانيةنتائج  

 

 

SUMMARY 
OUTPUT         

         
Regression Statistics        

Multiple R 0.154429254        
R Square 0.023848395        
Adjusted R 
Square -0.013695898        
Standard Error 0.099168601        
Observations 28        

         
ANOVA         

  df SS MS F 
Significanc
e F    

Regression 1 

0.006
24688

6 
0.0062
46886 

0.635206
923 

0.4326700
86    

Residual 26 

0.255
69469

5 
0.0098
34411      

Total 27 

0.261
94158

1          
         

  Coefficients 

Stand
ard 
Error t Stat P-value Lower 95% 

Upper 
95% 

Lower 
95.0% 

Upper 
95.0% 

Intercept 0.069457991 

0.018
74321

4 
3.7057
67383 

0.001002
175 

0.0309307
63 

0.107985
22 

0.030930
76 0.107985 

 0.209207965- نفط برنت

0.262
49473

9 

-
0.7969
98697 

0.432670
086 

-
0.7487736

28 
0.330357

698 

-
0.748773

6 0.330358 
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 :3الملحق رقم 

 ، يوجد أثر معنوي لتقلب سعر النفط برنت في أداء سوق دبي المتمثل بعائد قطاع السلعاختبار الفرضية الثالثةنتائج 

 

 

      

SUMMARY OUTPUT      

      

Regression Statistics     

Multiple R 0.099415854     

R Square 0.009883512     

Adjusted R Square -0.028197891     

Standard Error 0.268173222     

Observations 28     

      

ANOVA      

  df SS MS F Significance F 

Regression 1 0.018665051 0.018665051 0.259536443 0.614735798 

Residual 26 1.869838807 0.071916877   

Total 27 1.888503857       

      

  Coefficients Standard Error t Stat P-value Lower 95% 

Intercept 0.040683971 0.050685682 0.802671871 0.429441017 -0.06350194 

 1.820728716- 0.614735798 0.509447194- 0.709842223 0.723254258- نفط برنت
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 : 4الملحق رقم 

لمتمثل االفرضية الرابعة، نتائج اختبار الفرضية الأولى، يوجد أثر معنوي لتقلب سعر النفط تكساس في أداء سوق دبي اختبار نتائج 
 بالمؤشر العام

 

  
SUMMARY 
OUTPUT       

         
Regression Statistics        

Multiple R 0.276981453        
R Square 0.076718726        
Adjusted R 
Square 0.041207907        
Standard Error 0.038366259        
Observations 28        
         
ANOVA         

  Df SS MS F Significance F    
Regression 1 0.00318 0.00318 2.160432 0.153603    
Residual 26 0.038271 0.001472      
Total 27 0.041451          
         

  Coefficients 
Standard 

Error t Stat P-value Lower 95% 
Upper 
95% Lower 95.0% Upper 95.0% 

Intercept 0.009585712 0.007253 1.321662 0.197793 -0.005323 0.024494 -0.00532257 0.024493995 
 0.358555583 0.05956874- 0.358556 0.059569- 0.153603 1.469841 0.101707 0.149493422 نفط تكساس
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 :5الملحق رقم 

 لصناعةا بعائد بمؤشر قطاع في أداء سوق دبي المتمثل تكساسثر معنوي لتقلب سعر النفط يوجد أ، نتائج اختبار الفرضية الخامسة

 

 
SUMMARY 
OUTPUT         

          
 Regression Statistics        
 Multiple R 0.122389        
 R Square 0.014979        

 
Adjusted R 
Square -0.02291        

 Standard Error 0.099618        
 Observations 28        
          
 ANOVA         

   df SS MS F 
Significance 

F    
 Regression 1 0.003924 0.003924 0.39538 0.53497    
 Residual 26 0.258018 0.009924      
 Total 27 0.261942          
          

   Coefficients 
Standard 

Error t Stat P-value Lower 95% 
Upper 
95% 

Lower 
95.0% 

Upper 
95.0% 

 Intercept 0.069389 0.018832 3.684642 0.001058 0.030679 0.108098 0.030679 0.1081 
 0.37678 0.70888- 0.376777 0.70888- 0.53497 0.62879- 0.264083 0.16605- نفط تكساس 
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 :6الملحق رقم 

 سوق دبي المتمثل بعائد قطاع السلعنتائج اختبار الفرضية السادسة، يوجد أثر معنوي لتقلب سعر النفط تكساس في أداء 

 SUMMARY OUTPUT         
          
 Regression Statistics        
 Multiple R 0.017699        
 R Square 0.000313        
 Adjusted R Square -0.03814        
 Standard Error 0.269466        
 Observations 28        
          
 ANOVA         

   df SS MS F 
Significance 

F    
 Regression 1 0.000592 0.000592 0.008147 0.928773    
 Residual 26 1.887912 0.072612      
 Total 27 1.888504          
          

   Coefficients 
Standard 

Error t Stat P-value Lower 95% 
Upper 
95% 

Lower 
95.0% 

Upper 
95.0% 

 Intercept 0.040957 0.05094 0.804033 0.428668 -0.06375 0.145666 -0.06375 0.145666 
 1.403876 1.53283- 1.403876 1.53283- 0.928773 0.09026- 0.714343 0.06448- نفط تكساس 
 


