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 إهداء 
 ر إلى صاحب السيرة العطرة، والفكر المُستني

ل في بلوغي التعليم العالي فلقد   كان له الفضل الأوَّ

 .)والدي الحبيب(، أطال الله في عُمره.

 

لها على نفسي،  التي أبصرت بها طريق حياتي  ىوإل إلى من أُفض ِّ

وام ا  د ولم تدَّخر جُه، ضحَّت من أجلي والتي  في سبيل إسعادي على الدَّ

 ..اعُمره، أطال الله في (الحبيبة)أُم ِّي 

 

 . .إخوتي؛ من كان لهم بالغ الأثر في كثير من العقبات والصعاب إلى 

 

 ..؛ ممن لم يتوانوا في مد يد العون ليفي المعهد العالي لإدارة الأعمال الكرام أساتذتيإلى جميع 

 د. ياسر كفا :وأخص بالذكر

 

 .. إلى أصدقائي، وجميع من وقفوا بجواري وساعدوني بكل ما يملكون، وفي أصعدة كثيرة

 

 ليكم جميعا  أهدي هذا العمل..إ

 

 .يُطيل في أعماركم، ويرزقكم بالخيرات  وجلَّ أن المولى عزَّ داعيا  
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 ص الملخ
التعددرع علددى أثددر التسددهيات ا ئتمانيددة فددي الأداص المددالي للمصددارع السددورية  إلددىالدراسددة هدددفت 

التقليدية الخاصدة المدرجدة فدي سدوش دملأدق لداوراش الماليدة )بند، بيبلدوئ، بند، ا ئتمدان الأهلدي، 

 2023عام  إلى 2019بن، سورية والمهجر( خال الفترة الممتدة من عام 

)العائددد علددى الأصددول، العائددد علددى حقددوش الملكيددة،  ولتحقيددق هدددع الدراسددة تددم تونيدد  كددل مددن:

 القيمة الدفترية( إلىنسبة القيمة السوقية 

 أهمها: ،النتائج من عدد  إلى الدراسة توصلت   وقد 

إن بنددد، ا ئتمدددان الأهلدددي يمتلددد، رأئ مدددال أببدددر مدددن رأئ مدددال بنددد، بيبلدددوئ و نددد، سدددورية  ✓

 والمهجر.

 من بن، ا ئتمان الأهلي و ن، سورية والمهجر. إن بن، بيبلوئ يقدم تسهيات ائتمانية أبثر ✓

تفدوش بكثيدر ر حيدة بند، ا ئتمدان الأهلدي و ند، سدورية  2023في عام إن ر حية بن، بيبلوئ  ✓

 .والمهجر

تلأدجيع المصدارع علدى مدنت التسدهيات ا ئتمانيدة بلأدكل  وهدي:اقترحنا جملة من التوصديات وقد  

ا سدددتمرار بدددا لتزام بالأحكدددام والقدددرارات والحددددود المقدددررة مدددن قبدددل و  ،أببدددر ليزيدددد مدددن حجدددم الددددخل

 .مصرع سورية المركزي 

 الكلمات المفتاحية:

 إلدىالعائد على الأصول، العائد على حقوش الملكية، نسبة القيمة السدوقية ،  )التسهيات ا ئتمانية

 .الخاصة(المصارع التقليدية السورية ، القيمة الدفترية



c 

 

Abstract 

The study aimed to identify the impact of credit facilities on the 

financial performance of traditional private Syrian banks listed 

on the Damascus Stock Exchange (Byblos Bank, National Credit 

Bank, Bank of Syria and Overseas) during the period extending 

from 2019 to 2023. 

To achieve the goal of the study, the following were used: 

(return on assets, return on equity, ratio of market value to 

book value) 

The study reached a number of results, the most important of 

which are: 

✓ The National Credit Bank has a larger capital than the capital 

of Byblos Bank and the Bank of Syria and Overseas. 

✓ Byblos Bank offers more credit facilities than the National 

Credit Bank and the Bank of Syria and Overseas. 

✓ The profitability of Byblos Bank in 2023 far exceeds the 

profitability of the National Credit Bank and the Bank of 

Syria and Overseas. 

We have proposed a set of recommendations: encouraging 

banks to grant greater credit facilities to increase the volume of 

income and continuing to adhere to the provisions, decisions 

and limits set by the Central Bank of Syria. 

key words : 

) Credit facilities, return on assets, return on equity, market 

value to book value ratio, Private Syrian traditional banks). 
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 : المقدمة  -1

غيددر  أمتعمددل المصددارع التجاريددة علددى تقددديم التسددهيات ا ئتمانيددة لعمائهددا سددواص كانددت مباشددرة 

مباشددرة، وهددذا ندداتج مددن الدددور المحددوري لائتمددان فددي المصددارع، وهددذا يتمثددل بالثقددة التددي يمنحهددا 

سدددواص كدددان فدددردا  أو شدددركة، بحيدددث يضدددع تحدددت تصدددرفه مبلغدددا  مدددن المدددال  ،المصدددرع للأدددخص مدددا

يقرضددده لددده بلأدددكل مباشدددر علدددى أن يكدددون السدددداد خدددال فتدددرة محدددددة يدددتم التوافدددق عليهدددا مدددن قبدددل 

الطددرفين، ويقددوم المقتددرض فددي نهايددة الفتددرة بالوفدداص بالتزاماتدده ويلدد، لقدداص عائددد معددين يحصددل عليدده 

هددم الأنلأددطة والأعمددال التددي يقدددمها أ تسددهيات ا ئتمانيددة مددن المصددرع مددن المقتددرض، وتعتبددر ال

المصارع للعمداص،  عتبارهدا النلأدالأ الأساسدي التدي تدم انلأداص المصدارع مدن اجلده، فالتسدهيات 

ا ئتمانيدددة تعتبدددر المصددددر الرئيسدددي للعوائدددد والأر دددار فدددي المصدددارع، وتدددؤثر بلأدددكل مباشدددر علدددى 

أهميددة فددلن كددل مصددرع يضددع سياسددة ائتمانيددة تتمثددل فددي الأداص المددالي للمصددارع، ولمددا لهددا مددن 

وتتضددمن وضددع معددايير وأنددواع  ،مجموعددة المبددادلأ والأسدد  التددي تحددددها الإدارة العليددا للمصددرع

وشددرولأ وإجددراصات مددنت ا ئتمددان، التددي يجددب اتباعهددا مددن قبددل إدارة ا ئتمددان فددي المصددرع، بمددا 

لموضدوعة مدن قبددل المصدرع المركدزي، وعنددد يتفدق مدع ا سددتراتيجية العامدة للمصدرع والضددواب  ا

قيام المصدرع بتقدديم التسدهيات ا ئتمانيدة للعمداص، فلنده يسدتند بلأدكل كبيدر علدى الودائدع، والتدي 

المصرع، ليقوم با حتفاظ بها أو  إلىتتمثل بالنقود التي يعهد بها الأفراد واللأخصيات ا عتبارية 

مختلفدة علدى شدكل تسدهيات ائتمانيدة للعمداص، علدى تونيفها مدع أمدوال المسداهمين فدي أنلأدطته ال

يا تددم ر طهددا بأنلأددطة إأن يتعهددد المصددرع بردهددا عنددد الطلددب بددنف  القيمددة أو وفددق شددرولأ معينددة 

 استثمارية.
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 : دراسات سابقةال -2

 الدراسات العربية:  .أ

 (  1920، ابتسام ، منصور إبراهيم دراسة )  .1

 " ربحية المصارف التجاريةأثر منح الائتمان المصرفي في  " :عنوانب

عمليدددددة مدددددنت ا ئتمدددددان والدراسدددددة التدددددي تُجدددددر  علدددددى  التعدددددرع علدددددى إلدددددى الدراسدددددةهددددددفت هدددددذه 

، ويلددددددد، 2019فدددددددي عدددددددام  طلبدددددددات التسدددددددهيات ا ئتمانيدددددددة فدددددددي المصدددددددرع التجددددددداري الدددددددوطني

للتعدددددددددرع علدددددددددى الجواندددددددددب الإيجابيدددددددددة وتعزيزيهدددددددددا، وكدددددددددذل، علدددددددددى جواندددددددددب القصدددددددددور وتقدددددددددديم 

و مددددددا يسددددددهم فددددددي ترشدددددديد عمليددددددات الإقددددددراض  ،ات للعمددددددل علددددددى تافيهدددددداالمقترحددددددات والتوصددددددي

 يلي:وقد توصلت الدارسة إلي عدة نتائج من أهمها ما  ،المصرفي

ضدددددددددعا اهتمدددددددددام المصدددددددددرع بدددددددددالبرامج البحثيدددددددددة أو الدراسدددددددددات المتخصصدددددددددة، أو وضدددددددددع  ▪

واسدددددددتثمارها تصدددددددورات فدددددددي مجدددددددال رسدددددددم سياسدددددددة ائتمانيدددددددة واستلأدددددددارية لتونيددددددد  الأمدددددددوال 

 خاصة في نل التطورات ا قتصادية المالية الحديثة.

تؤكددددددد نتددددددائج تحليددددددل البيانددددددات أن الغالبيددددددة العتمددددددى مددددددن إفددددددراد العينددددددة تددددددر  أن ا ئتمددددددان  ▪

ر حيدددددة المصدددددرع التجددددداري، وأن معددددددل العائدددددد  ىفدددددي التدددددأثير علددددد المصدددددرع يسدددددهم إيجابيدددددا  

تخدامه فددددددي تقدددددديم الأداص المددددددالي يددددددتم اسدددددد حقددددددوش المسدددددداهمين يعتبددددددر مؤشددددددرا  رئيسدددددديا   ىعلدددددد

 .للمصارع التجارية
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وفدددددي ضدددددوص هدددددذه النتدددددائج اقترحدددددت الدارسدددددة جملدددددة مدددددن التوصددددديات التدددددي يعتقدددددد بأهميتهدددددا فدددددي 

رفددددددع القدددددددرة لددددددد  مددددددونفي إدارة ا ئتمددددددان بالقدددددددر الددددددذي يخدددددددم أهددددددداع السياسددددددية ا ئتمانيددددددة 

 الآتي:للمصرع وتمثلت التوصيات في 

فدددددددي محتددددددو  السياسدددددددة ا ئتمانيددددددة مدددددددن وقددددددت لآخدددددددر  المصددددددرع إعدددددددادة النتددددددر ىعلدددددد ▪

 ىمددددددددع مراعدددددددداة التطددددددددورات المصددددددددر ية والماليددددددددة علدددددددد ،لجعلهددددددددا أبثددددددددر فاعليددددددددة وكفايددددددددة

 والعالمي.المستويين الإقليمي 

 ،ضددددرورة اسددددتخدام المؤشددددرات الماليددددة فددددي عمليددددة اتخدددداي القددددرارات المصددددر ية المتنوعددددة ▪

 .ية المصارعوفي تقييم الأداص المالي و خاصة تقييم وضع ر ح

 (  2020، أمل، القحطانيدراسة ) .2

بعنوان: " الحصة السوقية للتسهيلات الائتمانية وأثرها على ربحية المصارف في المملكة  

دراسة تطبيقية على المصارف السعودية  " العربية السعودية  

الكلأا عن أثدر الحصدة السدوقية للتسدهيات ا ئتمانيدة علدى معددل العائدد   إلىهدفت هذه الدراسة  

على الأصول وعلى معدل العائد على حقوش الملكية في المصارع السعودية، حيث تكونت عيندة 

الدراسددة مددن جميددع المصددارع السددعودية، والتددي اشددتملت علددى اثنددي علأددر مصددرفا ، المدرجددة فددي 

واعتمددددت الدراسدددة علدددى المدددنهج  ،2018ومدددا قبدددل عدددام  2008سدددوش الأوراش المدددالي مدددن عدددام 

ومدن أهدم النتدائج   (Panel Data)عدن طريدق اسدتخدام تحليدل لوحدة البياندات  ،الوصدفي التحليلدي

علدى معددل العائدد علدى ا صدول بينمدا  السوقية تؤثر إيجابا   ةأن الحص :التي توصلت لها الدراسة

ومددن أهددم ، علددى معدددل العائددد علددى حقددوش الملكيددة السددوقية للتسددهيات ا ئتمانيددة ة  تددؤثر الحصدد
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التوصدديات التددي وردت فددي الدراسددة ضددرورة العمددل علددى تخئدديض نسددبة العوائددد علددى التسددهيات 

ا ئتمانيددة ممددا قددد يسدداهم فددي زيددادة حصددتها السددوقية بالتددالي زيددادة المسدداهمة فددي تحقيددق الأر ددار، 

ل المحافتددة علددى الحصددة السددوقية فددي حجددم والعمددل علددى التددوازن بددين السدديولة والر حيددة مددن خددا

 .الودائع لإعطاص المصرع قدرة أببر على منت التسهيات ا ئتمانية

 (2120  ،ألمى  ،جوخداردراسة ) .3

 "التنويع في التسهيلات الائتمانية وأثره في ربحية المصارف ومخاطرها الائتمانيةة  "  :عنوانب

 دراسة تطبيقية على المصارف السورية التقليدية الخاصة

 معرفدددددة أثدددددر تنويدددددع التسدددددهيات ا ئتمانيدددددة وفقدددددا  للقطددددداع إلدددددىالدراسدددددة الحاليدددددة هدددددذه هددددددفت 

ا قتصددادي، ووفقددا  لنددوع العميددل فددي ر حيددة المصددارع السددورية التقليديددة الخاصددة ومخاطرهددا 

الر ددع الرابددع مددن عددام  إلددى 2011ا ئتمانيددة، خددال الفتددرة الممتدددة مددن الر ددع الأول مددن عددام 

2018 . 

  Herfindahl Hirschmanهيرشدمان هيرفنددالولتحقيدق هددع الدراسدة تدم تونيد  مؤشدر 

HHI    وتونيدد  كددل   مددن معدددل العائددد علددى ، لتنويددع محفتددة التسددهيات ا ئتمانيددة مقياسددا

مقياسَين للر حية؛ ونسبة التسدهيات ا ئتمانيدة   NIMوهامش الفائدة الصافي  ROAالأصول

و ختبار الفرضيات تم توني  أسلوب تحليل ، مقياسا  للمخاطر ا ئتمانية  NPLغير العاملة

نمددويا التددأثير الثابددت  Panel Data Static السددابنبيانددات الساسددل الزمنيددة المقط يددة 

 .ونمويا التأثير العلأوائي ونمويا ا نحدار التجميعي

https://search.mandumah.com/Author/Home?author=%D8%A7%D9%84%D8%B3%D8%A8%D9%87%D8%A7%D9%86%D8%8C+%D8%B4%D8%B1%D9%88%D9%82+%D8%AE%D9%84%D9%81+%D9%84%D8%B7%D9%8A%D9%81
https://search.mandumah.com/Author/Home?author=%D8%A7%D9%84%D8%B3%D8%A8%D9%87%D8%A7%D9%86%D8%8C+%D8%B4%D8%B1%D9%88%D9%82+%D8%AE%D9%84%D9%81+%D9%84%D8%B7%D9%8A%D9%81
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اع ا قتصدادي ووفقدا  لنددوع  إلدىصدت الدراسددة خلوقدد  أن تنويدع التسددهيات ا ئتمانيدة وفقدا  للقطدد 

لت ال  إلددىعميددل   يددؤث ر معنويددا  فددي ر حيددة المصددارع السددورية التقليديددة الخاصددة، كمددا توصدد 

وجدددود أثدددر إيجدددابي لتنويدددع محفتدددة التسدددهيات ا ئتمانيدددة وفقدددا  لندددوع العمددداص فدددي المخددداطر 

وجددود أثددر سددلبي لتنويددع محفتددة  إلددىا ئتمانيددة للمصددارع السددورية التقليديددة الخاصددة، إضددافة 

اع ا قتصدددادي فدددي المخددداطر ا ئتمانيدددة للمصدددارع السدددوريةالتسدددهيات ا ئ  تمانيدددة وفقدددا  للقطددد 

واختتمدددت الدراسدددة بمجموعدددة مدددن التوصددديات، أهمهدددا ا سدددتمرار بتطبيدددق ، التقليديدددة الخاصدددة

اسدددتراتيجية تنويدددع محدددافت التسدددهيات ا ئتمانيدددة وفقدددا  للقط اعدددات ا قتصدددادية فدددي المصدددارع 

 .السورية التقليدية الخاصة

 ( 2220 ،بلعزوق  ،بوصيدةدراسة )  .4

دراسةةة  "الأداء المةةالي للبنةةوج الجزائريةةة بنةةود قائمةةة خةةارز الميزانيةةة وأثرهةةا علةةى " :عنةةوانب

 تطبيقية على المصارف السورية التقليدية الخاصة

دراسة وتحليل بنود قائمة خارا الميزانية المعدة وفق النتام المحاسدبي  إلىهدفت هذه الدراسة 

المالي، وتحليل أثر بنود هدذه القائمدة علدى الأداص المدالي للبندوز الجزائريدة، ويلد، خدال الفتدرة 

أهمهددا أن بنددود  ،عدددة نتددائج إلددىوخلصددت الدراسددة   2020 عددام إلددى 2016الممتدددة مددن عددام 

الأصدول، كمددا تعدد خطابددات  لجمدداليطدوي علددى مبدالغ كبيددرة مقارندة   بقائمدة خدارا الميزانيددة تن

الضددددمان وا عتمددددادات المسددددتندية أبثددددر بنددددود قائمددددة خددددارا الميزانيددددة اسددددتخداما فددددي البنددددوز 

الجزائرية، كما لم تجد الدراسة مساهمة لبنود قائمة خارا الميزانية على معتم مؤشدرات الأداص 

 .المالي

 

https://search.mandumah.com/Author/Home?author=%D8%A7%D9%84%D8%B3%D8%A8%D9%87%D8%A7%D9%86%D8%8C+%D8%B4%D8%B1%D9%88%D9%82+%D8%AE%D9%84%D9%81+%D9%84%D8%B7%D9%8A%D9%81
https://search.mandumah.com/Author/Home?author=%D8%A7%D9%84%D8%B3%D8%A8%D9%87%D8%A7%D9%86%D8%8C+%D8%B4%D8%B1%D9%88%D9%82+%D8%AE%D9%84%D9%81+%D9%84%D8%B7%D9%8A%D9%81
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 (  2220، عبد الرحمن  ، عطا الله صلاحدراسة ) .5

أثر الحصة السوقية للودائع المقرضة على ربحية البنوج المدرجة في سوق   " :عنوانب

 2020 -  2016" من عمان المالي

دراسدددة أثدددر الحصددة السدددوقية المتمثلددة فدددي الودائدددع المقرضددة علدددى ر حيدددة  إلددىالدراسدددة  هدددفت 

والمتمثلددة فددي هددامش الددر ت بعددد الضددريبة للبنددوز المدرجددة فددي سددوش عمددان المددالي مددن الفتددرة 

بندددوز منهددا وهدددي الأبثدددر  3تددم اختيدددار و بنددد،،  15وعدددددها  2020 إلددى 2016الممتدددة بدددين 

 .(ن، الأردني الكويتيالبن، العر ي، بن، الإسكان والب)نلأاطا  

حيددث تددم حسدداب الحصددة السددوقية والتددي تمثددل المتغيددر المسددتقل مددن خددال قسددمة الإيددرادات 

التلأدددغيلية الخاصدددة بكدددل بنددد، عيندددة الدراسدددة علدددى الإيدددرادات التلأدددغيلية للبندددوز وكدددذل، ر حيدددة 

والعائدد البنوز والتي تم قياسها بكل من العائد على رأئ المال العامل والعائدد علدى الأصدول، 

على حقوش الملكية والتي تمثل المتغير التابع، وقد تم عرضها با عتماد على البيانات المالية 

 2020 - 2016السنوية الخاصة بالبنوز وللفترة 

لمعالجددة البيانددات  (SPSSوقددد تددم اسددتخدام برنددامج الحزمددة الإحصددائية للعلددوم ا جتماعيددة )

المئوية والتكرارات والأوسدالأ الحسدابية والوسدي  وا نحرافدات الأولية، حيث تم استخدام النسب  

 الم يارية وأببر وأقل قيمة؛ ويل، بهدع وصا متغيرات الدراسة
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 (  3220، سعيد ، الدرويش دراسة ) .6

دراسةةة تطبيقيةةة علةةى  "التسةةهيلات الائتمانيةةة ميةةر مباشةةرة فةةي الأداء المةةاليأثةةر  بعنةةوان: "

 2022 - 2018من  التقليدية الخاصةالمصارف السورية 

اختبدددددار أثدددددر التسدددددهيات ا ئتمانيدددددة غيدددددر المباشدددددرة فدددددي الأداص المدددددالي  إلدددددىهددددددفت الدراسدددددة 

بندد، بيمددو )للمصددارع السددورية التقليديددة الخاصددة المدرجددة فددي سددوش دملأددق لدداوراش الماليددة 

 .2022عام  ىإل 2018البن، العر ي( خال الفترة الممتدة من عام  –السعودي الفرنسي 

العائدد علدى الأصدول، العائدد علدى حقدوش الملكيدة،  مدن:لتحقيق هدع الدراسة تم تونيد  كدل 

 القيمة الدفترية للسهم. إلىالر ت لكل سهم، نسبة القيمة السوقية 

 ما يلي: إلىخلصت الدراسة 

لعر ي. إن نسبة نمو التسهيات ا ئتمانية غير المباشرة في بن، بيمو هي أبثر من البن، ا  -

وجددود أثددر للتسددهيات ا ئتمانيددة غيددر المباشددرة فددي الأداص المددالي لمصددارع عينددة الدراسددة  -

 وتختلا طبيعة هذا الأثر باختاع المصرع المدروئ.

 تبين ان كل من متغيرات الدراسة لمصارع عينة الدراسة تتصا بتلأتت في بياناتها. -

يجددب علددى مصددارع عينددة الدراسددة أن أندده  أهمهددااختتمددت الدراسددة بمجموعددة مددن التوصدديات 

 تعطي المزيد من ا هتمام للتسهيات ا ئتمانية غير المباشرة.
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 : الأجنبيةالدراسات  . ب

 :)20Kibachia, Jacklinne ,19( دراسة .1

Under the title "The effects of the choice of credit facilities on the 

financial performance of small and medium enterprises in Rwanda. 

Status of SMEs registered with the Rwanda Private Sector Union. 

تحليل اختيار التسدهيات ا ئتمانيدة علدى الأداص المدالي لللأدركات الصدغيرة  إلىالدراسة  هذه  هدفت 

كددان حجددم عينددة هددذه ، فاعتمدددت هددذه الدراسددة علددى التصددميم ا ستكلأددافي ،والمتوسددطة فددي رواندددا

تدم اسدتخدام أسدلوب التعدداد فدي هدذه   ، وقدد الدراسة هو جميدع اللأدركات الصدغيرة والمتوسدطة المائدة

 تدم اسدتخدام ا سدتبيان كدأداة رئيسدية لجمدع البياندات مدن مبدانيو   ،حجم العيندةلصغر    الدراسة نترا  

مدددن ا بتددددائي والبياندددات  اسدددتخدمت الدراسدددة كدددا  وقدددد  ،اللأدددركات الصدددغيرة والمتوسدددطة الملأددداركة

تم استخدام اختبار ألفا كرونباخ في تقييم و   ،الثانوية، حيث تم استخدام ا ستبيانات لجمع البيانات 

الإصدددار  SPSSتددم تحليددل البيانددات التددي تددم جمعهددا مددن خددال برنددامج  ، كمدداالبحددث  ثبددات أداة 

وشددمل تحليددل البيانددات الحسددابات الإحصددائية للمتوسددطات والنسددب المئويددة وتحليددل ا رتبددالأ  ،21

الوصدفي وا رتبدالأ )باسدتخدام معامدل ا رتبدالأ لكدارل  ائيالإحصد المدنهج تدم اسدتخدامو   ،وا نحدار

بيرسددون( لتحليددل البيانددات وتحديددد العاقددة بددين المتغيددرات التابعددة ومجموعددة المتغيددرات المسددتقلة. 

أن ا قتددراض الخددارجي يعتبددر أرخددص مصددادر التمويددل بسددبب المزايددا  إلددى هددذه الدراسددة وخلصددت 

حددد  إلددىمصددادر التمويددل الخارجيددة  إلددىالمتوسددطة الضددريبية؛ يعتمددد وصددول اللأددركات الصددغيرة و 

ببيددر علددى تطددور الأسددواش الماليددة، وتعددد القددروض المصددر ية والسددحب علددى المكلأددوع مددن أبثددر 

 الباحدددث  بالنسدددبة لللأدددركات الصدددغيرة والمتوسدددطة، ومدددن ثدددم يوصدددى طدددرش تمويدددل الدددديون انتلأدددارا  

 لللأركات الصغيرة والمتوسطة.هيكل رأسمالي مناسب يحقق أقصى قدر من الر ت  بضرورة وجود 
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 :)2022Jean Paul, Nshimiyimana ,( دراسة .2

Under the title "The impact of credit management on financial 

performance of commercial bank in Rwanda, case of Equity bank 

remera branch 

معرفدة تدأثير ممارسدات إدارة ا ئتمدان علدى الأداص المدالي للبندوز التجاريدة  إلدىهدفت هدذه الدراسدة  

 مونفدا   24كاندت عيندة هدذا البحدث و  ،استخدمت الدراسة البحدث الوصدفي وا رتبداطيو   ،في رواندا

واستخدمت ا ستبيانات لجمدع البياندات الأوليدة.  ،في بن، إبويتي، فرع ريميرا، وهم الذين استجابوا

 بينما يعتبر الأداص المالي للبنوز التجاريدة متغيدرا   ،مستقا    ث تعد إدارة ا ئتمان متغيرا  في هذا البح

الإصددار   SPSSجيبين باسدتخدام برندامجسدتتم تحليل البيانات التي تم جمعهدا مدن الموقد  ،تابعا  

تدم اسدتخدام أسدلوب كمدا  ،وتم عرض نتائج التحليل والتفسير وعرض البياندات فدي الجدداول  22.0

ا نحددددار لمعرفدددة مدددا إيا كاندددت هنددداز عاقدددة بدددين إدارة ا ئتمدددان والأداص المدددالي للبندددوز التجاريدددة. 

أن هناز عاقة يات د لة إحصدائية  إلىوخلصت نتائج اختبارات الفرضيات التي أجراها الباحث 

يعندي بلأدكل كبيدر أن   Fختبداروأن ا ،بين ممارسات إدارة ا ئتمان والأداص المدالي للبندوز التجاريدة

وتوصدي الدراسدة بند، الأسدهم ، هذه المتغيدرات لهدا تدأثير كبيدر علدى الأداص المدالي للبندوز التجاريدة

وإدارة فددرع ريميددرا ببددذل المزيددد مددن الجهددد للتحقددق مددن حسددابات العمدداص قبددل قبددول كددل طلددب لمددنت 

 .يولتهاكما يجب على إدارة بن، الأسهم تعزيز كيئية تحسين س  ،القروض 

 : الدراسات السابقة  تتميز هذه الدراسات عن 

التسدهيات على ما طرحتده الدراسدات السدابقة سدواص المتعلقدة بموضدوع   جاصت الدراسة الحالية بناص  

وما توصلت إليه من نتائج سداهمت فدي بنداص الإطدار النتدري  بالأداص الماليأو المتعلقة   ا ئتمانية

مدددن خددال الخلئيددة النتريدددة المعتمددد عليهددا فدددي جددل هددذه الدراسدددات ناهيدد، عدددن  ،للدراسددة الحاليددة

https://www.researchgate.net/profile/Nshimiyimana-Jean-Paul?_tp=eyJjb250ZXh0Ijp7ImZpcnN0UGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIiwicGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIn19
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مسدداعدتنا علددى التعددرع علددى أهددم المصددادر البحثيددة التددي تناولددت الموضددوع للقيددام بعمليددة البحددث 

وقددد اسددتفادت الدراسددة الحاليددة مددن الدراسددات السددابقة فددي  ،لاسددتفادة منهددا و ندداص منهجيددة الدراسددة

 :العديد من الجوانب يمكن اختصارها

 .تحديد متغيرات الدراسة .1

 .صياغة ملأكلة الدراسة والأهداع .2

 .تطوير بعض المفاهيم النترية .3

 : الدراسة مشكلة  -3
وهددددذا يعددددود مددددن وجهددددة نتددددر الطالددددب  ،الأداص المدددداليزيددددادة  إلددددىتسددددعى العديددددد مددددن المصددددارع 

تدددددم وضدددددع ملأدددددكلة وفدددددي ضدددددوص يلددددد،  ،التسدددددهيات ا ئتمانيدددددةمدددددن أهمهدددددا و عوامدددددل عديددددددة  إلدددددى

 البحث وفق التساؤل الرئيسي الآتي:

فدددددددي الأداص المدددددددالي فدددددددي المصدددددددارع التسدددددددهيات ا ئتمانيدددددددة ثر هدددددددل تدددددددؤ  :السدددددددؤال الرئيسدددددددي -

 ؟التقليدية السورية الخاصة

 :الآتيةالفرعية  التساؤ ت  رئيسييتفرع عن التساؤل ال

 الأصول؟المتمثل بالعائد على  المصارعأداص في  التسهيات ا ئتمانية هل تؤثر -1

المتمثدددددددل بالعائدددددددد علدددددددى حقدددددددوش المصدددددددارع فدددددددي أداص  هدددددددل تدددددددؤثر التسدددددددهيات ا ئتمانيدددددددة -2

 ؟الملكية

 إلددددىالمتمثددددل بنسددددبة القيمددددة السددددوقية المصددددارع فددددي أداص  هددددل تددددؤثر التسددددهيات ا ئتمانيددددة -3

 ؟القيمة الدفترية لكل سهم
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 : فرضيات الدراسة -4
 :ةالتالي ةالرئيسي ةفقد تم وضع الفرضي ،لتحقيق أهداع الدراسة والإجابة على تساؤ تها

فددي المصدارع التقليديددة  فددي الأداص المداليللتسددهيات ا ئتمانيدة أثدر يو د لددة إحصدائية  يوجدد  -

 .السورية الخاصة

 ويندرا ضمن الفرضية الرئيسية الفرضيات الفرعية التالية:

للتسهيات ا ئتمانية في الأداص المالي المتمثدل بالعائدد علدى أثر يو د لة إحصائية    يوجد  ✓

 في المصارع التقليدية السورية الخاصة. الأصول

الأداص المالي المتمثدل بالعائدد علدى للتسهيات ا ئتمانية في  أثر يو د لة إحصائية    يوجد  ✓

 في المصارع التقليدية السورية الخاصة. حقوش الملكية

للتسهيات ا ئتمانية في الأداص المالي المتمثل بنسبة القيمدة يو د لة إحصائية   يوجد أثر ✓

 في المصارع التقليدية السورية الخاصة. القيمة الدفترية لكل سهم إلىالسوقية 

 : الدراسة أهمية -4

لهددددذا البحددددث مددددن خددددال توضدددديت وتبسددددي  وتطددددوير  العلميددددةتتجلددددى الأهميددددة  :العلميددددةالأهميددددة 

يكدددددون هددددذا الملأددددروع مرجعدددددا   أن و التددددالي يمكددددن ،اداص المدددداليالتسددددهيات ا ئتمانيددددة لدددددمفهددددوم 

 متواضعا  للمهتمين بهذا المجال.

التسدددددهيات لبحدددددث مدددددن خدددددال دراسدددددة أثدددددر هدددددذا اتتجلدددددى الأهميدددددة العمليدددددة ل :الأهميدددددة العمليدددددة

و التددددالي بيددددان نقددددالأ  ،داص المدددداليالتقليديددددة الخاصددددة فددددي الأ السددددورية فددددي المصددددارعا ئتمانيددددة 

 داص المالي.الأ تحسينودورها في التسهيات القوة والضعا المتعلقة بهذه 
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 : الدراسة أهداف -5

 إلددددى دراسددددته خددددال مددددن ث احددددالب يسددددعى ،التسدددداؤ ت الددددواردة ضددددمن ملأددددكلة البحددددث بندددداص  علددددى 

 :التالية الأهداع تحقيق

أدائهددددا  علددددىفددددي المصددددارع السددددورية التقليديددددة الخاصددددة  تسددددهيات ا ئتمانيددددةلا دراسددددة أثددددر .1

 .المالي

 :الآتية الفرعية ويتفرع عن الهدع الرئيسي الأهداع

أداص  علدددددىفدددددي المصدددددارع السدددددورية التقليديدددددة الخاصدددددة  ا ئتمانيدددددةلتسدددددهيات ا أثدددددردراسدددددة  .1

 .المتمثل بالعائد على الأصول المصارع

أداص  فدددددي المصدددددارع السدددددورية التقليديدددددة الخاصدددددة علدددددى لتسدددددهيات ا ئتمانيدددددةا أثدددددردراسدددددة  .2

 المتمثل بالعائد على حقوش الملكية.المصارع 

أداص  فدددددي المصدددددارع السدددددورية التقليديدددددة الخاصدددددة علدددددى لتسدددددهيات ا ئتمانيدددددةا أثدددددردراسدددددة  .3

 .القيمة الدفترية لكل سهم إلىالمتمثل بنسبة القيمة السوقية المصارع 

 : لدراسة مجتمع وعينة ا -6

  بينما تتمثل عينة الدراسة في كل من ،الخاصةالتقليدية يتمثل مجتمع الدراسة بالمصارع السورية 

 . وتم اختيار المصارع كعينة علأوائية ،سورية والمهجربن، بيبلوئ و ن، ا ئتمان الأهلي و ن، 
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 : الدراسة  منهج -7

والأداص  ا ئتمانيدددددةالتسدددددهيات مدددددن خدددددال توصدددددي   ،التحليلدددددي الوصدددددفي المدددددنهج اسدددددتخدام تدددددم

البحددددددث تددددددم توصددددددي  متغيددددددرات  فقددددددد  فددددددي الحالددددددة العمليددددددةفددددددي الحالددددددة النتريددددددة، أمددددددا  المددددددالي

اختبددددددددددار و  صددددددددددةالسددددددددددورية التقليديددددددددددة الخا تحليددددددددددل البيانددددددددددات الماليددددددددددة الخاصددددددددددة بالمصددددددددددارعو 

 .النتائج تفسيرالفرضيات و 

 : الدراسةمتغيرات -8

  :وهما المتغيرات  من نوعين الدراسة على ت اشتمل :دراسةال متغيرات 

فدددددي  إلدددددى إجمدددددالي الأصدددددول التسدددددهيات ا ئتمانيدددددةنسدددددبة  :الرئيسدددددي المتغيدددددر المسدددددتقل .1

 .التقليدية الخاصة السورية المصارع

 :المتمثل بكل من، الأداص الماليوهو  :المتغير التابع .2

 .الأصولالعائد على  .1

 .العائد على حقوش الملكية .2

 القيمة الدفترية لكل سهم. إلىنسبة القيمة السوقية  .3

 : مصادر جمع البيانات -9

التقددددددددارير الماليددددددددة المنلأدددددددورة علددددددددى موقددددددددع هيئددددددددة الأوراش تدددددددم الحصددددددددول علددددددددى البياندددددددات مددددددددن 

 .2023عام  إلى 2019خال الفترة الممتدة من عام  ،والأسواش المالية السورية
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 الفصل الأول 

 الإطار النظري 
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 : سيتم تناول هذا الفصل من خال مبحثين رئيسين تمهيد:

 من خال عدة مواضيع تالية:  ، التسهيات ا ئتمانيةسيتناول   المبحث الأول: 

أهمية التسهيات ، تعري  التسهيات ا ئتمانية،  تعري  ا ئتمان المصرفي)

 ( أنواع التسهيات ا ئتمانية، أهداع التسهيات ا ئتمانية ، ا ئتمانية

 عدة مواضيع تالية:  حيث تم توضيت   ،الأداص الماليسيتناول  المبحث الثاني:أما 

خطوات تقييم  ،  أهداع تقييم الأداص المالي، أهمية الأداص المالي، الماليمفهوم الأداص )

 (مؤشرات تقييم الأداص المالي، العوامل المؤثرة على الأداص المالي، الأداص المالي
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 المبحث الأول 

 التسهيلات الائتمانية 

 مقدمة

مجددا ت التونيدد  التددي ساسددية للعمددل المصددرفي وهددو مددن تعتبددر التسددهيات ا ئتمانيددة الركيددزة الأ

وهددددذا الأمددددر يمكددددن ماحتتدددده عنددددد النتددددر للقددددوائم الماليددددة  ،تنجددددذب لهددددا المصددددارع بلأددددكل كبيددددر

صدول المصدارع أن التسهيات ا ئتمانية تمثل الجانب الأببر من أي يتهر بوضور إللمصارع،  

وعليدددده تقددددوم   رتفدددداع العوائددددد المتولدددددة مددددن هددددذا النلأددددالأ بالمقارنددددة مددددع بقيددددة ا سددددتثمارات، نتددددرا  

 .لها وغاياتهااجآنواع التسهيات والتمويات التي تختلا أالعديد من المصارع بتقديم 

 تعريف الائتمان المصرفيأولًا:  

يعرع بأنه الثقة التي يوليهدا المصدرع للأدخص مدا سدواص كدان طبي يدا  أم معنويدا  بدأن يمنحده مبلغدا  

مددن المددال  سددتخدامه فددي غددرض محدددد خددال فتددرة زمنيددة متفددق عليهددا و لأددرولأ معينددة لقدداص عائددد 

مددادي متفددق عليدده و ضددمانات تمكددن المصددرع مددن اسددترداد قرضدده فددي حددال توقددا العميددل عددن 

 (.4ص ، 2004ب، السداد )الخطي

 ثانياً: تعريف التسهيلات الائتمانية

تعرع بأنها تعهد يصدر من المصرع بناص  على طلب العميل لصالت طدرع آخدر، خدال فتدرة زمنيدة متفدق  

 . عليها و لأرولأ معينة لقاص عائد مادي متفق عليه أيضا  
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بما تعرع التسهيات ا ئتمانية: هو التزام جهة معينة بالإقراض لجهة أخر ، والمقصدود بده أن يقدوم الددائن  

بمنت المدين فترة من الزمن يلتزم فيها المدين بدفع قيمة الدين عند انتهاص المهلة، وتعد هذه الصديغة التمويليدة  

 . ( 5ص ،  2020المعتمدة من قبل المصارع )دحام،  

 ية التسهيلات الائتمانيةثالثاً: أهم

لددذا نجددد  ،تعتبددر التسددهيات ا ئتمانيددة يات أهميددة للبنددوز وهددي المصدددر الأساسددي لإيددرادات البندد،

نه   غرابة أن تدولي الإدارة العليدا فدي البندوز ا هتمدام بوضدع السياسدات ا ئتمانيدة الجيددة والتدي أ

، اص والقوانين والتلأريعات المصر يةيراعى من خالها تحقيق أهداع البن، وترضي متطلبات العم

الفجدوة التضدخمية،  إلدىيعد ا ئتمان المصرفي مهم لتطوير ا قتصاد الوطني، ولكنده يدؤدي حيث  

يضدا  أن حجدم ا ئتمدان المصدرفي يحددد الإنفداش فدي أوا ئتمان المصرفي مهم في الأمور الماليدة، 

تحقيدق أقصدى قددر مدن  إلدىن إدارة البند، تسدعى إا سدتهاز، و ا قتصاد، وزيدادة ا دخدار وتقليدل  

 .(162ص ، 2020الأر ار عن طريق منت التسهيات ا ئتمانية للز ائن الموثوقين )جوان، 

 رابعاً: أهداف التسهيلات الائتمانية

يعدد الهدددع الرئيسددي مدن وجددود سياسددة ائتمانيددة جيددة هددو إيجدداد إطددار عدام ومعددايير محددددة يمكددن 

كمددا تعتبددر أداة فاعلددة تسدداعد  ،ي ا ئتمددان الرجددوع لهددا عنددد اتخددايهم قددرار مددنت التسددهيات لمددونف

الإدارة فددي تخطددي  وتحديددد أهدددافها وطددرش الرقابددة عليهددا، فوجددود مثددل هددذه المعددايير تعددد ضددمانة 

اختاع وسائل اتخاي القرار ا ئتمداني، كمدا وتعدد بأنهدا مجموعدة   إلىللمصرع، وغيابها قد يؤدي  

المبادلأ والقواعد التدي تدنتم عمليدة دراسدة وإقدرار ومدنت التسدهيات ا ئتمانيدة وتحديدد مجدا ت من  
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، 2018ومدددا يدددرتب  بهدددا سدددواص مدددن عناصدددر التكلفدددة أو السدددقوع حسدددب نوعهدددا )داود،  قتدددراض ا 

 (.6ص 

 خامساً: أنواع التسهيلات الائتمانية 

 . قسمين هما: تسهيات ائتمانية مباشرة وتسهيات ائتمانية غير مباشرة   إلى تنقسم التسهيات ا ئتمانية  

جددل التسددهيل وسددعر الفائدددة  أ و ندداص  علددى يلدد، يحدددد    ، حيددث يحدددد كددل تسددهيل الغايددة والهدددع مددن اسددتخدامه 

ا ئتمانيدة لافدراد واللأدركات والمؤسسدات الرسدمية  والضمانات المطلو ة علدى التسدهيل، ويدتم مدنت التسدهيات  

ن العاقدة بدين شدرولأ  أ طار يجدب العلدم  وغير الرسمية لتمويل احتياجاتهم اللأخصية والإنتاجية، وفي هذا الإ 

ندده كلمددا  أ عاقددة عكسددية، حيددث   حكددام وأسددعار التسددهيات ومسددتويات الددوعي المصددرفي للمقترضددين هددي أ و 

عنددد العميددل كلمددا كانددت شددرولأ وأسددعار التسددهيات لصددالت المقتددرض    ارتفعددت مسددتويات الددوعي المصددرفي 

ن تددني مسدتويات  أ عامل رئيسي تتحولأ منه المصارع، حيث    إلى والعك  صحيت، ويعود السبب في يل،  

خسائر    إلى الوعي المصرفي تؤثر بلأكل مباشر على درجة المخاطر ا ئتمانية مما يعرض عملية الإقراض  

 عند العماص ممن لديهم مستويات مرتفعة من الوعي المصرفي.   ، محدود جدا  بينما يكون يل   ، محتملة 

 و يما يلي عرض لأنواع التسهيات حسب نوعيها المباشر وغير المباشر: 

A.  :)التسهيات ا ئتمانية المباشرة )النقدية 

تسددمى التسددهيات ا ئتمانيددة المباشددرة با ئتمددان النقدددي المباشددر وهددو الأبثددر شدديوعا  ضددمن نلأدداطات  

المصرع، وتتمثل بتقديم المصرع مبالغ نقدية مباشرة لطالب ا ئتمدان  سدتخدمها فدي تمويدل ملأداريعه  

 (. 32ص ،  2015ضمن ضمانات محددة تصدرها إدارة المصرع )بدارين ولؤي،  



20 
 

التددي ترتددب التزامددا  علددى المصددرع، أي أندده يددتم دفعهددا للعميددل لددد  المصددرع إمددا نقدددا   وهددي التسددهيات  

سددواص بسددحبها مددن الصددندوش أو مددن خددال تسددجيلها علددى حسدداب جدداري مدددين، أو مددن خددال قيدددها  

 (. 37ص ،  2015لحساب العميل عند ا ستحقاش )بدارين ولؤي،  

  إلددى   ( الأمددوال السددائلة ) ال جددزص مددن نقديددة المصددرع  و التددالي فددلن التسددهيات المباشددرة يترتددب عليهددا انتقدد

 (. 28ص ،  2020موجودات أخر  لد  العميل )حاا ومحمد،  

  :ا تي   إلى واع التسهيات ا ئتمانية المباشرة )النقدية(  أن وتنقسم  

 القروض: -1

تعددد القددروض المصددر ية مددن العوامددل الهامددة لعمليددة خلددق ا ئتمددان تنلأددأ القددروض نتيجددة 

الودائع والنقد المتداول، وتأتي أهميتها بسبب دورها في تسهيل المعدامات عامدة لزيادة في  

 (56ص  ،2018)مقابلة ومحمود،  والتي أصبحت تقوم على أسائ العقود والوعد بالوفاص

بمدددا وتتجلدددى أهميدددة القدددروض مدددن خدددال الوندددائا التدددي تقدددوم بهدددا مثدددل تمويدددل الإنتددداا 

يددددل ا سددددتهاز )بتمويددددل سدددديارة أو أثددددا (، تمويددددل والعمليددددات ا سددددتثمارية المختلفددددة، تمو 

كمدا وتلأدمل القدروض فدي  ،الأغراض التجارية )سواص التجارة الداخلية أو التجارة الخارجيدة(

نطاش أهميتها المنت المختص بتمويل المباني والأراضي والعقارات المختلفة والتي عادة ما 

القدروض المزارعدون لتمويدل شدراص وأخيدرا  تسدتهدع  ،تكون مددة هدذه القدروض طويلدة الأجدل

البذور والمعدات الزراعية والتي عادة ما تكون قصيرة الأجل لتتماشى مع المواسم الزراعية 

 .(62ص ، 2019)حسين وشويش، 

قددروض قصدديرة الأجددل، وهددي القددروض التددي  إلددىمددن حيددث المدددة الزمنيددة، تقسددم القددروض 

أجدل تمويدل رأئ المدال العامدل وتكدون تكون مدتها أقل مدن سدنة وغالبدا  مدا يدتم منحهدا مدن 

مخاطرهدددا أقدددل مدددن مخددداطر القدددروض المتوسدددطة وطويلدددة الأجدددل فدددي المقابدددل، القدددروض 
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، 2018سدددنتين لخمدددد  سددددنوات )مقابلددددة ومحمددددود، المتوسدددطة الأجددددل تتددددراور مدددددتها بددددين 

 (60ص 

القروض طويلة الأجل، وهي القروض التي تتجاوز مدتها الخم  سنوات حيدث يدتم   وأخيرا  

نحها من أجل تمويل الأصول الثابتة والرأسمالية وكذل، فدي تمويدل الملأداريع ا سدتثمارية م

 (144ص ، 2019)شاهين واخرون، 

 حسابات الجاري المدين -2

 نقدديا   وهي عبارة عن اتفاش بين المصرع وطالب ا ئتمان يضع المصرع بموجبده ائتماندا  

بلأكل تسهيات تحت تصرع العميل يسمت له بالسحب منه بحيدث يكدون رصديد الحسداب 

ويلد، خدال  ،سدقا أعلدى متفدق عليده مدع العميدل إلدىحد معين أو بمعندى آخدر   إلىمدينا   

 (.17ص ،  2013فترة ا ئتمان والتي تكون في العادة سنة واحدة قابلة للتجديد )قبرصلي، 

 السندات التجارية المحسومة -3

السددندات التددي يقددوم البندد، بتمويددل حاملهددا لمدددة محددددة قبددل مواعيددد اسددتحقاقها ويقددوم  وهددي

بدفع قيمتها بلأدكل نقددي بعدد خصدم مبلدغ معدين يعدد بدد   عدن فوائدد الإقدراض بمدا يتناسدب 

مدددع السدددند للفتددددرة المتبقيدددة  سددددتحقاقه وهدددذا مددددا يسدددمى )الحسددددم(، ويقدددوم البندددد، بعدددد يلدددد، 

ميل المسحوب عليه هذا السدند أو يقدوم بعمليدة )إعدادة الحسدم( بتحصيل قيمة السند من الع

 لهذا السند عن طريق المصرع المركزي.

 بطاقات ا ئتمان -4

وهددي البطاقددات التددي تصدددرها البنددوز ليسددتخدمها العمدداص فددي عمليدداتهم النقديددة كالسددحب 

ة ا ئتمان النقدي والملأتريات ويل، بسقا تسهيل ائتماني معين يقوم العميل عند نهاية فتر 
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الدورية المتفق عليها بسداده مضافا  إليه نسبة الفائدة المتفق عليها، وإن هذه البطاقات يدتم 

إصدددددارها للعمدددداص أصددددحاب السددددجات ا ئتمانيددددة يات التصددددني  الجيددددد والددددذين يقدددددمون 

 ضمانات تثبت قدرتهم الدورية على السداد.

 التمويل التأجيري   -5

عتبر التمويل التأجيري من الأشكال الجديدة لائتمان المصرفي المباشر ومن ا بتكدارات ي

المصر ية الحديثة الذي يمك ن اللأركات الحصول على الموجودات والأصول الازمة دون 

بموجدددب هدددذا الندددوع مدددن التسدددهيات يقدددوم  ،دفدددع كامدددل القيمدددة أو الكلفدددة إلدددىأن تضدددطر 

يجاريدة إر العميدل وهدو )المسدتأجر( لاصدل المحددد بقيمدة المصرع وهدو )المدؤجر( بتدأجي

المسددتأجر  إلددىمحددددة تسدددد ب ليددة منتتمددة وتنتهددي بتحويددل ملكيددة هددذه الأصددول المددؤجرة 

عندددما يسددددد العميدددل كامدددل الأقسدددالأ المسدددتحقة فدددي الوقدددت المحددددد، كمدددا يحدددق للمصدددرع 

ه عددن السددداد )حمبلددي اسددترداد الأصددل المددؤجر فددي حددال عدددم التددزام المسددتأجر أو امتناعدد

 (.120ص ، 2019وعمار، 

 

B. :التسهيات ا ئتمانية غير المباشرة  

وهددي التسددهيات التددي   تدددفع للعميددل مباشددرة، بددل تقدددم إليدده بطددرش مختلفددة وفددي 

فددلن هددذه التسددهيات تلأددكل التزامددا   ،حددال إخددال العميددل بالتزامدده تجدداه المسددتفيد 

فعليدددا  علدددى المصدددرع بغدددض النتدددر عدددن قبدددول العميدددل أو رفضددده لعمليدددة الددددفع 

 .(75ص ، 2013با عتمادات المستندة وخطابات الضمان )القضاة والحمدان، 
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 وتتمثل هذه التسهيات غالبا  في نوعين هما:

 تسهيات ا عتمادات المستندية: .1

هددو ترتيددب مصددرفي بددين مصددرفين أو أبثددر فددي شددكل تعهددد  ا عتمدداد المسددتندي

مكتوب، تعمل  يه المصارع المصد رة لاعتمادات المستندية بناص  على تعليمدات 

 إلددددىعمائهددددا، وتلتددددزم بموجبدددده المصددددارع المقابلددددة لدددده والمتداخلددددة  يدددده بالدددددفع 

و مستندات التنفيذ، أو المستفيدين من هذه ا عتمادات مقابل مستندات اللأحن، أ

للأددروطها، أو قبددول  أداص خدددمات منصددوص عليهددا با عتمددادات ومطابقددة تمامددا  

بمبيددا ت مسددتندية مرتبطددة بهددذه ا عتمددادات أو تددداول مسددتندات شددحن مطابقددة 

 .(80ص ، 2015للأرولأ هذه ا عتمادات )محمد وفاتت، 

 

 أهمية ا عتماد المستندي:  •

يسدددتعمل ا عتمددداد المسدددتندي فدددي تمويدددل التجدددارة الخارجيدددة وهدددو يمثدددل فدددي عصدددرنا 

الحاضر الإطار الذي يحتى بالقبول من جميع الأطراع الداخلين فدي ميددان التجدارة 

الدوليدددة و مدددا يحفدددت مصدددلحة جميدددع الأطدددراع مدددن مصددددرين ومسدددتوردين،  بالنسدددبة 

ندي بأندده سددوع يقددبض قيمددة للمصددد ر يكددون لديدده الضددمان بواسددطة ا عتمدداد المسددت

البضائع التي يكون قد تعاقد علدى تصدريحها ويلد، فدور تقدديم وثدائق شدحن البضداعة 

ن المصرع فداتت ا عتمداد لدن أالمصرع، و النسبة للمستورد فهو يضمن كذل، ب  إلى

  بتقدديم وثدائق شدحن البضداعة بلأدكل إيدفع قيمدة البضداعة المتعاقدد علدى اسدتيرادها 

، 2022مسددددتكمل لللأددددرولأ الددددواردة فددددي ا عتمدددداد المسددددتندي المفتددددور لديدددده. )رفدددداه، 

 (16ص 
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 تسهيات خطابات الضمان البنكية: .2

سددتفيد عنددد أول هددو تعهددد مكتددوب مددن المصددرع بددأن يسدددد للم خطدداب الضددمان

مطالبددة المبلددغ المطالددب بدده، بلأددرلأ أن تدددتم المطالبددة خددال مدددة سددريان خطددداب 

جلده، أالضمان، وفي حدود المبلغ المصددر بده، وفدي نفد  الغدرض المصددر مدن 

وإ  سددق  حدددق المسددتفيد فدددي الرجددوع علدددى المصددرع بدددالمبلغ المطالددب بددده )عبدددد 

 (131ص ، 2015الرحمن، 
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 ثاني المبحث ال

 داء المالي الأ

 : مفهوم الأداء الماليأولاً 

لقددد تعددددت تعدداري  الأداص المددالي لتعدددد الجهددة التددي ينتددر لهددا بحيددث كددل طددرع يفسددره بمددا يخدددم 

 مصالحه ويمكن تعريفه على أنه:

، 2009عبددد الصددمد، ) الماليددة.قيددائ لمددد  إنجدداز الأهددداع مددن خددال اسددتخدام المقددايي   هددو

 (134ص 

حيدددث يركدددز علدددى اسدددتخدام مؤشدددرات ماليدددة  ،يمثدددل الأداص المدددالي المفهدددوم الضددديق لأداص اللأدددركات 

لقيددائ مددد  انجدداز الأهددداع، ويعبددر الأداص المددالي عددن أداص اللأددركات حيددث أندده الددداعم الأساسددي 

المختلفة التي تمارسها اللأدركة، ويسداهم فدي إتاحدة المدوارد الماليدة وتزويدد اللأدركة بفدرص   لاعمال

اسدددتثمارية فدددي ميدددادين الأداص المختلفدددة والتدددي تسددداعد علدددى تلبيدددة احتياجدددات أصدددحاب المصدددالت 

 (296ص ، 2003منصور، ) أهدافهم.وتحقيق 

 ومما سبق فلن الأداص المالي:

الناجحدددة، فهدددي تعمدددل علدددى  المصدددارعأداة تحفيدددز  تخددداي القدددرارات ا سدددتثمارية وتوجيههدددا اتجددداه 

أو الأسدددهم التدددي تلأدددير معاييرهدددا الماليدددة علدددى التقددددم  المصدددرع إلدددىتحفيدددز المسدددتثمرين للتوجددده 

 والنجار عن غيرها.
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 ثانياً: أهمية الأداء المالي

كونه يساهم مساهمة فعالدة فدي تحقيدق الأهدداع الأساسدية  المصارعتنبع أهمية الأداص المالي في 

 يمكننا توضيت أهمية الأداص المالي في النقالأ التالية: ، ومنهللمصرع

. تددوفير المعلومددات حددول الونيفددة الماليددة التددي مددن شددأنها تعطددي صددورة واضددحة عددن الوضدد ية 1

، ويسددداعد فدددي ترشددديد القدددرارات، وفدددي التنبدددؤ القدددوة والضدددعاد نقدددالأ الماليدددة ممدددا يسددداعد فدددي تحديددد

باسدتمرار لداداص المدالي المسدتقبلي، وفدي إجددراص المقارندات سدواص بدين المؤسسدة ومثياتهدا )مؤسسددة 

 لنف  المؤسسة. ، أو بين الوض يات لعدة سنوات (في نف  القطاع

الخدارجيين مدن عمداص ومدوردين . يساهم فدي عمليدة متابعدة نلأدالأ المؤسسدة مدن طدرع الأعدوان 2

ومستثمرون، ممدا يضدفي الصدورة اللأدفافة للوضد ية الماليدة والتدي تسدمت بوضدع الثقدة فدي التعامدل 

 معها واتخاي القرارات السليمة.

فدددي عمليدددة متابعدددة المؤسسدددات وتفحدددص سدددلوكها ومراقبدددة أوضددداعها، وتقيددديم مسدددتويات  يسدددهم. 3

تجاه الصحيت والمطلدوب مدن خدال تحديدد المعوقدات و يدان وتوجيه الأداص نحو ا   اأدائها وفعاليته

وترشديد ا سدتخدامات العامدة للمؤسسدات واسدتثماراتها وفقددا   ،أسدبابها واقتدرار إجراصاتهدا التصدحيحية

العامة للمؤسسات والمساهمة في اتخاي القرارات السليمة للحفاظ على ا ستمرارية والبقداص   لاهداع

 .والمنافسة

تدددوازن الو لأدددكل عدددام يمكدددن توضددديت أهميدددة الأداص المدددالي فدددي إلقددداص الضدددوص علدددى ر حيدددة، سددديولة، 

المالي، اليسر المدالي، إنتاجيدة ونمدو المؤسسدة، وكدل هدذه المقدايي  تعدد ضدرورية وجامحدة لنجدار 

 (4ص ، 2016)تواتي،  المؤسسة. وديمومة المؤسسة في محي  يتم
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 الماليأهداف تقييم الأداء ثالثاً:  

تتعدددددد الأطددددراع التددددي تقددددوم بعمليددددة التقيدددديم، فقددددد يقددددوم بهددددا المسددددير داخددددل المؤسسددددة، أو مكتددددب 

دراسددددات خدددداص، أو البندددد، الددددذي يجددددري دراسددددة مسددددبقة قبددددل إقراضدددده لز وندددده مبلددددغ مددددن المددددال، 

 :ييل  يما ولكل طرع أهدافه الخاصة إ  أن أهداع عملية التقييم تتمثل عموما  

  إنجدددددددداز المؤسسددددددددة، مقارنددددددددة بالأهددددددددداع المدرجددددددددة فددددددددي خطتهددددددددا الوقددددددددوع علددددددددى مسددددددددتو  -1

 الإنتاجية.

 اتخاي القرارات حول ا ستثمار، أو التمويل أو توزيع الأر ار أو تغير رأئ المال. -2

الوقددددوع علددددى مددددد  كفدددداصة اسددددتخدام المددددوارد المتاحددددة بطريقددددة رشدددديدة، تحقددددق اببددددر عائدددددد  -3

 بتكالي  أقل. 

 تبيان أهم نقالأ القوة والضعا للمؤسسة، والتي تساعد المقيم على تقييم المؤسسة. -4

 (5ص ، 2015)غر ة، 

 خطوات تقييم الأداء الماليرابعاً:  

مرحلددددة التخطددددي : فددددي هددددذه المرحلددددة يددددتم إعددددداد الموازنددددات والقددددوائم التقديريددددة ثددددم يددددتم تحديددددد  -1

 أدوات التقييم والأهداع المستقبلية المتوقعة. 

فددددددي هددددددذه المرحلددددددة يددددددتم مقارنددددددة نتددددددائج الأداص الفعلددددددي مددددددع الأداص  :مرحلددددددة مقارنددددددة النتددددددائج -2

 بقا .المخط  لغرض معرفة مد  تحقق الأهداع التي تم وضعها مس

 انحرافدددددات فدددددي هدددددذه المرحلدددددة يدددددتم تحديدددددد إيا مدددددا كدددددان هنددددداز  :مرحلدددددة بعدددددد مقارندددددة النتدددددائج -3

 (18ص ، 2011)المطيري،  بهدع تحليلها وتلأخيص أسبابها ومعالجتها.
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 خامساً: العوامل المؤثرة على الأداء المالي في المصارف

الهيكدل التنتيمدي: هدو الوعدداص أو الإطدار الدذي تتفاعدل  يدده جميدع المتغيدرات المتعلقدة بددالبنوز  -1

والصداحيات والمسدؤوليات وأسداليب تبدادل  تصدا ت ا التجارية وأعمالها، فئيه تتحددد أسداليب 

الأنلأطة والمعلومات، ويتمثل الهيكل التنتيمي في الكثافة الإداريدة فدي الوندائا الإداريدة فدي 

 ، لمؤسسددات ويتضددمن التمددايز الرأسددي وهددو عدددد المسددتويات الإداريددة فددي المؤسسددة المصددر يةا

و التمايز الأفقي هو عدد المهام التدي نتجدت عدن تقيديم العمدل وا سدتثمار الجغرافدي مدن عددد 

ويددددؤثر الهيكددددل التنتيمددددي علددددى أداص المؤسسددددات المصددددر ية مددددن خددددال  ،الفددددروع والمددددونفين

لخطدد  بنجددار عددن طريددق تحديددد الأعمددال والنلأدداطات التددي ينبغددي القيددام المسدداعدة فددي تنفيددذ ا

تسددهيل تحديددد الأدوار لافددراد فددي المؤسسددة  إلددىبهدا ومددن تددم تخصدديص المددوارد لهددا بالإضدافة 

والمسدداعدة فددي اتخدداي القددرارات ضددمن المواصددفات التددي تسددهل لإدارة المؤسسددة اتخدداي القددرارات 

 بأبثر فعالية وكفاصة.

: هددي عبددارة عددن الأسدداليب والمهددارات والطددرش المعتمدددة فددي المؤسسددة المصددر ية التكنولوجيددا -2

والتددي تعمددل علددى ر دد  المصددادر با حتياجددات، وعلددى المؤسسددة  ،لتحقيددق الأهددداع المنلأددودة

تحديدددد ندددوع التكنولوجيدددا المناسددددبة لطبيعدددة أعمالهدددا والمنسدددجمة مددددع أهددددافها ويلددد، بسددددبب أن 

التدي تواجدده المؤسسدات المصددر ية والتدي تلددزم هدذه المؤسسددات التكنولوجيدا مددن أبدرز التحددديات 

التقنيدة والأداص،  التكي  مع التكنولوجيا واستيعابها وتعديل أدائها وتطويره بهدع الماصمة بدين

وتعمل التكنولوجيا على شمولية الأداص لأنها تغطي جوانب متعددة من القددرة التنافسدية وتقليدل 

 زيادة الأر ار. إلىالمخاطر بلضافة 

تؤثر عمليدات ا ئتمدان الممندور مدن قبدل البندوز بلأدكل كبيدر علدى   :أر ار أو خسائر القروض  -3

حيددث  ،ويلدد، نتيجددة لكبددر حجددم المددوارد الموجهددة نحددو عمليددات ا ئتمددان ،ر حيددة تلدد، البنددوز



29 
 

تعتبدددر القدددروض مدددن النلأددداطات الأساسدددية للبندددوز التجاريدددة وهدددي بالتدددالي المصددددر الأساسدددي 

يق الأر دار وتحداول البندوز دائمدا الرقابدة علدى مسدتو  تونيفهدا للودائدع فدي شدكل قدروض لتحق

من خال الرقابة علدى نسدبة ا ئتمدان لدديها إي أن عمليدات ا ئتمدان تدؤثر بصدورة سدلبية علدى 

 ر حية البنوز عندما يفقد المقترض قدرته على سداد القروض.

جهة التزاماته بلأكل فوري، فالسيولة تسداعد البند، السيولة: يقصد بالسيولة قدرة البن، على موا -4

تصددئية بعددض أصددوله غيددر  إلددىعلددى تجنددب الخسددارة التددي قددد تحددد  نتيجددة اضددطرار البندد، 

السددائلة، و ددذل، يمكددن القددول بددأن السدديولة تمثددل عنصددر الحمايددة والأمددان علددى مسددتو  البندد، 

 مان.المحافتة مع على قدرة الجهاز المصرفي على تلبية طلبات ا ئت

مؤسسدات صدغيرة أو متوسدطة  إلدىالحجم: يقصد بدالحجم هدو تصدني  المؤسسدات المصدر ية   -5

 إجمدداليأو كبيددرة الحجددم حيددث يوجددد عدددة مقددايي  لتصددني  أو قيددائ حجددم المؤسسددة منهددا: 

القيمددة المضددافة، قددد يددؤثر حجددم  إجمدداليالمبيعددات،  إجمدداليالودائددع،  إجمدداليالموجددودات أو 

لداداص  لأداص المالي بلأكل سلبي، فكبر حجم المؤسسدة يلأدكل عائقدا  المؤسسة وتصنيفها على ا

من ناحيدة أن  وقد يؤثر إيجابا   ،وتلأابكا   المالي، لأن في هذه الحالة تصبت الإدارة أبثر تعقيدا  

ببر حجم المؤسسة يتطلب عدد كبير مدن المحللدين المداليين ممدا يسداهم فدي رفدع جدودة أدائهدا 

 الأبثر واق ية. هي المالي وهذه الحالة

توجددده البندددوز التجاريدددة الجاندددب الأببدددر مدددن مواردهدددا الماليدددة لاسدددتثمار فدددي  :تونيددد  المدددوارد  -6

القروض والأوراش المالية كونهما يعتبران أهم مجا ت ا ستثمار للبن، التجاري، إي أنده بزيدادة 

ث أن الددخل نسبة الموارد المسدتثمرة فدي تلد، الموجدودات تدزداد ر حيدة المصدرع التجداري، حيد

الندددداتج عنهمددددا يعتبددددر المصدددددر الأساسددددي لإيددددرادات المصددددرع وخاصددددة الدددددخل الندددداتج مددددن 

 (18ص ، 2004)خريوش وآخرون،   القروض.
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 اً: مؤشرات تقييم الأداء الماليسادس

تحليددددددل قوائمهددددددا  ن مؤشددددددرات الأداص المددددددالي مددددددن أهددددددم الأدوات التددددددي تعتمددددددد عليهددددددا الإدارة فدددددديإ

 ومن بين هذه المؤشرات نجد: المؤسسة،المالية لمعرفة مد  سامة ور حية 

معدددددل العائدددددد علدددددى الأصدددددول: يعبدددددر هدددددذا المقيدددددائ عدددددن العاقدددددة بدددددين الأر دددددار المحاسدددددبية  -1

 ويحسب بالعاقة التالية:، لاستخدام من قبل إدارة اللأركة وحجم الأموال المتاحة

 الأصول إجمالي= صافي الر ت/ الأصولمعدل العائد على  

معدددددل العائددددد علددددى حقددددوش الملكيددددة: إن هددددذا المؤشددددر يهددددتم بقيددددائ العائددددد عددددن كددددل وحدددددة  -2

نقديددددددة مسددددددتثمرة مددددددن قبددددددل حملددددددة الأسددددددهم العاديددددددة، إي يأخددددددذ هددددددذا المؤشددددددر أثددددددر الأنلأددددددطة 

، وهددددددو يتددددددأثر بدرجددددددة الرفددددددع المددددددالي وحجددددددم الددددددديون فددددددي هيكددددددل التلأددددددغيلية والتمويليددددددة معددددددا  

 ويحسب بالعاقة التالية:، رأئ المال

 حقوش الملكية إجمالي= صافي الر ت/ حقوق الملكيةمعدل العائد على  

تبدددددرز أهميدددددة هدددددذه النسدددددبة بسدددددبب أن القيمدددددة : نسدددددبة القيمدددددة السدددددوقية إلدددددى القيمدددددة الدفتريدددددة -3

الدفتريدددة فدددي أساسدددها مبنيدددة علدددى أسدددائ التكلفدددة التاريخيدددة وسدددعر السدددهم هدددو مؤشدددر علدددى 

تقددددي  كدددم تبلددددغ قيمددددة الملكيددددة اليددددوم بالنسددددبة إلددددى  P/Bنسددددبة القيمدددة الحاليددددة و التددددالي فددددلن 

تزيدددد عدددن واحدددد صدددحيت فدددلن يلددد، يددددل علدددى نجدددار اللأددددركة P/B  تكلفتهدددا فدددليا كدددان قيمدددة

القيمدددددة أقدددددل مدددددن واحدددددد صدددددحيت فدددددلن هدددددذا يددددددل  إيا كاندددددت فدددددي توليدددددد قيمدددددة لمالكيهدددددا، أمدددددا 

 حسب بالعاقة التالية:ت، و على أن اللأركة يات قيمة أقل من تكلفتها

= القيمددددة السددددوقية للسددددهم/ القيمددددة الدفتريددددة القيمةةةةة الدفتريةةةةة إلةةةةىنسةةةةبة القيمةةةةة السةةةةوقية 

 .(269ص ، 2018)سامية واللأيخ، . للسهم
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وجمدددع البياندددات عيندددة الدراسدددة ومتغيراتهدددا بتحديدددد مجتمدددع و فدددي هدددذا الفصدددل قدددام الباحدددث  تمهيةةةد:

 Excelالحاسدب باسدتخدام برندامج  إلدى دخالهداإو  ،المطلو ة من المصارع موضوع عينة الدراسة

 مبحثين: إلى و التالي ينقسم هذا الفصل الفرضيات، واختبار توصي  متغيرات الدراسةو 

 .عينة الدراسة ومتغيراتهامجتمع و  المبحث الأول:

 .واختبار الفرضيات  ،إحصائيا  و يانيا   الدراسةتوصي  متغيرات  المبحث الثاني:
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 المبحث الأول 

 عينة الدراسة ومتغيراتها مجتمع و 

 الدراسة عينةو مجتمع   أولًا: لمحة عن

تتكون عينة الدراسة و  ،من جميع البنوز التقليدية الخاصة في سورية الدراسةمجتمع يتكون  -

 .من بن، بيبلوئ و ن، ا ئتمان الأهلي و ن، سورية والمهجر

 بعض المعلومات عن عينة الدراسة  (:1)  الجدول

 على القوائم المالية للبنوز عتماد اب المصدر: من إعداد الباحث

 

 :أن من الجدول أعاه نجد 

ليدددددرة سدددددورية، حيدددددث تراوحدددددت نسدددددبة  ((6,120,000,000بلدددددغ رأئ المدددددال لبنددددد، بيبلدددددوئ  -

 ((0.357137321 2019عددددددددام الأصددددددددول فددددددددي  إجمددددددددالي إلددددددددىالتسددددددددهيات ا ئتمانيددددددددة 

 2019عدددددددددام فدددددددددي حقدددددددددق البنددددددددد، ر دددددددددت  د وقددددددددد ،(0.091064289) 2023عدددددددددام وفدددددددددي 

 2023عدددددددام سدددددددورية، فدددددددي حدددددددين بلغدددددددت ر حيدددددددة البنددددددد، فدددددددي  ةليدددددددر  (1,061,941,558)

 .سورية ةلير  (598,727,634,107)

التسهيلات الائتمانية  رأس المال  اسم البنك
 2019في عام 

التسهيلات الائتمانية 
 2023في عام 

نسبة التسهيلات  
  إلىالائتمانية 

الأصول في  إجمالي
 2019عام 

نسبة التسهيلات  
  إلىالائتمانية 

الأصول في  إجمالي
 2023عام 

في عام ربحية ال
2019 

 في عامربحية ال
2023 

 598,727,634,107 1,061,941,558 0.091064289 0.357137321 116,036,808,293 32,567,351,334 6,120,000,000 بنك بيبلوس 

بنك الائتمان 
 520,026,296,363 1,231,022,519 0.042364331 0.248186485 67,554,887,500 30,225,232,483 16,000,000,000 الأهلي 

بنك سورية 
 493,365,980,679 221,643,625 0.019156683 0.10822696 43,761,440,035 14,966,208,532 8,640,000,000 والمهجر
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سددددددددورية، حيددددددددث  ةليددددددددر  (16,000,000,000)بلددددددددغ رأئ المددددددددال لبندددددددد، ا ئتمددددددددان الأهلددددددددي  -

 2019عددددددددددام الأصددددددددددول فددددددددددي  إجمددددددددددالي إلددددددددددىتراوحددددددددددت نسددددددددددبة التسددددددددددهيات ا ئتمانيددددددددددة 

وقدددددددددد حقدددددددددق البنددددددددد، ر دددددددددت  ،(0.042364331) 2023عدددددددددام  يوفددددددددد (0.248186485)

 سدددددورية، فدددددي حدددددين بلغدددددت ر حيدددددة البنددددد، فدددددي ةليدددددر  (1,231,022,519) 2019عدددددام  فدددددي

 .سورية ةلير  (520,026,296,363) 2023عام 

ليدددددددددرة سدددددددددورية، حيدددددددددث  (8,640,000,000)بلدددددددددغ رأئ المدددددددددال لبنددددددددد، سدددددددددورية والمهجدددددددددر  -

 2019عددددددددددام  الأصددددددددددول فددددددددددي إجمددددددددددالي إلددددددددددىتراوحددددددددددت نسددددددددددبة التسددددددددددهيات ا ئتمانيددددددددددة 

 البندددددد، ر ددددددت فددددددي، وقددددددد حقددددددق (0.019156683) 2023عددددددام  وفددددددي (0.10822696)

عددددددام ليددددددرة سددددددورية، فددددددي حددددددين بلغددددددت ر حيددددددة البندددددد، فددددددي  (221,643,625) 2019عددددددام 

 .ليرة سورية (493,365,980,679) 2023

أبثددددر مدددددن بندددد، بيبلدددددوئ و نددددد، ناحددددت ايضدددددا  أن بندددد، ا ئتمدددددان الأهلددددي يمتلددددد، رأئ مدددددال  -

ببددددددر مددددددن بندددددد، ا ئتمددددددان أسددددددورية والمهجددددددر، وأن بندددددد، بيبلددددددوئ يقدددددددم تسددددددهيات ائتمانيددددددة 

تفدددددوش  2023عدددددام  يضدددددا  إن ر حيدددددة بنددددد، بيبلدددددوئ فددددديأالأهلدددددي و نددددد، سدددددورية والمهجدددددر، و 

 بكثير ر حية بن، ا ئتمان الأهلي و ن، سورية والمهجر.
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 لثاني المبحث ا

 واختبار الفرضيات الدراسةتوصيف متغيرات  

 اولًا: التوصيف الإحصائي لمتغيرات الدراسة 

، للمتغيدددرات  وا نحرافدددات  المتوسدددطات  بحسددداب  الباحدددث  قدددام الدراسدددة، متغيدددرات  وصدددا بهددددع -

 :التالي وفق النتائج وكانت 

 على الأصول لعينة الدراسة:  دالتوصي  الإحصائي لمتغير معدل العائ  (:2)  الجدول

 ROAالعائد على الأصول 
  

Mean 0.15240403 

Standard Error 0.034789534 

Median 0.116408861 

Mode #N/A 

Standard Deviation 0.134739288 

Sample Variance 0.018154676 

Kurtosis 0.569319464 

Skewness 0.910231438 

Range 0.468271433 

Minimum 0.001602798 

Maximum 0.469874231 

Sum 2.286060451 

Count 15 

 

 ROAبلدددددغ المتوسددددد  الحسدددددابي لمعددددددل العائدددددد علدددددى الأصدددددول أنددددده  أعددددداه نجدددددد  (2)مدددددن  -

( عندددددد 0.152) 2023عدددددام  إلدددددى 2019للبندددددوز الدددددثا  خدددددال الفتدددددرة الممتددددددة مدددددن عدددددام 

فددددددي بندددددد،  2023( فددددددي عددددددام 0.469(، و لغددددددت أببددددددر قيمددددددة )0.134انحددددددراع م يدددددداري )

فدددددددددي بنددددددددد، سدددددددددورية  2019( فدددددددددي عدددددددددام 0.00160)بيبلدددددددددوئ، و لغدددددددددت أصدددددددددغر قيمدددددددددة 

المنحنددددددددي  نعلددددددددى أوهددددددددذا يدددددددددل  (0.910) ا لتددددددددواصوالمهجددددددددر، بالإضددددددددافة بلددددددددغ معامددددددددل 
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شدددددكل  نعلدددددى أوهدددددذا يددددددل  (0.569)ملتدددددوي نحدددددو اليمدددددين قلددددديا ، و لدددددغ معامدددددل الدددددتفلطت 

 .التوزيع متفلطت

 

 التوصي  الإحصائي لمتغير معدل العائد على حقوش الملكية لعينة الدراسة:   (:3)  الجدول

 ROE  معدل العائد على حقوق الملكية

    

Mean 0.411925364 

Standard Error 0.076214594 

Median 0.513910773 

Mode #N/A 

Standard Deviation 0.295177852 

Sample Variance 0.087129964 

Kurtosis -1.645600595 

Skewness -0.154586246 

Range 0.807737763 

Minimum 0.008887677 

Maximum 0.81662544 

Sum 6.178880461 

Count 15 

 

الملكيددددددة ( أعدددددداه نجددددددد أندددددده بلددددددغ المتوسدددددد  الحسددددددابي لمعدددددددل العائددددددد علددددددى حقددددددوش 3مددددددن ) -

ROE 2023عدددددددددام  إلدددددددددى 2019الدددددددددثا  خدددددددددال الفتدددددددددرة الممتددددددددددة مدددددددددن عدددددددددام  للبندددددددددوز 

( فدددددددي عدددددددام 0.816(، و لغدددددددت أببدددددددر قيمدددددددة )0.295( عندددددددد انحدددددددراع م يددددددداري )0.411)

فدددددي بنددددد،  2019( فدددددي عدددددام 0.0088فدددددي بنددددد، بيبلدددددوئ، و لغدددددت أصدددددغر قيمدددددة ) 2023

 نعلدددددددددى أ( وهدددددددددذا يددددددددددل 0.15-) ا لتدددددددددواصسدددددددددورية والمهجدددددددددر، بالإضدددددددددافة بلدددددددددغ معامدددددددددل 

 نعلدددددى أ( وهدددددذا يددددددل 1.6-المنحندددددي ملتدددددوي نحدددددو اليسدددددار قلددددديا ، و لدددددغ معامدددددل الدددددتفلطت )

 .شكل التوزيع متفلطت
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 القيمة الدفترية لعينة الدراسة:   إلىالتوصي  الإحصائي لمتغير القيمة السوقية   (:4)  الجدول

 القيمة الدفترية  إلىنسبة القيمة السوقية 

    

Mean 0.621338375 

Standard Error 0.120855337 

Median 0.509379943 

Mode #N/A 

Standard Deviation 0.468070709 

Sample Variance 0.219090189 

Kurtosis 4.990220923 

Skewness 1.887566732 

Range 1.985837882 

Minimum 0.014590335 

Maximum 2.000428217 

Sum 9.320075619 

Count 15 

 

 القيمددددة الدفتريددددة إلددددىلمتغيددددر القيمددددة السددددوقية ( أعدددداه نجددددد أندددده بلددددغ المتوسدددد  الحسددددابي 4مددددن )

( عندددددددد 0.621) 2023عددددددام  إلدددددددى 2019للبنددددددوز الددددددثا  خدددددددال الفتددددددرة الممتددددددددة مددددددن عددددددام 

فدددددي بنددددد، سدددددورية  2019فدددددي عدددددام ( 2.00(، و لغدددددت أببدددددر قيمدددددة )0.468انحدددددراع م يددددداري )

، ا ئتمددددددان الأهلدددددديفددددددي بندددددد،  2019فددددددي عددددددام ( 0.0145، و لغددددددت أصددددددغر قيمددددددة )والمهجددددددر

 اليمددددددينالمنحنددددددي ملتددددددوي نحددددددو  نعلددددددى أ( وهددددددذا يدددددددل 1.88) ا لتددددددواصبالإضددددددافة بلددددددغ معامددددددل 

 .متطاولشكل التوزيع  نعلى أ( وهذا يدل 4.99قليا ، و لغ معامل التفلطت )
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 لعينة الدراسة:   الأصول إجمالي  إلىنسبة التسهيات ا ئتمانية التوصي  الإحصائي لمتغير   (:5)  الجدول

 الأصول إجمالي إلىنسبة التسهيلات الائتمانية 

    

Mean 0.119829303 

Standard Error 0.022481747 

Median 0.10822696 

Mode #N/A 

Standard Deviation 0.087071433 

Sample Variance 0.007581434 

Kurtosis 3.224535772 

Skewness 1.635166794 

Range 0.337980639 

Minimum 0.019156683 

Maximum 0.357137321 

Sum 1.797439547 

Count 15 

 

 إلدددددىنسدددددبة التسدددددهيات ا ئتمانيدددددة لمتغيدددددر ( أعددددداه نجدددددد أنددددده بلدددددغ المتوسددددد  الحسدددددابي 5مدددددن )

 2023عدددددام  إلدددددى 2019للبندددددوز الدددددثا  خدددددال الفتدددددرة الممتددددددة مدددددن عدددددام  الأصدددددول إجمدددددالي

 2019( فددددددي عددددددام 0.357(، و لغددددددت أببددددددر قيمددددددة )0.08( عنددددددد انحددددددراع م يدددددداري )0.119)

سدددددددورية فدددددددي بنددددددد،  2019( فدددددددي عدددددددام 0.019، و لغدددددددت أصدددددددغر قيمدددددددة )بيبلدددددددوئفدددددددي بنددددددد، 

المنحنددددددي ملتددددددوي  نعلددددددى أ( وهددددددذا يدددددددل 1.635) ا لتددددددواص، بالإضددددددافة بلددددددغ معامددددددل والمهجددددددر

ن شدددددددكل التوزيدددددددع علدددددددى أ( وهدددددددذا يددددددددل 3.22قلددددددديا ، و لدددددددغ معامدددددددل الدددددددتفلطت ) اليمددددددديننحدددددددو 

 .قليا   متطاول
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Excelمن إعداد الباحث باستخدام برنامج : المصدر

تطور معدل العائد على الأصول لعينة الدراسة(: 1)اللأكل 

بيبلوس الائتمان الأهلي سورية والمهجر متوسط معدل العائد على الأصول

 التوصيف البياني لمتغيرات الدراسةاً:  انيث

( تطدور معدددل العائدد علدى الأصدول لعينددة الدراسدة مقارندة بتطدور متوسدد  1يبدبن اللأدكل ) .1

 2023عام  إلى 2019معدل العائد على الأصول خال الفترة الممتدة من عام 

 

  

 

 

 

 

 ( السابق ما يلي:1يتبين لنا من اللأكل رقم )

( 0.0116معددل العائدد علدى الأصدول فدي بند، بيبلدوئ )  منحنى  بلغت قيمة  2019في عام   -

(، 0.0077متوس  معدل العائد على الأصول حيدث بلغدت )  منحنى  وهي أببر مما عليه في

أر ار من تلأغيل أصوله، وفي بن، ا ئتمان الأهلي بلغت قيمدة  كفوص في تحقيقأي أن البن،  

متوس  معدل   منحنى  ليه في( وهي أببر مما ع0.0101معدل العائد على الأصول )  منحنى

أر ار من تلأغيل   كفوص في تحقيقأي أن البن،    (،0.0077العائد على الأصول حيث بلغت )

معدددل العائددد علددى الأصددول فددي بندد، سددورية والمهجددر  منحنددى أصددوله، بالإضددافة بلغددت قيمددة

متوس  معدل العائد علدى الأصدول حيدث بلغدت   منحنى  ( وهي أقل مما عليه في0.00160)

 أر ار من تلأغيل أصوله. غير كفوص في تحقيقأي أن البن،  (،0.0077)
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معددددل العائدددد علدددى الأصدددول فدددي بنددد، بيبلدددوئ بلأدددكل منحندددى  قيمدددة ت ازداد  2020فدددي عدددام  -

أببددر ممددا عليدده فددي متوسدد  معدددل العائددد علددى الأصددول  ي( وهدد0.257) إلددىصددل لتملحددوظ 

أر دار مددن تلأددغيل  كفدوص فددي تحقيددق(، أي أن البندد، 0.176) إلددىليصدل  المنحنددى حيدث ازداد 

بلأددكل  معدددل العائددد علددى الأصددول منحنددى قيمددة ت أصددوله، وفددي بندد، ا ئتمددان الأهلددي ازداد 

توسد  معددل العائدد علدى م قيمة منحندى ( وهي أقل مما عليه في0.161)  إلىملحوظ لتصل  

أر ددار مددن تلأددغيل أصددوله، بالإضددافة ازدادت  غيددر كفددوص فددي تحقيددقالأصددول، أي أن البندد، 

 إلددىمعدددل العائدد علددى الأصددول فددي بند، سددورية والمهجددر بلأدكل ملحددوظ لتصددل  منحنددى قيمدة

أي أن  متوسددد  معددددل العائدددد علدددى الأصدددول،منحندددى ( وهدددي أببدددر ممدددا عليددده فدددي 0.1123)

 أر ار من تلأغيل أصوله. ي تحقيقكفوص فالبن، 

معدددل العائددد علددى الأصددول فددي بندد، بيبلددوئ بلأددكل  منحنددى انخفضددت قيمددة 2021فددي عددام  -

متوسددد  معددددل العائدددد علدددى  منحندددى ( وهدددي أببدددر ممدددا عليددده فدددي0.249) إلدددىنسدددبي لتصدددل 

أر دار  كفدوص فدي تحقيدق(، أي أن البن، 0.187) إلىالأصول حيث ازداد بلأكل نسبي ليصل  

معدددددل العائددددد علددددى  منحنددددى يل أصددددوله، وفددددي بندددد، ا ئتمددددان الأهلددددي ازدادت قيمددددةمدددن تلأددددغ

متوسد  معددل  منحندى ( وهي أببر ممدا عليده فدي0.195)  إلىبلأكل ملحوظ لتصل    الأصول

أر دددار مدددن تلأدددغيل أصدددوله، بالإضدددافة  كفدددوص فدددي تحقيدددقالعائدددد علدددى الأصدددول، أي أن البنددد، 

ل في بن، سدورية والمهجدر بلأدكل نسدبي لتصدل معدل العائد على الأصو منحنى  ازدادت قيمة  

أي أن  متوسد  معددل العائدد علدى الأصدول، منحندى ( وهي أقدل ممدا عليده فدي0.1164)  إلى

 أر ار من تلأغيل أصوله. غير كفوص في تحقيقالبن، 

معدددل العائددد علددى الأصددول فددي بندد، بيبلددوئ بلأددكل منحنددى انخفضددت قيمددة  2022فددي عددام  -

متوسدد  معدددل العائددد علددى  منحنددى ( وهددي أببددر ممددا عليدده فددي0.071) إلددىملحددوظ لتصددل 
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 كفددوص فددي تحقيددق(، أي أن البندد، 0.05) إلددىالأصددول حيددث انخفددض بلأددكل ملحددوظ ليصددل 

عائد علدى معدل ال منحنى أر ار من تلأغيل أصوله، وفي بن، ا ئتمان الأهلي انخفضت قيمة

متوسدد  معدددل  منحنددى ( وهددي أببددر ممددا عليدده فددي0.06) إلددىبلأددكل ملحددوظ لتصددل  الأصددول

فدي  أر دار مدن تلأدغيل أصدوله، بالإضدافة كفدوص فدي تحقيدقالعائد على الأصول، أي أن البن،  

بلأدكل ملحدوظ لتصدل  معدل العائد علدى الأصدول  منحنى  انخفضت قيمة  بن، سورية والمهجر

أي أن  متوسدد  معددل العائددد علدى الأصددول، منحندى ممددا عليده فددي( وهددي أببدر 0.021) إلدى

 أر ار من تلأغيل أصوله. كفوص في تحقيقالبن، 

معددددل العائدددد علدددى الأصدددول فدددي بنددد، بيبلدددوئ  منحندددى ازدادت قيمدددة 2023وأخيدددرا  فدددي عدددام  -

متوس  معدل العائد على  منحنى ( وهي أقل مما عليه في0.469)  إلىبلأكل ملحوظ لتصل  

 غير كفوص فدي تحقيدق(، أي أن البن، 0.337) إلىالأصول حيث ازداد بلأكل ملحوظ ليصل 

معددل العائدد علدى  منحندى أر ار من تلأدغيل أصدوله، وفدي بند، ا ئتمدان الأهلدي ازدادت قيمدة

متوسدد  منحنددى ( وهدي اقددل نسدبيا  ممددا عليدده فدي 0.326) إلددىبلأددكل ملحدوظ لتصددل  الأصدول

أر ددار نسددبيا  مددن تلأددغيل أصددوله،  كفددوص فددي تحقيددقل العائددد علددى الأصددول، أي أن البندد، معددد 

بلأددكل  معدددل العائددد علددى الأصددول منحنددى ازدادت قيمددة فددي بندد، سددورية والمهجددر بالإضددافة

متوسددد  معددددل العائدددد علدددى  منحندددى ( وهدددي أقدددل ممدددا عليددده فدددي0.215) إلدددىملحدددوظ لتصدددل 

 أر ار من تلأغيل أصوله. حقيقغير كفوص في تأي أن البن،  الأصول،
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2.  ( اللأكل  بتطور 2يببن  مقارنة  الدراسة  لعينة  الملكية  حقوش  على  العائد  معدل  تطور   )

الفترة الممتدة من عام   الملكية خال  العائد على حقوش  عام    إلى  2019متوس  معدل 

2023 

 

 ( السابق ما يلي:2يتبين لنا من اللأكل رقم )

فدددي بندددد، بيبلددددوئ  حقدددوش الملكيددددةمعدددددل العائدددد علددددى  منحندددى بلغدددت قيمددددة 2019فدددي عددددام  -

حيدث  حقدوش الملكيدةمتوسد  معددل العائدد علدى  منحندى ممدا عليده فدي أببر( وهي  0.0416)

، وفدددي بنددد، المددازمدددن  ا سددتثمار أر دددار كفددوص فدددي تحقيددق (، أي أن البنددد،0.0311بلغددت )

( وهدي أببدر 0.0430) حقدوش الملكيدةمعددل العائدد علدى  منحندىا ئتمان الأهلي بلغت قيمدة  

أي  (،0.0311حيدث بلغدت ) حقدوش الملكيدةمتوسد  معددل العائدد علدى  منحندى  عليه فديمما  

معدددل  منحندى ، بالإضددافة بلغدت قيمددةالمدازمددن  ا سدتثمار أر ددار كفدوص فددي تحقيدقأن البند، 

 ( وهددي أقددل ممددا عليدده فددي0.00888فددي بندد، سددورية والمهجددر ) حقددوش الملكيددةالعائددد علددى 

غيدر أي أن البند،  (،0.0311حيدث بلغدت ) وش الملكيدةحقدمتوس  معدل العائد على   منحنى

 .المازمن  ا ستثمار أر ار بفوص في تحقيق
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Excelمن إعداد الباحث باستخدام برنامج : المصدر

تطور معدل العائد على حقوش الملكية لعينة الدراسة(: 2)اللأكل 

بيبلوس الائتمان الأهلي سورية والمهجر متوسط معدل العائد على حقوق الملكية
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فدي بند، بيبلدوئ بلأدكل  حقوش الملكيةمعدل العائد على منحنى  قيمة ت ازداد   2020في عام   -

حقدددوش أببدددر ممدددا عليددده فدددي متوسددد  معددددل العائدددد علدددى  ي( وهددد0.648) إلدددىصدددل لتملحدددوظ 

كفددوص فددي (، أي أن البندد، 0.6011) إلددىليصددل  المنحنددى بلأددكل ملحددوظ حيددث ازداد  الملكيددة

معدددل  منحنددى قيمددة ت ، وفددي بندد، ا ئتمددان الأهلددي ازداد المددازمددن  ا سددتثمار أر ددار تحقيددق

قيمدة  أقدل ممدا عليده فدي ( وهدي0.579) إلدىبلأدكل ملحدوظ لتصدل   حقوش الملكيةالعائد على  

 أر ددار غيددر كفددوص فددي تحقيددقأي أن البندد،  حقددوش الملكيددة،متوسدد  معدددل العائددد علددى  منحنددى

فددي  حقددوش الملكيددةمعدددل العائددد علددى  منحنددى ، بالإضددافة ازدادت قيمددةالمددازمددن  ا سددتثمار

منحنددى ممددا عليدده فددي  أقددل( وهددي 0.5756) إلددىبندد، سددورية والمهجددر بلأددكل ملحددوظ لتصددل 

 ا سدتثمار أر دار غير كفوص في تحقيدقأي أن البن،  ،حقوش الملكيةس  معدل العائد على  متو 

 .المازمن 

فددي بندد، بيبلددوئ  حقددوش الملكيددةمعدددل العائددد علددى منحنددى  قيمددة انخفضددت  2021فددي عددام  -

حقوش أببر مما عليه في متوس  معدل العائد على   ي( وه0.513) إلىصل لتبلأكل ملحوظ 

كفدوص فدي (، أي أن البند، 0.505) إلدىليصدل انخفدض المنحندى بلأدكل ملحدوظ حيدث   الملكية

معددل  منحندى قيمدة انخفضدت ، وفي بند، ا ئتمدان الأهلدي المازمن  ا ستثمار أر ار  تحقيق

قيمدة  ممدا عليده فدي أببدر( وهي 0.518) إلىبلأكل ملحوظ لتصل  حقوش الملكيةالعائد على  

 أر ددددار كفددددوص فددددي تحقيددددقأي أن البندددد،  حقددددوش الملكيددددة،متوسدددد  معدددددل العائددددد علددددى  منحنددددى

فدي  حقدوش الملكيدةمعدل العائد علدى   منحنى  قيمة  انخفضت ، بالإضافة  المازمن    ا ستثمار

منحنددى ممددا عليدده فددي  أقددل( وهددي 0.483) إلددىبندد، سددورية والمهجددر بلأددكل ملحددوظ لتصددل 

 ا سدتثمار أر دار غير كفوص في تحقيدقأي أن البن،  ،حقوش الملكيةمتوس  معدل العائد على  

 .المازمن 
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فددي بندد، بيبلددوئ  حقددوش الملكيددةمعدددل العائددد علددى منحنددى  قيمددة انخفضددت  2022فددي عددام  -

حقوش أببر مما عليه في متوس  معدل العائد على   ي( وه0.144) إلىصل لتبلأكل ملحوظ 

كفدوص فدي (، أي أن البند، 0.137) إلدىليصدل خفدض المنحندى بلأدكل ملحدوظ انحيدث   الملكية

معددل  منحندى قيمدة انخفضدت ، وفي بند، ا ئتمدان الأهلدي المازمن  ا ستثمار أر ار  تحقيق

قيمدة  ممدا عليده فدي أببدر( وهي 0.173) إلىبلأكل ملحوظ لتصل  حقوش الملكيةالعائد على  

 أر ددددار كفددددوص فددددي تحقيددددقأي أن البندددد،  حقددددوش الملكيددددة،متوسدددد  معدددددل العائددددد علددددى  منحنددددى

فدي  حقدوش الملكيدةمعدل العائد علدى   منحنى  قيمة  انخفضت ، بالإضافة  المازمن    ا ستثمار

منحنددى ممددا عليدده فددي  أقددل( وهددي 0.095) إلددىبندد، سددورية والمهجددر بلأددكل ملحددوظ لتصددل 

 ا سدتثمار أر دار غير كفوص في تحقيدقأي أن البن،  ،حقوش الملكيةمتوس  معدل العائد على  

 .المازمن 

فدي بند، بيبلدوئ بلأدكل  حقوش الملكيةمعدل العائد على منحنى  قيمة ازدادت   2023في عام   -

حقدددوش ممدددا عليددده فدددي متوسددد  معددددل العائدددد علدددى  أببدددر ي( وهددد0.816) إلدددىصدددل لتملحدددوظ 

كفدوص فدي (، أي أن البند، 0.784) إلدىليصدل انخفدض المنحندى بلأدكل ملحدوظ حيدث   الملكية

معدددل  منحنددى قيمددة ازدادت ، وفددي بندد، ا ئتمددان الأهلددي المددازمددن  ا سددتثمار أر ددار تحقيددق

 ممدا عليده فدي أقدل نسدبيا  ( وهدي 0.743) إلدىبلأكل ملحوظ لتصل   حقوش الملكيةالعائد على  

نسددبيا  فددي  غيددر كفددوصأي أن البندد،  حقددوش الملكيددة،متوسدد  معدددل العائددد علددى  قيمددة منحنددى

حقدوش معددل العائدد علدى  منحندى  قيمدة  ازدادت ، بالإضافة  المازمن    ا ستثمار  أر ار  تحقيق

مما عليه فدي  أببر( وهي 0.791) إلىفي بن، سورية والمهجر بلأكل ملحوظ لتصل   الملكية

 أر ددددار كفددددوص فددددي تحقيددددقأي أن البندددد،  ،حقددددوش الملكيددددةمتوسدددد  معدددددل العائددددد علددددى منحنددددى 

 .الماز من ا ستثمار
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القيمددة الدفتريددة لعينددة الدراسددة مقارنددة  إلددى( تطددور معدددل القيمددة السددوقية 3يبددبن اللأددكل ) .3

القيمددة الدفتريددة خددال الفتددرة الممتدددة مددن عددام  إلددىبتطددور متوسدد  معدددل القيمددة السددوقية 

 2023عام  إلى 2019

 

 ( السابق ما يلي:3يتبين لنا من اللأكل رقم )

فدي بند، بيبلدوئ القيمة الدفتريدة  إلىالقيمة السوقية معدل  منحنى بلغت قيمة  2019في عام   -

القيمددة  إلددىالقيمددة السددوقية متوسدد  معدددل  منحنددى فددي نسددبيا   ممددا عليدده أقددل( وهددي 0.982)

، وفي بن، ا ئتمان أسهم البن، مقيمة بأقل من قيمتها(، أي أن 0.999حيث بلغت )الدفترية 

ممدا  أقدل( وهدي 0.014)القيمدة الدفتريدة  إلىالسوقية   القيمةمعدل    منحنىالأهلي بلغت قيمة  

أي  (،0.999حيث بلغت )القيمة الدفترية  إلىالقيمة السوقية متوس  معدل    منحنى  عليه في

 إلىالقيمة السوقية معدل  منحنى  ، بالإضافة بلغت قيمةأسهم البن، مقيمة بأقل من قيمتها أن

متوسدد   منحنددى ممددا عليدده فددي أببددر( وهددي 2.00فددي بندد، سددورية والمهجددر )القيمددة الدفتريددة 

أسددهم البندد، مقيمددة أي أن  (،0.999حيددث بلغددت )القيمددة الدفتريددة  إلددىالقيمددة السددوقية معدددل 

 .بأعلى من قيمتها
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ةتطور معدل القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية لعينة الدراس(: 3)اللأكل 

بيبلوس الائتمان الأهلي سورية والمهجر متوسط نسبة القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية
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فددي بندد، القيمددة الدفتريددة  إلددىالقيمددة السددوقية معدددل منحنددى  قيمددة انخفضددت  2020فددي عددام  -

القيمددة ممددا عليدده فددي متوسدد  معدددل  أقددل ي( وهدد0.396) إلددىصددل لتبيبلددوئ بلأددكل ملحددوظ 

(، أي 0.623) إلدىليصدل  انخفض المنحنى بلأدكل ملحدوظحيث  القيمة الدفترية    إلىالسوقية  

معددل  منحندى قيمدة ازدادت ، وفي بن، ا ئتمدان الأهلدي أسهم البن، مقيمة بأقل من قيمتها  أن

ممددا عليدده  أقددل( وهددي 0.596) إلددىبلأددكل ملحدوظ لتصددل القيمددة الدفتريددة  إلددىالقيمدة السددوقية 

أسدهم البند، مقيمدة  أي أن ،القيمدة الدفتريدة إلدىالقيمة السوقية متوس  معدل   قيمة منحنى  في

القيمدة الدفتريدة  إلدىالقيمدة السدوقية معددل   منحندى  قيمدة  انخفضدت ، بالإضدافة  بأقل من قيمتهدا

منحندى مما عليه في  أببر( وهي 0.876) إلىفي بن، سورية والمهجر بلأكل ملحوظ لتصل 

أسدددهم البنددد، مقيمدددة بدددأعلى مدددن  أي أن ،القيمدددة الدفتريدددة إلدددىالقيمدددة السدددوقية متوسددد  معددددل 

 .قيمتها

فددي بندد، القيمددة الدفتريددة  إلددىالقيمددة السددوقية معدددل منحنددى  قيمددة انخفضددت  2021فددي عددام  -

القيمدددة ممدددا عليددده فدددي متوسددد  معددددل  أقدددل ي( وهددد0.315) إلدددىصدددل لت نسدددبيبيبلددوئ بلأدددكل 

(، أي 0.408) إلدىليصدل  انخفض المنحنى بلأدكل ملحدوظحيث  القيمة الدفترية    إلىالسوقية  

 منحنددى قيمددة انخفضددت ، وفددي بندد، ا ئتمددان الأهلددي أسددهم البندد، مقيمددة بأقددل مددن قيمتهددا أن

ممدا  أقدل( وهدي 0.401) إلدىبلأدكل ملحدوظ لتصدل القيمدة الدفتريدة   إلدىالقيمة السوقية  معدل  

أسدهم  أي أن ،القيمدة الدفتريدة إلدىالقيمدة السدوقية متوسد  معددل    قيمدة منحندى  فدي  نسبيا    عليه

 إلددىالقيمددة السددوقية معدددل  منحنددى قيمددة انخفضددت ، بالإضددافة البندد، مقيمددة بأقددل مددن قيمتهددا

ممدا  أببدر( وهدي 0.509) إلدىفي بند، سدورية والمهجدر بلأدكل ملحدوظ لتصدل القيمة الدفترية 

أسدهم البند، مقيمدة  أي أن ،القيمدة الدفتريدة إلىالقيمة السوقية متوس  معدل  منحنى  ليه في  ع

 .بأعلى من قيمتها
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فدددي بنددد، القيمدددة الدفتريدددة  إلدددىالقيمدددة السدددوقية معددددل منحندددى  قيمدددة ازدادت  2022فدددي عدددام  -

القيمدددة ممدددا عليددده فدددي متوسددد  معددددل  أقدددل ي( وهددد0.324) إلدددىصدددل لت نسدددبيبيبلددوئ بلأدددكل 

 (، أي أن0.654) إلدىليصدل  ازداد المنحنى بلأكل ملحدوظحيث القيمة الدفترية  إلىالسوقية  

معدددل  منحنددى قيمددة ازدادت ، وفددي بندد، ا ئتمددان الأهلددي أسددهم البندد، مقيمددة بأقددل مددن قيمتهددا

 ممدا عليده أببدرهدي ( و 0.928) إلدىبلأدكل ملحدوظ لتصدل القيمة الدفتريدة  إلىالقيمة السوقية 

أسدهم البند، مقيمدة  أي أن ،القيمدة الدفتريدة إلدىالقيمة السوقية متوس  معدل   قيمة منحنى  في

القيمددة الدفتريددة  إلددىالقيمددة السددوقية معدددل  منحنددى قيمددة ازدادت ، بالإضددافة بددأعلى مددن قيمتهددا

منحندى مما عليه في  أببر( وهي 0.710) إلىفي بن، سورية والمهجر بلأكل ملحوظ لتصل 

أسدددهم البنددد، مقيمدددة بدددأعلى مدددن  أي أن ،القيمدددة الدفتريدددة إلدددىالقيمدددة السدددوقية متوسددد  معددددل 

 .قيمتها

فدددي بنددد، القيمدددة الدفتريدددة  إلدددىالقيمدددة السدددوقية معددددل منحندددى  قيمدددة ازدادت  2023فدددي عدددام  -

القيمدددة ممدددا عليددده فدددي متوسددد  معددددل  أقدددل ي( وهددد0.333) إلدددىصدددل لت نسدددبيبيبلددوئ بلأدددكل 

 (، أي أن0.421) إلدىليصدل  ازداد المنحنى بلأكل ملحدوظحيث القيمة الدفترية  إلىالسوقية  

معددل  منحندى قيمدة انخفضدت ، وفدي بند، ا ئتمدان الأهلدي أسهم البن، مقيمة بأقل مدن قيمتهدا

 ممدا عليده أببدر( وهدي 0.657) إلدىملحدوظ لتصدل  بلأدكلالقيمة الدفتريدة  إلىالقيمة السوقية 

أسدهم البند، مقيمدة  أي أن ،القيمدة الدفتريدة إلدىالقيمة السوقية متوس  معدل   قيمة منحنى  في

القيمدة الدفتريدة  إلدىالقيمة السوقية معدل  منحنى  قيمة  انخفضت ، بالإضافة  بأعلى من قيمتها

منحندى ممدا عليده فدي  أقدل( وهدي 0.272) إلىفي بن، سورية والمهجر بلأكل ملحوظ لتصل 

 .أسهم البن، مقيمة بأقل من قيمتها أي أن ،القيمة الدفترية إلىالقيمة السوقية متوس  معدل 
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الأصدددددول لعيندددددة  إجمدددددالي إلدددددى( تطدددددور معددددددل التسدددددهيات ا ئتمانيدددددة 4يبدددددبن اللأدددددكل ) .4

الأصدددددول  إجمدددددالي إلدددددىالدراسدددددة مقارندددددة بتطدددددور متوسددددد  معددددددل التسدددددهيات ا ئتمانيدددددة 

 2023عام  إلى 2019خال الفترة الممتدة من عام 

 

 ( السابق ما يلي:4يتبين لنا من اللأكل رقم )

الأصددددول  إجمددددالي إلددددىالتسددددهيات ا ئتمانيددددة  نسددددبة منحنددددى بلغددددت قيمددددة 2019فددددي عددددام  -

 نسددددددبةمتوسدددددد   منحنددددددى فددددددي نسددددددبيا   ممددددددا عليدددددده أببددددددر( وهددددددي 0.357فددددددي بندددددد، بيبلددددددوئ )

البندددددددد، (، أي أن 0.237حيددددددددث بلغددددددددت )الأصددددددددول  إجمددددددددالي إلددددددددىالتسددددددددهيات ا ئتمانيددددددددة 

، وفددددي بندددد، ا ئتمددددان الأهلددددي بلغددددت قيمددددة يددددؤثر بلأددددكل إيجددددابي علددددى نمددددو الندددداتج المحلددددي

ممددددددا  أببددددددر( وهددددددي 0248)الأصددددددول  إجمددددددالي إلددددددىالتسددددددهيات ا ئتمانيددددددة  نسددددددبة منحنددددددى

الأصددددددول  إجمددددددالي إلددددددىا ئتمانيددددددة التسددددددهيات  نسددددددبةمتوسدددددد   منحنددددددى فددددددي نسددددددبيا   عليدددددده

، البنددددد، يدددددؤثر بلأدددددكل إيجدددددابي علدددددى نمدددددو النددددداتج المحلدددددي أي أن (،0.237حيدددددث بلغدددددت )

فدددددي الأصدددددول  إجمدددددالي إلدددددىالتسدددددهيات ا ئتمانيدددددة  نسدددددبة منحندددددى بالإضدددددافة بلغدددددت قيمدددددة

 نسدددددددبةمتوسددددددد   منحندددددددى ممدددددددا عليددددددده فدددددددي أقدددددددل( وهدددددددي 0.108بنددددددد، سدددددددورية والمهجدددددددر )
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راسةتطور نسبة التسهيات ا ئتمانية إلى إجمالي الأصول لعينة الد(: 4)اللأكل 

بيبلوس الائتمان الأهلي سورية والمهجر متوسط نسبة التسهيلات الائتمانية إلى أجمالي الأصول
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البندددددد،   أي أن  (،0.237حيددددددث بلغددددددت )الأصددددددول  إجمددددددالي إلددددددىالتسددددددهيات ا ئتمانيددددددة 

 يؤثر بلأكل إيجابي على نمو الناتج المحلي.

 إجمدددددددالي إلدددددددىالتسدددددددهيات ا ئتمانيدددددددة  منحندددددددى نسدددددددبة قيمدددددددة انخفضدددددددت  2020فدددددددي عدددددددام  -

ممددددا عليدددده  أببددددر ي( وهدددد0.165) إلددددىصددددل لتفددددي بندددد، بيبلددددوئ بلأددددكل ملحددددوظ الأصددددول 

انخفددددض المنحنددددى حيددددث الأصددددول  إجمددددالي إلددددىالتسددددهيات ا ئتمانيددددة  نسددددبةفددددي متوسدددد  

البندددددد، يددددددؤثر بلأددددددكل إيجددددددابي علددددددى نمددددددو (، أي أن 0.105) إلددددددىليصددددددل  بلأددددددكل ملحددددددوظ

التسدددددهيات  نسدددددبة منحندددددى قيمدددددة انخفضدددددت ، وفدددددي بنددددد، ا ئتمدددددان الأهلدددددي  النددددداتج المحلدددددي

ممدددددا  أببدددددر( وهدددددي 0.115) إلددددىحدددددوظ لتصدددددل بلأدددددكل ملالأصددددول  إجمدددددالي إلدددددىا ئتمانيددددة 

أي  ،الأصدددددول إجمددددالي إلددددىالتسددددهيات ا ئتمانيددددة  نسدددددبةمتوسدددد   قيمددددة منحنددددى عليدددده فددددي

 قيمددددددة انخفضددددددت ، بالإضددددددافة البندددددد، يددددددؤثر بلأددددددكل إيجددددددابي علددددددى نمددددددو الندددددداتج المحلدددددديأن 

فددددددي بندددددد، سددددددورية والمهجددددددر الأصددددددول  إجمددددددالي إلددددددىالتسددددددهيات ا ئتمانيددددددة  نسددددددبة منحنددددددى

 نسددددبةمتوسدددد  منحنددددى ممددددا عليدددده فددددي  أقددددل( وهددددي 0.0366) إلددددىبلأددددكل ملحددددوظ لتصددددل 

البنددددددد،   يدددددددؤثر بلأدددددددكل إيجدددددددابي أي أن  ،الأصدددددددول إجمدددددددالي إلدددددددىالتسدددددددهيات ا ئتمانيدددددددة 

 .على نمو الناتج المحلي

 إجمدددددددالي إلدددددددىالتسدددددددهيات ا ئتمانيدددددددة  منحندددددددى نسدددددددبة قيمدددددددة انخفضدددددددت  2021فدددددددي عدددددددام  -

ممددددا عليدددده  أببددددر ي( وهدددد0.118) إلددددىصددددل لتفددددي بندددد، بيبلددددوئ بلأددددكل ملحددددوظ الأصددددول 

انخفددددض المنحنددددى حيددددث الأصددددول  إجمددددالي إلددددىالتسددددهيات ا ئتمانيددددة  نسددددبةفددددي متوسدددد  

البندددددد، يددددددؤثر بلأددددددكل إيجددددددابي علددددددى نمددددددو (، أي أن 0.092) إلددددددىليصددددددل  بلأددددددكل ملحددددددوظ

التسدددددهيات  نسدددددبة منحندددددى قيمدددددة انخفضدددددت ، وفدددددي بنددددد، ا ئتمدددددان الأهلدددددي  النددددداتج المحلدددددي

ممدددددا  أببدددددر( وهدددددي 0.105) إلددددىبلأدددددكل ملحدددددوظ لتصدددددل الأصددددول  إجمدددددالي إلدددددىا ئتمانيددددة 
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أي  ،الأصدددددول إجمددددالي إلددددىالتسددددهيات ا ئتمانيددددة  نسدددددبةمتوسدددد   قيمددددة منحنددددى عليدددده فددددي

 قيمددددددة انخفضددددددت ضددددددافة ، بالإالبندددددد، يددددددؤثر بلأددددددكل إيجددددددابي علددددددى نمددددددو الندددددداتج المحلدددددديأن 

فددددددي بندددددد، سددددددورية والمهجددددددر الأصددددددول  إجمددددددالي إلددددددىالتسددددددهيات ا ئتمانيددددددة  نسددددددبة منحنددددددى

 نسددددبةمتوسدددد  منحنددددى ممددددا عليدددده فددددي  أقددددل( وهددددي 0.0550) إلددددىبلأددددكل ملحددددوظ لتصددددل 

البنددددددد،   يدددددددؤثر بلأدددددددكل إيجدددددددابي أي أن  ،الأصدددددددول إجمدددددددالي إلدددددددىالتسدددددددهيات ا ئتمانيدددددددة 

 .على نمو الناتج المحلي

 إجمدددددددددالي إلدددددددددىالتسدددددددددهيات ا ئتمانيدددددددددة  منحندددددددددى نسدددددددددبة قيمدددددددددة ازدادت  2022عدددددددددام فدددددددددي  -

ممددددا عليدددده  أببددددر ي( وهدددد0.1277) إلددددىصددددل لت نسددددبيفددددي بندددد، بيبلددددوئ بلأددددكل الأصددددول 

ازداد المنحنددددددى حيددددددث الأصددددددول  إجمددددددالي إلددددددىالتسددددددهيات ا ئتمانيددددددة  نسددددددبةفددددددي متوسدددددد  

إيجددددددابي علددددددى نمددددددو البندددددد، يددددددؤثر بلأددددددكل (، أي أن 0.112) إلددددددىليصددددددل  بلأددددددكل ملحددددددوظ

التسدددددهيات  نسدددددبة منحندددددى قيمدددددة انخفضدددددت ، وفدددددي بنددددد، ا ئتمدددددان الأهلدددددي  النددددداتج المحلدددددي

ممدددددا  أببدددددر( وهدددددي 0.137) إلددددىبلأدددددكل ملحدددددوظ لتصدددددل الأصددددول  إجمدددددالي إلدددددىا ئتمانيددددة 

أي  ،الأصدددددول إجمددددالي إلددددىالتسددددهيات ا ئتمانيددددة  نسدددددبةمتوسدددد   قيمددددة منحنددددى عليدددده فددددي

 قيمدددددددة ازدادت ، بالإضدددددددافة إيجدددددددابي علدددددددى نمدددددددو النددددددداتج المحلددددددديالبنددددددد، يدددددددؤثر بلأدددددددكل أن 

فددددددي بندددددد، سددددددورية والمهجددددددر الأصددددددول  إجمددددددالي إلددددددىالتسددددددهيات ا ئتمانيددددددة  نسددددددبة منحنددددددى

 نسددددبةمتوسدددد  منحنددددى ممددددا عليدددده فددددي  أقددددل( وهددددي 0.0703) إلددددىبلأددددكل ملحددددوظ لتصددددل 

إيجدددددددابي البنددددددد،   يدددددددؤثر بلأدددددددكل أي أن  ،الأصدددددددول إجمدددددددالي إلدددددددىالتسدددددددهيات ا ئتمانيدددددددة 

 .على نمو الناتج المحلي
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 إلدددددددددددىالتسدددددددددددهيات ا ئتمانيدددددددددددة  منحندددددددددددى نسدددددددددددبة قيمدددددددددددة انخفضدددددددددددت  2023فدددددددددددي عدددددددددددام  -

 ي( وهددددددددد0.091) إلدددددددددىصدددددددددل لت نسدددددددددبيفدددددددددي بنددددددددد، بيبلدددددددددوئ بلأدددددددددكل الأصدددددددددول  إجمدددددددددالي

 إجمددددددددددددالي إلددددددددددددىالتسددددددددددددهيات ا ئتمانيددددددددددددة  نسددددددددددددبةممددددددددددددا عليدددددددددددده فددددددددددددي متوسدددددددددددد   أببددددددددددددر

(، أي 0.050) إلدددددددددددىليصدددددددددددل  انخفدددددددددددض المنحندددددددددددى بلأدددددددددددكل ملحدددددددددددوظحيدددددددددددث الأصدددددددددددول 

، وفددددددددي بندددددددد، ا ئتمددددددددان  البندددددددد، يددددددددؤثر بلأددددددددكل إيجددددددددابي علددددددددى نمددددددددو الندددددددداتج المحلدددددددديأن 

 إجمددددددددددددالي إلددددددددددددىالتسددددددددددددهيات ا ئتمانيددددددددددددة  نسددددددددددددبة منحنددددددددددددى قيمددددددددددددة انخفضددددددددددددت الأهلددددددددددددي 

 ممددددددددددا عليدددددددددده فددددددددددي أقددددددددددل( وهددددددددددي 0.0423) إلددددددددددىبلأددددددددددكل ملحددددددددددوظ لتصددددددددددل الأصددددددددددول 

أي  ،الأصددددددددددول إجمددددددددددالي إلددددددددددىالتسددددددددددهيات ا ئتمانيددددددددددة  نسددددددددددبةمتوسدددددددددد   قيمددددددددددة منحنددددددددددى

، بالإضدددددددددددددافة البنددددددددددددد،   يدددددددددددددؤثر بلأدددددددددددددكل إيجدددددددددددددابي علدددددددددددددى نمدددددددددددددو النددددددددددددداتج المحلددددددددددددديأن 

الأصدددددددددددول  إجمدددددددددددالي إلدددددددددددىالتسدددددددددددهيات ا ئتمانيدددددددددددة  نسدددددددددددبة منحندددددددددددى قيمدددددددددددة انخفضدددددددددددت 

ممددددددددا  أقددددددددل( وهددددددددي 0.019) إلددددددددىفددددددددي بندددددددد، سددددددددورية والمهجددددددددر بلأددددددددكل ملحددددددددوظ لتصددددددددل 

 ،الأصدددددددددول ليإجمدددددددددا إلدددددددددىالتسدددددددددهيات ا ئتمانيدددددددددة  نسدددددددددبةمتوسددددددددد  منحندددددددددى عليددددددددده فدددددددددي 

 .البن،   يؤثر بلأكل إيجابي على نمو الناتج المحليأي أن 
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CoefficientsStandard Errort StatP-valueLower 95%Upper 95%Lower 95.0%Upper 95.0%

Intercept0.2258937140.0576906463.9156038220.0017730740.101260650.3505267770.101260650.350526777

نسبة التسهيلات الائتمانية 

إلى أجمالي الأصول
-0.6132864150.394042418-1.5563969440.143615417-1.4645633040.237990474-1.4645633040.237990474

 :  دراسةاختبار فرضيات الاً:  لثثا

فدددددددي الأداص للتسدددددددهيات ا ئتمانيدددددددة أثدددددددر يو د لدددددددة إحصدددددددائية  يوجدددددددد  الفرضةةةةةةةية الأولةةةةةةةى: ✓

 .المتمثل بالعائد على الأصول المالي

تحليدددل ا نحددددار، وكاندددت النتدددائج التحليدددل وفدددق  ختبدددار هدددذه الفرضدددية: قدددام الباحدددث بتطبيدددق 

 التالي:

 التسهيات ا ئتمانية في الأداص المالي المتمثل بالعائد على الأصول:انحدار  نتائج تحليل (:6)  الجدول

SUMMARY OUTPUT 

  

Regression Statistics 

R 0.40 

R Square 0.157 

Adjusted R Square 0.092 

Standard Error 0.128375659 

Observations 15 

 

                                   ANOVA 
  

  df SS MS F Significance F 

Regression 1 0.039921432 0.039921432 2.422371447 0.143615417 

Residual 13 0.214244027 0.01648031     

Total 14 0.254165458       

 

 

 

 

 يمكن استنتاا ما يلي: العرض السابقخال من  -
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التسدهيات  نسدبةبدين  بيرسدون  يتبين لنا من تحليل ا نحددار أنهدا بلغدت قيمدة معامدل ا رتبدالأ

هددذا يدددل علددى  %40والأداص المددالي المتمثددل بالعائددد علددى الأصددول لعينددة الدراسددة ا ئتمانيددة 

العائدد علدى  ةونسدب ا ئتمانيدة بدين المتغيدرين )التسدهيات  وطرديدة متوسطة اللأدةوجود عاقة 

التغيرات   من  0.157أن    على يدل%، وهذا  15.7 بلغت قيمة معامل التحديد كما (، الأصول

 .لتغيرات في التسهيات ا ئتمانيةتعود لفي نسبة العائد على الأصول 

لددذل، نقبددل % 5مددن  ببدروأنهددا أ)مسددتو  د لدة ا ختبددار(  Sig=14.3%بلغددت ال بالإضدافة 

يوجد تأثير يو د لة لصافي التسدهيات ا ئتمانيدة فدي نسدب   أي أنه العدم ونرفض البديلة، 

 .عينة الدراسةفي  العائد على الأصول

 

 المدداليفددي الأداص للتسددهيات ا ئتمانيددة أثددر يو د لددة إحصددائية  يوجددد الفرضةةية الثانيةةة:  ✓

 .المتمثل بالعائد على حقوش الملكية

 ختبار هذه الفرضية: قام الباحث بتطبيق تحليدل ا نحددار، وكاندت النتدائج التحليدل وفدق 

 التالي:

 التسهيات ا ئتمانية في الأداص المالي المتمثل بالعائد على حقوش الملكية: نتائج تحليل انحدار  (:7)  الجدول

SUMMARY OUTPUT 
  

Regression Statistics 

R 0.575 

R Square 0.33092965 

Adjusted R Square 0.2794627 

Standard Error 0.25056015 

Observations 15 
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CoefficientsStandard Errort StatP-valueLower 95%Upper 95%Lower 95.0%Upper 95.0%

Intercept0.645614730.1125990485.7337494716.8937E-050.4023592780.888870190.4023592780.888870185

نسبة التسهيلات 

الائتمانية إلى أجمالي 

الأصول

-1.950185480.769081372-2.535733610.02485415-3.611684775-0.28868619-3.611684775-0.288686194

ANOVA 
  

  df SS MS F Significance F 

Regression 1 0.403674445 0.403674445 6.42994494 0.024854152 

Residual 13 0.816145058 0.062780389     

Total 14 1.219819503       

 

 

 

 

 يمكن استنتاا ما يلي:خال العرض السابق من  -

يتبين لنا من تحليل ا نحددار أنهدا بلغدت قيمدة معامدل ا رتبدالأ بيرسدون بدين نسدبة التسدهيات 

هدذا يددل  %57.5لعيندة الدراسدة  حقدوش الملكيدةا ئتمانية والأداص المالي المتمثل بالعائد على 

حقوش على وجود عاقة قوية وطردية بين المتغيرين )التسهيات ا ئتمانية ونسبة العائد على 

التغيدرات فدي  مدن 0.33أن  علدى وهدذا يددل، %33 (، كما بلغت قيمة معامدل التحديدد الملكية

 لتغيرات في التسهيات ا ئتمانية.ل حقوش الملكية تعود نسبة العائد على 

 نددرفض % لددذل، 5مددن  أقددل هدديو )مسددتو  د لددة ا ختبددار(  Sig=0.02بالإضددافة بلغددت ال 

يوجدددد تدددأثير يو د لدددة لصدددافي التسدددهيات ا ئتمانيدددة فدددي نسدددب  البديلدددة، أي أنددده قبدددلالعددددم ون

 .الملكيةحقوش العائد على 

 

 فددي الأداص المدداليللتسددهيات ا ئتمانيددة أثددر يو د لددة إحصددائية  يوجددد  :ثالثةةةالفرضةةية ال ✓

 .القيمة الدفترية لكل سهم إلىالمتمثل بنسبة القيمة السوقية 
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CoefficientsStandard Errort StatP-valueLower 95%Upper 95%Lower 95.0%Upper 95.0%

Intercept0.6088485030.2182452872.7897441060.015327630.1373582261.080338780.1373582261.08033878

نسبة التسهيلات 

الائتمانية إلى أجمالي 
0.1042305291.4906732150.0699217830.94532006-3.1161731623.32463422-3.1161731623.32463422

 ختبار هذه الفرضية: قام الباحث بتطبيق تحليدل ا نحددار، وكاندت النتدائج التحليدل وفدق 

 التالي:

التسهيات ا ئتمانية في الأداص المالي المتمثل بنسبة القيمة السوقية نتائج تحليل انحدار  (:8)  الجدول

 القيمة الدفترية:  إلى

SUMMARY OUTPUT 

  

Regression Statistics 

R 0.019389168 

R Square 0.00037594 

Adjusted R Square -0.07651822 

Standard Error 0.485648618 

Observations 15 

 

ANOVA 
  

  df SS MS F Significance F 

Regression 1 0.001153106 0.001153106 0.00488906 0.945320065 

Residual 13 3.066109537 0.23585458     

Total 14 3.067262643       

 

 

 

 

 يمكن استنتاا ما يلي:خال العرض السابق من  -

يتبين لنا من تحليل ا نحددار أنهدا بلغدت قيمدة معامدل ا رتبدالأ بيرسدون بدين نسدبة التسدهيات 

 لعيندددة الدراسدددة القيمدددة الدفتريدددة إلدددىبنسدددبة القيمدددة السدددوقية ا ئتمانيدددة والأداص المدددالي المتمثدددل 
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 ا ئتمانيدةوطردية بين المتغيرين )التسدهيات  ض يفة جدا  هذا يدل على وجود عاقة   1.9%

، وهددذا %0.03 (، كمددا بلغددت قيمددة معامددل التحديددد القيمددة الدفتريددة إلددىونسددبة القيمددة السددوقية 

تعدددود  القيمدددة الدفتريدددة إلدددىفدددي نسدددبة القيمدددة السدددوقية  التغيدددرات مدددن  0.0003أن  علدددى يددددل

  ا ئتمانية.التسهيات للتغيرات في 

% لدذل، 5مدن  بكثيدر وأنهدا أببدر)مستو  د لة ا ختبار(   Sig=94.5%بالإضافة بلغت ال  

 نقبل العدم ونرفض البديلة، أي أنه   يوجدد تدأثير يو د لدة لصدافي التسدهيات ا ئتمانيدة فدي

 في عينة الدراسة. القيمة الدفترية إلىنسب القيمة السوقية 
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 والتوصيات  النتائج

  



58 
 

 الدراسة:  نتائج

 الدراسة بما يلي:تتلخص نتائج 

 يو د لة لصافي التسهيات ا ئتمانية في نسب العائد على الأصول  أثر  تبين عدم وجود  .1

 .في عينة الدراسة

حقدددوش يو د لدددة لصدددافي التسدددهيات ا ئتمانيدددة فدددي نسدددب العائدددد علدددى  أثدددر تبدددين وجدددود  .2

 .في عينة الدراسة الملكية

 إلدىنسدب القيمدة السدوقية  التسهيات ا ئتمانية فدييو د لة لصافي    أثر  تبين عدم وجود  .3

 .في عينة الدراسة القيمة الدفترية

إن بندد، ا ئتمددان الأهلددي يمتلدد، رأئ مددال أببددر مددن رأئ مددال بندد، بيبلددوئ و ندد، سددورية  .4

 والمهجر.

سدددورية  نددد، إن بنددد، بيبلدددوئ يقددددم تسدددهيات ائتمانيدددة أبثدددر مدددن بنددد، ا ئتمدددان الأهلدددي و  .5

 والمهجر.

تفددوش بكثيددر ر حيددة بندد، ا ئتمددان الأهلددي و ندد،  2023عددام  ر حيددة بندد، بيبلددوئ فدديإن  .6

 سورية والمهجر

الأصول، العائد على الأصول، العائد   إجمالي إلىتبين أن كل من )التسهيات ا ئتمانية   .7

القيمة الدفترية( في عينة الدراسة تتصا بتلأدتت   إلىعلى حقوش الملكية، القيمة السوقية  

 .هافي بيانات
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 الدراسة: توصيات

 في ضوص نتائج الدراسة، يوصي الباحث ما يلي:

 تلأجيع المصارع على منت التسهيات ا ئتمانية بلأكل أببر ليزيد الدخل. .1

ا سدددددددددددتمرار بدددددددددددا لتزام بالأحكدددددددددددام والقدددددددددددرارات والحدددددددددددددود المقدددددددددددررة مدددددددددددن قبدددددددددددل مصددددددددددددرع  .2

 .سورية المركزي 

تقيددددددددديم الأداص المدددددددددالي،  بتلأددددددددداع يجدددددددددب علدددددددددى المؤسسدددددددددة أن تدددددددددولي اهتمامدددددددددا  لعمليدددددددددة  .3

نقددددددددددالأ القددددددددددوة ونقددددددددددالأ الضددددددددددعا فددددددددددي مركزهددددددددددا المددددددددددالي لتحسددددددددددينها ومواجهتهددددددددددا واتخدددددددددداي 

 الإجراصات الازمة لتصحيحها.
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 والمراجع  المصادر
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 : العربية الكتب

 ، دار الكتب العلمية، بيروت، لبنان"المصرفي( "ا ئتمان 2018)الصائغ،  ▪

 الإسكندريةمصر،  دار التعليم الجامعي، ،"البنوز وا ئتمان( "موسوعة 2021)علي،  ▪

، العلدددم والإيمددددان "( "تقيددديم الأداص المدددالي باسددددتعمال النسدددب الماليدددة2019)السددديد أحمدددد،  ▪

 مصر، القاهرة ،للنلأر والتوزيع

 ،العتبدة ال باسدية المقدسدة  دار،  "( "ا ئتمان المصدرفي والتحليدل ا ئتمداني2013)الألفي،   ▪

 بغداد العراش، 

 

 :المجلات

 01  :، العدد 07 :المجلد  ،( "مجلة الدراسات المالية والمحاسبية والإدارية"2020)جوان،  ▪

 80 :العدد  ،( "المجلة العراقية للعلوم ا قتصادية"2024)  ▪

 01، العدد:  07المجلد:   ،المعرفة" ع( "مجلة مجامي2024) ▪

 

 :رسائل المنشورةال

لة الصدندوش الدوطني ادراسة ح  ،"الأداص المالي للمؤسسة المصر يةتقيم  ( "2016)عبد المل،،   ▪

 لة تيميمون ابن، وك - وا حتيالأللتوفير 

( "محدددددات جدددودة التقدددارير الماليدددة وأثرهدددا علدددى الأداص المدددالي فدددي المؤسسدددة 2017)القهدددري،  ▪

 دراسة مقارنة بين عينة من المؤسسات الأجنبية والجزائرية  ،ا قتصادية"
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 للبندوز المدالي ا داص تقديم فدي والحديثدة التقليديدة  الماليدة  المؤشدرات   اسدتخدام( "2018)بعزيز،   ▪

 الريئية والتنمية الفاحة بن، دراسة" التجارية

دراسدة قياسدية " ريدةالمدالي للبندوز التجا الأداصتحليل العوامدل المدؤثرة علدى ( "2018)شماخي،   ▪

 على البنوز التجارية الجزائرية

 "محددات التسهيات ا ئتمانية في البنوز التجارية العراقية( "2020)علي،  ▪

 

 : الأجنبية الكتب

▪ (Investopedia, 2021) " Credit Facility" 

▪ (Finley, 2021) " What is a credit facility?" 

▪ (Loan Spot, 2021) "Credit Facilities – Meaning, Types 

and what you should know" 

▪ (Wall Street Mojo, 2021) "Types of Credit Facilities | 

Short-Term and Long-Term" 

 

 : مواقع الالكترونيةال

▪ http://www.dse.gov.sy/ 

▪ https://www.scfms.sy/ 

http://www.dse.gov.sy/
http://www.dse.gov.sy/
http://www.dse.gov.sy/
https://www.scfms.sy/

