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 هداء إ 

 
 ،إلى أغلى الناس في حياتي  العمل،إنجاز هذا  إلى من كان لهم الفضل بعد الله في  

لقد كنتما    ،شكراً لكما على دعمكما اللامحدود وتشجيعكما المستمر لي،  إلى والديّ العزيزين
ولولا حبكما وثقتكما بي لما  ،  دائمًا مصدر إلهام لي وكنتم يداً حانية في كل خطوة في حياتي

 .يوم كنت هنا ال

أقدر وجودكم في حياتي، فقد شاركتموني  ، الذين كانوا دائمًا إلى جانبي،  الأحباء إلى إخوتي  
وكنا دائمًا معًا في كل المحطات  في جميع  لي  لقد كنتم السند الحقيقي    ،الأفراح والأحزان، 

 .الأوق ات

بجانبي كان له  إلى زوجتي الحبيبة، التي قدمت لي كل الدعم والحب والتشجيع. إن وجودك  
 .الأثر الكبير في تجاوز التحديات

في العلم   مثلي الأعلى  كانت  التي  منال الموصلي،  خاصةً الدكتورة  إلى أساتذتي الأجلاء، 
 .والإبداع. إن توجيهاتها ونصائحها كانت حافزاً لي للاستمرار في السعي نحو التفوق

شكراً    إلى أصدق ائي الأعزاء، الذين شاركوني الرحلة بذكرياتها الجميلة والمليئة بالتحديات. 
 .لكم على كل لحظة قضيتموها بجواري

 .إلى كل من ساهم في دعم هذه المرحلة، أهُدي هذا العمل بكل محبة وامتنان 
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 الملخص
هذه الجودة على أسعار    انعكاسو ف الإسلامية السورية ر اجودة أرباح المصاختبار  هدفت الدراسة إلى 

 أسهمها في سوق دمشق للأوراق المالية. 

الجودة لقياس هذه  نماذج  بتطبيق  الأرباح  اختبار جودة  تم  الدراسة  ب   ولتحقيق هدف  نموذج  المتمثلة 

المصارف الإسلامية المدرجة في   على  نموذج التمهيد و ،  الاختياريةالمستحقات    نموذجو ،  الاستمرارية

 . م(  2023- 2013للأوراق المالية خلال الفترة الممتدة من )سوق دمشق 

 أسهمها. على أسعار أرباح المصارف المدروسة جودة دراسة انعكاس  ت تم ومن ثم

  يذ   لم تكن ذات أثر  وأنها،  بالجودة  خلصت الدراسة إلى أن معظم المصارف لم تتمتع أرباحها المعلنة

 . الخاصة الإسلامية السورية المصارف أسهم أسعارفي تغيرات دلالة إحصائية 

 

 

 

 

 

 تمهيد  نموذج  – الاختياريةالمستحقات  –  الاستمراريةنموذج   –جودة الأرباح  المفتاحية:الكلمات 
 .الأسهمر اأسع –  الأرباح
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Abstract 

The study aimed to assess the earnings quality of Syrian Islamic 
banks and the impact of this quality on their stock prices in the 
Damascus Securities Exchange . 

To achieve this objective, earnings quality was evaluated by 
applying models representing this quality, including the Continuity 
Model,  Accruals Model, and  Smoothing Model, to Islamic banks 
listed on the Damascus Securities Exchange over the period from 
2013 to 2023 . 

Subsequently, the study explored the impact of the earnings 
quality of these banks on their stock prices. 

The findings revealed that most banks did not exhibit high-quality 
reported earnings and that these earnings lacked a statistically 
significant effect on the changes in the stock prices of Syrian 
private Islamic banks 

  

 

Keywords: Earnings Quality – Continuity Model – Discretionary 
Accruals – Earnings Smoothing Model – Stock Prices. 
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  الدراسة:مقدمة  1.1
للشركات تُعتبر المعلومات المحاسبية الملائمة المصدر الأساسي في تحليل ودراسة السلامة المالية  

، ويتمثل هذا المصدر بالقوائم المالية  من جهة أخرى  وتقييم أسعار أسهمها في السوق المالية من جهة
هذه   عن  ي  الشركات،الصادرة  التي  المحاسبية  المعلومات  هذه  جميع  تعكس  التي  عليها  فهي  عتمد 

  ، والكفاءة والشفافية  ءةالقوائم بالملا  معلومات المستثمرون في اتخاذ قراراتهم الاستثمارية. ولكي تتصف  
حتى    التي تتصف معلوماتها بالملاءمة،  هذه القوائملإعداد  وجدت العديد من الجهات الدولية معايير  أ

أن الأسواق المالية، والجدير بالذكر    في  الشركات   هذهأصبحت هذه المعايير متطلب ا أساسي ا لإدراج  
بعد الأزمة    ا  صإلا أنه في الآونة الأخيرة، وخصو   .المُعلنة في هذه القوائم إحدى أهم البنود فيها  الأرباح

المالية لا    2008مالية لعام  ال القوائم  العالمية، أصبحت الأرباح المعلنة في  وسقوط كبرى الشركات 
الماليتعكس   سلوك  ب  للشركات،  الواقع  بشأنالإسبب  المصلحة  أصحاب  تضليل  بغية  الوضع    دارة 

الا  الشركةلحماية  و   للشركات،الاقتصادي   تفقد    نهيارمن  المعلنة  الأرباح  بدأت  ولذلك  والإفلاس. 
 للشركات. مصداقيتها في تحديد الوضع المالي 

إذ تشير  شركات،في تقييم السلامة المالية لل مهما   الأرباح تؤدي دورا   أصبحت جودة لما سبقونتيجة  
إلا أنه    واستمراريتها،  الشركات التمثيل الصادق لأرباح    جودة الأرباح إلى قدرة الأرباح المعلنة على

 ما يتم تجاهلها من قبل المستثمرين والدائنين. ا  غالب
نات ابإصدار هذه البي  الشركات المساهمةنين تلزم  اقو هيئة الأوراق والأسواق المالية السورية  أصدرت  

بإصدار قوائم مرحلية ربع    المساهمةات  شركزمت الكما ألوالإفصاح عنها في أوقات محددة من السنة.  
 . دمشق للأوراق الماليةلمبادئ الإفصاح والشفافية في سوق  اتباعا   ،سنوية

ن السوري بأن المصارف الإسلامية الخاصة هي شركات مساهمة ذات طبيعة مالية، وبالتالي  أكد القانو 
وفقا    أرباحها  عن  مفصحة   والنهائية  المرحلية  المالية  قوائمها  بإصدار  وألزمها  الشركات  هذه  أخضع 

الوطني،    والاستثمار. ولما كانت الشركات المالية العصب المحرك للاقتصاد  والشفافيةلمبادئ الإفصاح  
على أسعار    في انعكاس هذه الجودة  والنظرها  أرباح  لتسليط الضوء على جودةه الدراسة  هذ   ت جاء

 في سوق دمشق للأوراق المالية. ها أسهم
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 :الدراسة مشكلة 1.2
الأرباح في  كبيرة  زيادة  الخاصة  السورية  الإسلامية  المصارف  حققت  الأخيرة،  الآونة   ، 1المعلنة   في 

، وبالعودة إلى التقارير المالية لهذه المصارف تبين  2وترافقت مع هذه الزيادة زيادة في أسعار أسهمها
وبالتالي جاءت هذه الدراسة للإجابة على  تتصف بالجودة    هذه الأرباحإذا كانت  عدم وجود ما يثبت  

 : نيالتالي  ينلاؤ سالت
 بالجودة؟  المالية وراقدمشق للأ سوق  المدرجة في سلاميةالإ المصارف  أرباح تتصفهل  •
على   المالية وراقلأدمشق ل سوق  المدرجة في سلاميةالإ المصارف أرباحجودة تنعكس هل  •

 سهمها؟ أ سعارأ
 :الدراسة أهمية  1.3
ن  ي المستثمر من    ليها والتي ستساعد كلا  إالنتائج التي سيتم التوصل  همية هذه الدراسة من خلال  أ تنبع  

الالا   ني والمستقبلي الحالين   القرار  الصحيح تخاذ  ستساعد    ،ستثماري  الإشرافيةكما  اتخاذ   الجهات    في 
 . الأرباح القرارات المتعلقة بضبط جودة

 :الدراسة أهداف 1.4
وما قد  سلامية الخاصة،  الإالسورية    المصارففي    الأرباحجودة    على  قياس مدىإلى    دراسةدف الته

 . ق الماليةار في سوق دمشق للأو  سهمهاأأسعار  عكاس علىنايكون لهذه الجودة من 
 مجتمع وعينة الدراسة  1.5

الدراسة  عينة  ت تناولفي حين    ،الخاصة  سلاميةالإ  لسوريةا  المصارف جميع من ةراسالد  مجتمع يتكون 
باستثناء البنك الوطني    للأوراق المالية  دمشق سوق  في المدرجة  الخاصة  سلامية لسورية الإا  المصارف

 الإسلامي لعدم توفر البيانات اللازمة لحداثة تأسيسه وإدراجه.
 ات نامصادر جمع البي  1.6

 والأسواق  قراالأو   هيئة موقععلى   والمنشورة المدروسة   مصارفلل المالية التقارير  من  ات ن االبي جمع تم
 سوق  موقع منالمصارف    لهذه سهمالأ أسعاركما تم الحصول على    (.www.scfms.sy)  المالية
العامين    (www.dse.sy)  المالية قاللأور  دمشق بين  الممتدة  السنوية  الفترة  خلال  - 2013وذلك 

2023.  
 
 

 
 لمزيد من التفاصيل راجع الملحق رقم  8 1
 لمزيد من التفاصيل راجع الملحق رقم  7 2

http://www.scfms.sy/
http://www.dse.sy/
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   منهج الدراسة 1.7

التحليلي الوصفي  المنهج  على  الدراسة  خلال    ،ستعتمد  من  لجودة  لن  عرض وذلك   الأرباحماذج 
  ونموذج المستحقات  جودة    ونموذج  الاستمراريةج  ذ نمو بكل من    والمتمثلةالمستخدمة في هذه الدراسة  

ببرنامجي  ، ومن ثم تحليل البيانات المالية للمصارف المدروسة من خلال الاستعانة  الأرباح  تمهيد 
E-Views    وMs. Excel    أسعار  على    الأرباح  جودةانعكاس    البسيط لدراسة  الانحدارلإجراء تحليل

 الأسهم للمصارف عينة الدراسة.

 ةمحددات الدراس 1.8
 . قياسهاإمكانية استبعاد عامل مهم وهو المعلومات الداخلية والشائعات لعدم   1.8.1
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 الفصل الأول 
 الأسهم وأسعار الأرباح  جودة
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 المبحث الأول 
 جودة الأرباح
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 جودة الأرباح مفهوم  1
مفا  وفقتختلف  المحاسبية  الأرباح  جودة  المالية    ا  هيم  القوائم  مستخدمي  نظر  وجهات  لاختلاف 

الأهداف   تحقيق  على  الأرباح  قدرة  بأنها  الأرباح  جودة  عُر ِّفت  وقد  تحقيقها.  المراد  والأهداف 
والمستخدمين   والدائنين  للمستثمرين  مفيدة  معلومات  توفير  خلال  من  المالية  للتقارير  الأساسية 

 Entwistle & Fred,2023, P.85) .) شركةللالآخرين لتقييم آفاق التدفقات النقدية 
في عملية التحليل    ا  مهم  ا  أن مفهوم جودة الأرباح يمثل جزءمن جهة أخرى، اعتبر بعض الباحثين  

ا  لنشاط الحالي للشركة وتعد مؤشر إذ إن الأرباح ذات الجودة العالية هي التي تعكس بدقة ا  ،المالي
كما   ا  جيد  المستقبل،  في  التشغيلي  مقياست  للأداء  الشرك  ا  مفيد   ا  مثل   ة لتقييم 

(Dechow,P.,& Schrand,2004,P.5). 
وفي تعريف آخر، عُدَّت الأرباح ذات الجودة العالية تلك المستمرة في المستقبل، فكلما ازدادت  

 .(Richardson,2003,P.49) جودتهااستمرارية الأرباح، ازدادت  
التعبير  Bellovary أما المُعلنة على  الأرباح  قدرة  بأنها  المحاسبية  الأرباح  وصف جودة  فقد   ،

الحقيقية للشركة، وعلى التنبؤ بالأرباح المستقبلية، مع الإشارة إلى أن جودة بصدق عن الأرباح  
 .(Bellovary et al.,2005,P.32) عن التقلبات  ا  تعكس استمراريتها وثباتها بعيد   الأرباح

  الأرباح لتعكسالخاصية التي تتمتع بها  في ضوء ما سبق، عر ف الباحث جودة الأرباح على أنها  
للأداء   ا  أساسي  ا  محددة. ويُعد هذا المفهوم مؤشر   بدقة الأرباح الفعلية للمؤسسة خلال فترة زمنية

الأرباح ذات الجودة العالية جب على  كما ي، و التشغيلي، إذ يوفر معلومات قي مة لأصحاب القرار
 ية المعتمدة.للمعايير الدول ا  إعدادها وفقو ت المحاسبية، جميع خصائص المعلوما فيها توافرأن ت

    الأرباح أهمية جودة 2
ستمد جودة الأرباح أهميتها من أهمية الأرباح نفسها؛ إذ تُعد  أرباح الشركة ركيزة أساسية في عملية  ت

والوضع المالي    راءاتخاذ القرارات المالية والاستثمارية، وفي القرارات الأخرى المتعلقة بتقييم أداء المد 
للشركة من قِّبَل المساهمين، بالإضافة إلى استخدامها كمؤشر على توزيعات الأرباح. وقد ازدادت  
الشركات  العديد من كبرى  التي طالت  الكبيرة  الاقتصادية  الانهيارات  نتيجة  الأرباح  أهمية جودة 

 .(13، ص 2016العالمية )الزهرة،  
، إذ يبنون قراراتهم الرشيدة بناء  للشركات   المعلنة  بالقوائم المالية  ا  ام المستثمرون الفئة الأكثر اهتم  يُعد  

على هذه القوائم وتحليلها. ومن أبرز بنود هذه القوائم هو الربح المُعلن، الذي يُعد  من أهم المعلومات  



7 
 

والمالي الاستثماري  القرار  في  للشركة   ،المؤثرة  السوقية  القيمة  تقييم  في  دور  من  له   لما 
(Dechow, Kim, &Loan, 2012, P.3) 
 

وتحليل أوضاعها الحالية والمستقبلية يوفر   شركات ، فإن التأكد من جودة أرباح الا  كما ذُكر سابق 
هذه   مصداقية  حول  واضحة  رؤية  العلاقة  ون  الشركات لأصحاب  يتجه  وأرباحها.  لذلك،  تيجة 

ف الجيد لأصولها واستغلال مواردها  التي تتسم بالتوظي  الشركات للاستثمار في    ا  المستثمرون غالب 
مثل، مما يعكس إدارة جيدة تسعى لتعظيم قيمة الشركة، وهو ما ينعكس على قيمة  الأنحو  العلى  

 .المؤسسات وأسعار أسهمها في السوق المالية
تعاني من ضعف في جودة أرباحها، فإن ذلك يدفع   الشركةأما إذا تبين عكس ذلك، وثبت أن  

على وضع    ا  ، مما يؤثر سلبلشركةأصحاب العلاقة والمصالح والمستثمرين إلى الابتعاد عن تلك ا
 .التنافسي وعلى سعر سهمها في السوق المالية في الحاضر والمستقبل شركةال

 
 الدراسة:المستخدمة في  الأرباحنماذج قياس جودة  3

التي  تعددت   الدراسات  إلى  وبالرجوع  المحاسبية.  الأرباح  جودة  قياس  إلى  سعت  التي  النماذج 
مع البيانات    ا  وتناسب باحث أكثر النماذج شيوعا  تناولت موضوع الجودة ونماذج قياسها، استخدم ال

 :المتاحة، وهي
 كما  السابقة السنة أرباح على الحالية الأرباح  حدارناج  نموذ   وهو  :الاستمرارية نموذج 3.1.1

 (Francis et al.,2004 ): التالية المعادلة في

  )1(  ----------  Earningsit   = B0 + B1 Earningsit-1 + e 
   :أنحيث 

 sitEarning  :الحالية  للسنة للشركة التشغيلي الربح  صافي 
 1-sitEarning  :السابقة  للسنة للشركة التشغيلي الربح صافي 
0B  : الانحدار ثابت 
1B  :الانحدار  معامل 
e  الخطأ العشوائي : 
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  يكون  فعندما الأرباح   جود  لقياس الانحدار  معامل على عتماد الا يتم الانحدار   معادلة خلال  ومن
 إذا اما ،وجودتها الشركة أرباح استمرارية  الى  يشير فهذا الصحيح الواحد  من  ر الانحدار أكب  معامل
 . استمراريتها وضعف الأرباح  جودة خفاض نى اعل يدل فهذا الصفر من اقترب 

 المستحقات:  جودة نموذج 3.1.2

ره ويُعد  من أكثر النماذج    ،(Dechow et al.,1995) يُطلق عليه "نموذج جونز المعدل" الذي طو 
إن العلاقة  وبين النموذج  .  ات لشركفي افي قياس إدارة الأرباح، وبالتالي قياس جودة الأرباح    ا  استخدام

عكسية علاقة  هي  وجودتها  الأرباح  إدارة  مستوى    ،بين  زاد  الأرباح،  إدارة  ممارسات  ازدادت  فكلما 
ث تصبح  التضليل في التقارير المالية، مما يؤدي إلى انخفاض جودة الأرباح في هذه التقارير، حي

تبع الباحث  اجودة الأرباح،    تحديد مدىالأرباح المعلنة منحازة لرغبات إدارة الشركة. وللوصول إلى  
 :الخطوات التالية
 الخطوة الأولى:

 من وتستخرج التشغيلية شطةنالأ  من النقدية التدفقات  مدخل خلال  من الكلية المستحقات  احتساب  يتم
 :التالية المعادلة في كما التشغيلية النقدية التدفقات  وصافي التشغيلي دخلال صافي بين الفرق  خلال

TACit = NIBXit – CFOit-------------- (2 ) 

 :أن حيث 

TACit  : للشركة الكلية المستحقات i السنة خلال t. 
NIBXit   :للشركة التشغيلي الدخل صافي i السنة خلال t. 
CFOit   : للشركة  التشغيلية شطةنالأ  من النقدية التدفقات i السنة خلال  t 

 ثانية: الالخطوة 
لغ   التالية  الانحدار  لمعادلة  (B1، B2، B3)  المعاملات   احتساب  الوصولر وذلك  حساب  ل  ض 

 (:الإجبارية) الاعتيادية المستحقات 
 

) + e1-itA /it(PPE3+ B1 -it)/ A tRECΔ - tREVΔ(2)+B1-it(1/ A 1+B 0=B1 -itA/itTAC------- (3 ) 

 

 : حيث 

itTAC  : للشركة  الكلية المستحقات i السنة في t . 

1-itA  :الشركة صولأ اجمالي i 1 السنة في-t . 
tREVΔ   :الشركة يرادات إ  في التغير i السنتين بين t ، 1-t   . 
tRECΔ  :لشركة المدينين في التغير i السنتين بين t ، 1-t   . 
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itPPE   :للشركة الثابتة الأصول i السنة في t . 

e  :العشوائي  الخطأ 
 ثالثة:  الخطوة ال

  الاعتيادية   المستحقات لتقدير    التالية  المعادلة  في   توظيفها  يتم  الانحدار  معاملات   استخراج  يتم  أن  وبعد 
 : يلي  كما (الإجبارية)

 

)it(PPE3) + B tRECΔ - tREVΔ(2)+B1-it(1/ A 1= B itNAC----------- (4 ) 

 : أن حيث 
itNAC  : ( الإجبارية) الاعتيادية المستحقاتi السنة في  t . 

 رابعة: الخطوة ال

  )الاختيارية(   الاعتيادية غير المستحقات 
 ايجاد  الممكن من  يصبح الاعتيادية والمستحقات  الكلية المستحقات  على  الحصول يتم أن بعد 

 :التالية المعادلة هذه  من الاختياريةب تسمى ما وأ الاعتيادية غير المستحقات 
itNAC - it= TACitANAC--------(5) 

 :أن حيث 
  itANAC:  للشركة )الاختيارية( الاعتيادية غير المستحقاتi  السنة فيt . 

 المصارف  أرباحالخامسة: تصنيف الخطوة 

 فذلك الحسابي وسطهامت عن  الاختيارية للمستحقات  المطلقة  القيمة  خفضت ان كلما  هأن  الادبيات  تشير
 الطابع ذات  إدارة الأرباح  مستوى  انخفاض  يعني  مما  الأرباح   في التلاعب  درجة انخفاض  على  يدل
 في والغش الأرباح ب  التلاعب  انخفاض  نتيجة الأرباح   جودة ارتفاع  على يدل هذا  ثم  ومن تهازي نالا

 .(18ص   ،2020قمر. ،الخالد ) المالية التقارير في ظهارهاإ
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 الدخل تمهيد  نموذج 3.1.3

 غير البنود  قبل الدخل لصافي المعياري الانحراف  نسبة قياس خلال من الدخل تمهيد  قياس ويتم
 ن اك وكلما ،(6)  المعادلة في كما التشغيلية النقدية للتدفقات  المعياري الانحراف  الى الاعتيادية

ل وبالتالي  للدخ تمهيدا   أقل هي أن الأرباح الى  يشير فذلك أكبر من الواحد الصحيح النسبة ناتج
 .(Francis et al., 2004) صحيح والعكس صنفت كأرباح ذات جودةت

Smoothness it = 𝜎 NIBEit / 𝜎 COF it-----------------(6) 
 : أن حيث 

𝜎 CFOit   : للشركة التشغيلية شطةن الأ من النقدية تدفقات لل المعياري الانحراف i السنة  خلالt 

𝜎 NIBXit   :  للشركة التشغيلي الدخل صافيل المعياري الانحراف i السنة خلال t . . 
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ثاني المبحث ال  
المؤثرة عليها  والعواملأسعار الأسهم   
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 مقدمة 

الأوراق  تعد أسعار الأسهم من أهم المؤشرات الاقتصادية التي تعكس أداء الشركات المدرجة في سوق  
المالية وظروف الاقتصاد العام. وتستقطب أسعار الأسهم اهتمام الباحثين والمستثمرين على حد سواء، 
القرارات الاستثمارية. في هذا   القيمة السوقية للشركات وتأثيرها على  نظر ا لدورها الحاسم في تحديد 

رة عليها، وعلاقتها بجودة الأرباح  المبحث، سيتم تناول مفهوم أسعار الأسهم، والعوامل الرئيسية المؤث 
 .في قطاع المصارف

 مفهوم أسعار الأسهم  2.2.1

تعرف أسعار الأسهم على أنها القيمة التي يتم تداول السهم بها في سوق الأوراق المالية، والتي تتغير  
ا مباشر ا لأداء الشر  كات، بشكل مستمر بناء  على قوى العرض والطلب. وتعتبر أسعار الأسهم انعكاس 

 .(Damodaran, 2012) حيث تعكس توقعات المستثمرين حول النمو المستقبلي وربحية الشركة
القطاعات   على  تؤثر  التي  والمالية  الاقتصادية  للتغيرات  السوق  استجابة  الأسهم  أسعار  تُظهر  كما 

 .المختلفة

 العوامل المؤثرة على أسعار الأسهم 2.2.2

 :يمكن تصنيفها إلى عوامل داخلية وأخرى خارجية تتأثر أسعار الأسهم بعوامل متعددة،

 :العوامل الداخلية •
o يعتبر الأداء المالي من أهم المؤشرات التي تؤثر على أسعار  :الأداء المالي للشركة

ا مستقرة وعالية الجودة، فإن ذلك يؤدي إلى زيادة  الأسهم. فعندما تحقق الشركات أرباح 
أسعار   وارتفاع  المستثمرين  سبيل  .(Dechow et al., 1995) أسهمهاثقة  على 

واستدامة في الأداء المالي، مما يقلل من    ا  الأرباح العالية الجودة استقرار   المثال، تظهر
 .المخاطر المرتبطة بالاستثمار

o الأرباح توزيع  أسعار  :سياسات  على  مباشر  بشكل  الأرباح  توزيع  سياسات  تؤثر 
توزيعات أرباح منتظمة وجذابة تميل إلى جذب الأسهم. فالشركات التي تعتمد على  

 .(Lintner, 1956) المستثمرين وزيادة الطلب على أسهمها
 :العوامل الخارجية •



13 
 

o في تحديد   ا  رئيسي  ا  عامة دور تلعب الظروف الاقتصادية ال :الأوضاع الاقتصادية الكلية
تعزيز النشاط أسعار الأسهم. فعلى سبيل المثال، يؤدي النمو الاقتصادي المستقر إلى  

 .الاستثماري وزيادة أسعار الأسهم، بينما تؤدي الأزمات الاقتصادية إلى انخفاضها
o تؤثر معدلات الفائدة على تكلفة الاقتراض وفرص الاستثمار البديلة،  :معدلات الفائدة

حيث تؤدي زيادتها إلى تقليل جاذبية الاستثمار في الأسهم مقارنة بالأدوات المالية 
 . (Fama & French, 1989) الأخرى 

o تسبب التوترات السياسية أو التغيرات الكبيرة في  :الأحداث السياسية والجيوسياسية
ثقة   على  لتأثيرها  نتيجة  الأسهم  أسعار  في  حادة  تقلبات  الحكومية  السياسات 

 .المستثمرين

 علاقة جودة الأرباح بأسعار الأسهم 2.2.3

يز استقرار أسعار الأسهم وزيادة جاذبيتها للمستثمرين. فالأرباح  تلعب جودة الأرباح دور ا حيوي ا في تعز 
ذات الجودة العالية تعكس قدرة الشركة على تحقيق أداء مالي مستدام، مما يزيد من ثقة المستثمرين  
في توقعات الشركة المستقبلية. وتشير الدراسات إلى أن جودة الأرباح تؤثر على أسعار الأسهم بشكل  

 :اشر من خلالمباشر وغير مب

o تظهر الشركات ذات الأرباح المستقرة والموثوقة تذبذب ا أقل  :تقليل التذبذب في أسعار الأسهم
في أسعار أسهمها، مما يجعلها أكثر جاذبية للمستثمرين الذين يبحثون عن استثمارات آمنة  

 ..(Francis et al., 2004) نسبي ا
o الأرباح عالية الجودة إلى تعزيز السمعة المالية للشركة في تؤدي   :زيادة جاذبية الاستثمار

 .السوق، مما يزيد من الطلب على أسهمها ويرفع أسعارها 

التفاعلات بين العوامل تعتبر  الأسهم    أسعارإن  تلخيصا  لما سبق يمكن القول   مؤشرا  حيويا  يعكس 
الأرباح أن جودة  الشركات. كما  المؤثرة على  والخارجية  ثقة    الداخلية  تعزيز  دور ا محوري ا في  تلعب 

المستثمرين واستقرار أسعار الأسهم. ومن ثم، فإن الاهتمام بتحليل جودة الأرباح في قطاع المصارف  
 .يمكن أن يقدم رؤى هامة حول كيفية تحسين استقرار الأسهم وزيادة جاذبيتها في سوق الأوراق المالية

 



14 
 

 

 ي انالفصل الث 
 التطبيقية الدراسة 
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 مقدمة: 

على بيانات عينة  رباح  الأقياس جودة  لنماذج  مجموعة من ال بتطبيقالباحث في هذه الفصل    قام
وذلك  لنتيجة    الدراسة  والوصول  نتائجها  نموذج دقةأكثر  لمقارنة  فهي  المطبقة  النماذج  أما   ،

)  ،الاستمرارية ببرنامج  الاستعانة  سيتم  البيانات  E-viewsحيث  لتحليل  معامل  واستخراج  ( 
  أيضا  ببرنامج الاستعانة  في هذا النموذج تم    ،أما النموذج الثاني فهو نموذج المستحقات ،  الانحدار

(E-views( إضافة لبرنامج )Ms. Excel  حيث تم استخراج المستحقات الكلية للمصارف عينة )
املات بتقدير المستحقات الغير اختيارية  الدراسة ثم حساب معاملات انحدارها لتستخدم هذه المع

المستحقات   استخراج  ثم  الحسابي  الاختياريةومن  بوسطها  فهو  ،  ومقارنتها  الأخير  النموذج  أما 
  الاعتيادية المعياري لصافي الدخل قبل البنود غير  الانحراف    نموذج تمهيد الأرباح حيث تم استخراج 

جودة   نسبة التمهيد وتحديد مدىلاستخراج    ة لتشغيلياالمعياري للتدفقات النقدية  الانحراف  ونسبة  
 الأرباح. 

ى البيانات  لاذج القياس لجودة الأرباح عتطرق لاختبار معنوية نمتم اللم ي  هأن  ،ومن الجدير ذكره
النماذج  هوهو ما اخذت ب  ،عينة الدراسة كون الدراسة تهدف لقياس الجودة وليس لتطوير هذه 

السابقة الدراسات  من  )  العديد  واحمد،كدراسة  وسعد،2020العزيز  )السندي  ودراسة   ،)2022  ،)
 . (2016(، ودراسة )الزهرة، 2023(، ودراسة )العظيم، 2018،ومراد )خالد  ودراسة

  الانحدار جودة الأرباح على أسعار الأسهم فقد اعتمد الباحث على نماذج    لانعكاس أما بالنسبة  
هو    ا  مستقلا  وهو متوسط سعر السهم السنوي متغير عتيادية  الاغير  البسيط واتخذ من المستحقات  

 . المتغير التابع
 

   أرباحهاوتطور عينة الدراسة  مصارفلمحة عن ال .1.1
ها خلال فترة أرباح عينة الدراسة ورمزها و الثلاثة  المصارف الإسلامية  سماء  أ(  1يبين الجدول رقم )

تقييم القطع البنيوي، عادة  إ محققة الناتجة عن  الغير  ، وذلك بعد استبعاد الأرباح  2023- 2013
متوسط   بحساب  البحث  قام  الثلاثرباح  أكما  للمصارف  متوسط  ةالسنة  وحساب  قطاع  رباح  أ، 

المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية خلال فترة الدراسة وحصة كل سنة  المصارف الإسلامية  
 .من سنوات الدراسة في هذا المتوسط
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 رقام بملايين الليرات السورية( )الأ المصارف الإسلامية عينة الدراسة ورمزها وأرباحهاسماء أ( 1الجدول رقم ) 

 بنك الشام  أسم المصرف 
CHB 

بنك سورية  
 الإسلامي الدولي 

 SIIB 

 بنك البركة
BBSY متوسط  نسبة  متوسط الأرباح

  الأرباح

 %1- (773)   308  (2,459)  (168)  2013أرباح 
 %0 (684)   626  (2,679)  0.13  2014أرباح 
 %1  1,396   2,807   1,062   319  2015أرباح 
 %3  4,255   5,265   5,370   2,130  2016أرباح 
 %2  3,027   5,363   3,030   690  2017أرباح 
 %2  3,443   5,708   3,455   1,167  2018أرباح 
 %5  6,516   8,005   8,598   2,946  2019أرباح 
 %8  11,795   20,029   13,151   2,205  2020أرباح 
 %21  29,861   42,399   46,444   739  2021أرباح 
 %14  19,753   33,467   24,105   1,686  2022أرباح 
 %44 61,323  94,762   46,558   42,648  2023أرباح 

 %100  139,911   218,737   146,635   54,363  المجموع
  بالاعتماد على التقارير المالية للمصارف المصدر: من إعداد الباحث

  يلي:علاه نجد ما أ من الجدول 
يقارب    ماالأخيرة  السنة  مليون ليرة سورية حيث شكلت    (193,911)خلال الفترة    الأرباحبلغ متوسط  

 سورية. مليون ليرة  (61,323)اي حوالي  منها، 44%
وبالعودة للقوائم المالية للمصارف   كان فيها انخفاض في أرباح المصارف  2017لوحظ أن سنة  

يكون  ن  أ ويمكن  عموما  واحتياطي مخاطر الاستثمار خصوصا   زيادة المصاريف    الدراسة تبين  عينة
 :هو بسبب  2017عام   أرباحتراجع سبب 

  ه رافق  ستثمار،والا  التمويل   صيغ   عن   الناتجة  يرادات الإلبنك الشام كان هناك انخفاض في    بالنسبة
الإدارية الأجنبي التشغيلي، وارتفاع ملحوظ في المصاريف    بالقطع  التعامل  أرباح  في  انخفاض   أيضا  
 . ةالأميركيمن قبل الخزانة  هلحل مشكلة العقوبات المفروضة علي عن مصاريف قانونية   ناتجة

بالنسبة لبنك سورية الدولي الإسلامي لوحظ زيادة واضحة في المصاريف الإدارية منها مصاريف  
 .ةالحكوميالأعباء والتسويق و  النقل
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يعتمد بشكل واضح    هحافظت على نفس المستوى كون  بلبنك البركة  إيرادات  في حين لم تنخفض  
  في حين كان   الخاص والإيرادات الناتجة عن التعامل بالقطع الأجنبي،الاستثمار من إيراداته على 

 الخدمات المصرفية.إيراد  فيتراجع  لديه
بداية من العام  منذ  أرباحها  المتمثلة بزيادة  عافيتها  باستعادة  ن جميع المصارف بدأت  أ نجد    كما

الأرباح  2018 في  التطور  هذا  ويعود  لها  يةالتمويل   ها عملياتلالمصارف  لزيادة  ،  توقف  فترة    بعد 
القرار رقم   النقد    172خاصة بعد اصدار  يلغي    2018عام  والتسليفالصادر عن مجلس  الذي 

طبيق الدفع ت  إلى   لتوجهل، إضافة  المسؤول عن ضوابط منح التسهيلات الائتمانية  52ار  العمل بالقر 
، هذا ما عزز إيرادات المصارف الناتجة عن العمولات والرسوم والذي بدورة عزز تطور  الالكتروني

 الأرباح خلال الخمس سنوات الأخيرة. 
 

 الاستمرارية تطبيق نموذج  .1.2
المعادلة رقم   وتحليلها وفق صافي الربح قبل الزكاة والضريبة للمصارف عينة الدراسة  إدخال  بعد  

حيث يعرض الجدول  ،  (2الجدول رقم )توصل الباحث الى النتائج المبينة في    ( المذكورة سابقا  1)
جودة الأرباح من خلال النظر   مل التحديد لكل مصرف ومن ثم تحديد مدىومعا  الانحدارمعامل  

 3.صغرأأكبر من الواحد أم  ذا كان إ الانحدارإلى معامل 
 نتائج تطبيق نموذج الاستمرارية  (2) الجدول رقم 

 1B الانحدار معامل  Adjusted R2 المصرف 
جودة  جودة / عدم 
 الأرباح 

CHB 0.0825088 2.451267533 جودة أرباح 
SIIB 0.310759 0.751795  جودة أرباحعدم 

BBSY 0.558547 1.550486 جودة أرباح 
 من إعداد الباحثالمصدر: ( 2الجدول رقم ) 

 : أننلاحظ 
البركة  نحدارالا معامل  إن   .1 الشام وبنك  بنك  الواحد وهو ما يدل وفق أكبر    لكل من  من 

، في حين  هذه الأرباح  ةجود ر على  مؤشهو  وبالتالي    ،هاأرباحفي  ستمرارية  االنموذج إلى  
سورية بنك  يستطع  في    لم  استمرارية  يحقق  أن  من  الإسلامي  هذا أرباحه  الدولي  وفق 

 
 لمزيد من التفاصيل راجع الملحق رقم  1 3
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موجبا  في كل   ان كميل المعادلة    أن حظ  ، كما لو أرباحهيثبت جودة  تالي لم  الوب  ،النموذج
 المصارف.

منخفضة  جميعها    أن( يلاحظ  Adjusted R Square)  المعدل  بالنظر لمعامل التحديد  .2
تفسرها    أنالعام الحالي يمكن    أرباح  أنأي    (0.55)  البركة بقيمة  بنكفضلها  أ  كانو نوعا  ما  

سورية الدولي الإسلامي   بنكفي    أقلهذه النسبة  ت  انوك  ،(%55بنسبة ) العام الماضي    أرباح
 . (0.082) وبقيمة ها أقلت انفكأما في بنك الشام  ،(0.31) وبقيمة

أكبر الإسلامي  سورية الدولي    بنكبنك الشام و   كل من  لنموذج فيل  الاحتماليةالقيمة    نإ .3
وبالتالي فهو غير معنوي وقد يعود ذلك لصغر العينة المدروسة في حين    ،(0.05)من  

 4(. 0.05من ) أقللأن القيمة الاحتمالية بنك البركة كان معنوي في 
ط  ارتبالامن خلال طريقة    للمصارف الثلاثة عينة البحث   الاستمراريةتم تحليل البواقي لنموذج   .4

مر   أن  تبين و  الذاتي غير  ذاتيا  تجميعها  كونها    ،بطة  النموذج  قبول  من  يزيد  ما  حد أوهو 
 5. الخطي الانحدار الافتراضات المطلوبة لبناء نماذج

يرى الباحث أن النتائج وفق هذا النموذج منطقية حيث أن بنك الشام خلال فترة الدراسة قد  .5
المصرفية وخاصة أنه تعرض لعقوبات خارجية    هخدماتعلى العائد من  اعتمد بشكل أساسي  

مستقرة ومستمرة ولكن بتطور ونمو منخفض جدا ، أما بنك البركة فإن   هرباحأتالي كانت  الوب
شبه ثابت كونه وكما ذكر سابقا يعتمد بشكل أساسي على   بشكل نموتقرة و تكانت مس هأرباح

مي من المتوقع أن تتأثر  لافي حين  بنك سورية  الدولي الإسالخاصة،  رجية  الخا  هتااستثمار 
كان لديه تذبذب كبير بأرباحه خلال فترة الدراسة ناتجة عن    حيث   ،استمراريتهاو   هأرباحجودة  

 .زيادة مصاريفه بشكل عام واحتياطي مخاطر الاستثمار بشكل خاص 
 
 
 
 
 
 
 

 
 لمزيط من التفاصيل راجع الملحق رقم 1 4
 لمزيط من التفاصيل راجع الملحق رقم 1 5
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 تطبيق نموذج المستحقات   .1.3
 6. سيتم تطبيق نموذج المستحقات وذلك من خلال الخطوات الخمس المذكورة سابقا  

ن  يبي (  2ويتم احتسابها بتطبيق المعادلة رقم )  :(ATCt)الكلية  احتساب المستحقات   .1.3.1
 .2022و  2013( المستحقات الكلية للمصارف عينة الدراسة بين العامين  3الجدول )

 )الأرقام بملايين الليرات السورية(المستحقات الكلية للمصارف عينة الدراسة (3) الجدول رقم 
 المستحقات الكلية

 CHB SIIB BBSY المصرف 
 ATCt ATCt ATCt السنة 
2013 4,810 (4,810) (9,620) 
2014 1,789 (1,789) (3,577) 
2015 (8,727) 8,727 17,455 
2016 21,947 (21,947) (43,894) 
2017 (2,565) 2,565 5,130 
2018 (66,747) 66,747 133,493 
2019 (5,980) 5,980 11,959 
2020 (111,831) 111,831 223,661 
2021 (91,969) 91,969 183,938 
2022 42,525 (42,525) (85,050) 
2023 1,529,786 (1,529,786) (3,059,572) 

 من إعداد الباحث المصدر:  
 :(3رقم ) الانحدار لمعادلة  ( 1B،2B ،3B) المعاملات  احتساب  .1.3.2

 لكل مصرف من المصارف عينة البحث. ( قيم هذه المعاملات 4يبين الجدول رقم )
  المستحقاتلنموذج  الانحدار قيم معاملات (4جدول رقم )

   CHB   SIIB   BBSY  
 B1   (2,770) 10,200   (13,200) (بالملايين)

 B2  0.71   (0.04)  (1.73) 
 B3   (4.27)  (24.21) 6.23  

 E-viewsى مخرجات برنامج لبالاعتماد ع من إعداد الباحثالمصدر:  

 
 لمزيط من التفاصيل راجع الملحق رقم 2 6



20 
 

في   الاعتيادية في احتساب المستحقات غير    في الجدول أعلاه  سيتم استخدام المعاملات 
 .الخطوة القادمة

حيث يتم استخدام المعاملات   ،(itNAC)  الاختيارية  غير  تقدير المستحقات  .1.3.3
يبين الجدول ( لتقدير هذه المستحقات،  4لة رقم )د امن الخطوة السابقة وتوظيفها في المع

 ( قيم هذه المستحقات للمصارف عينة الدراسة.5رقم )
 )الأرقام بملايين الليرات السورية(  الاختياريةالمستحقات غير   (5جدول رقم )

الاختياريةالمستحقات غير   
  CHB   SIIB   BBSY  المصرف 

  NACit  NACit  NACit السنة 
2014  (199)  (52,202) 15,670  
2015  (2,212)  (53,242) 32,027  
2016 203   (57,337) 12,553  
2017  (1,085)  (59,404) 43,519  
2018  (3,804)  (61,909) 36,216  
2019  (5,534)  (59,850) 72,079  
2020  (7,668)  (132,759) 11,149  
2021  (11,651)  (780,835) 127,763  
2022  (12,762)  (1,062,978) 252,817  
2023  (60,239)  (2,092,062) 377,914  

 من إعداد الباحث المصدر: 

 
 : ( itANAC ،الاختياري  ( الاعتيادية غير المستحقات حساب  .1.3.4

رقم ( والجدول  5)رقم  من خلال تطبيق المعادلة    الاعتياديةويتم حساب المستحقات غير  
   .يوضح النتائج للمصارف الثلاث عينة البحث  (6)
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  (الاختياريةعتيادية) الاالمستحقات غير  (6جدول رقم )
 )الأرقام بملايين الليرات السورية( 

 
 المصرف  

CHB  SIIB   BBSY  

السنة      ANACit   ANACit   ANACit  
2014 1,357  50,413   (28,052) 
2015 23,702  61,970  100  
2016  (3,636) 35,390   (31,998) 
2017 47,754  61,969   (40,514) 
2018 42,332  128,655   (40,330) 
2019 70,446  65,830   (54,617) 
2020  (26,992) 244,590   (4,211) 
2021 178,163  872,804   (104,626) 
2022 162,959  1,020,453   (213,176) 
2023  (14,840) 562,276   (300,852) 

 من إعداد الباحث المصدر: 
 
 وفقا  لنموذج المستحقات: المصارف أرباحتصنيف  .1.3.5

 )الأرقام بملايين الليرات السورية(  المستحقات لنموذج وفقا   المصارف أرباح تصنيف ( 7جدول رقم )

 السنة المصرف 
المستحقات الاختيارية  

 المطلقة   بالقيمة

متوسط  
المستحقات  

 الاختيارية 
 التصنيف  جودة / عدم جودة 

CHB 

 جودة أرباح  48,124  1,357 2014

 جودة أرباح

 جودة أرباح  48,124  23,702 2015
 جودة أرباح  48,124 3,636  2016
 جودة أرباح  48,124  47,754 2017
 جودة أرباح  48,124  42,332 2018
 عدم جودة أرباح  48,124  70,446 2019
 جودة أرباح  48,124 26,992  2020
 عدم جودة أرباح  48,124  178,163 2021
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 عدم جودة أرباح  48,124  162,959 2022
 جودة أرباح  48,124 14,840  2023

SIIB 

 جودة أرباح  310,435  50,413 2014

 جودة أرباح

 جودة أرباح  310,435  61,970 2015
 جودة أرباح  310,435  35,390 2016
 جودة أرباح  310,435  61,969 2017
 جودة أرباح  310,435  128,655 2018
 جودة أرباح  310,435  65,830 2019
 جودة أرباح  310,435  244,590 2020
 عدم جودة أرباح  310,435  872,804 2021
 عدم جودة أرباح  310,435  1,020,453 2022
 عدم جودة أرباح  310,435  562,276 2023

BBSY 

 عدم جودة أرباح (81,828)  28,052  2014

عدم جودة  
 أرباح

 عدم جودة أرباح (81,828)   100 2015
 عدم جودة أرباح (81,828)  31,998  2016
 أرباحعدم جودة   (81,828)  40,514 2017
 عدم جودة أرباح (81,828)  40,330  2018
 عدم جودة أرباح (81,828)  54,617  2019
 عدم جودة أرباح (81,828)  4,211  2020
 عدم جودة أرباح (81,828)  104,626 2021
 عدم جودة أرباح (81,828)  213,176  2022
 أرباحعدم جودة   (81,828)  300,852  2023

 من إعداد الباحث المصدر: 
   يلي:يلاحظ من الجدول السابق ما 

 .طول فترة الدراسة جودةالبأرباحه تمتع تلم هو البنك الوحيد الذي بنك بركة إن  -1
 جودة.المتوسط ب ب مأرباحه ت تصفا سورية الدولي الإسلامي وبنك بنك الشامإن  -2
يرى الباحث أن نموذج المستحقات لربما لم يعطي حكما  منطقيا  لبنك البركة حيث كانت معظم   -3

وبالتالي كانت جميع القيم المطلقة لهذه المستحقات    ،سالبة خلال الفترة  الاختياريةاستحقاقاته  
، حيث وكما  أرباحهأكبر من المتوسط وهو ما ينافي المنطق برأي الباحث للحكم على جودة  
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ثابتة  شبه  حافظ على أرباح مستقرة وبنسب نمو  المالية    هسابقا  أن البنك وبالعودة لقوائم  ذكر
 .  ن البنك يعتمد بشكل كبير على استثماراته الخارجيةلأ
 

 :الدخل وذج تمهيد متطبيق ن .1.4
مدى اعتماد المصرف على سياسات تسوية الأرباح    يعكسمصرف  أي  في    لدخلتمهيد اإن  

ن تقلب صافي الدخل أقل من تقلب التدفقات النقدية  فإ   ذا كانت النسبة منخفضةفإ،  واستقرارها
ستخدم سياسات لتسوية الأرباح، بحيث  ايشير إلى أن المصرف قد يكون  وهو ما  التشغيلية،  

في ،  الدخلقد يدل على تمهيد    وهو مار  القد لا تتأثر الأرباح بتقلبات التدفقات النقدية بنفس  
يشير إلى أن صافي الدخل يتقلب بشكل أكبر من التدفقات النقدية   ذا كانت النسبة مرتفعةإحين  

الأرباح    أنو ،  لدخلا  رف لا يعتمد بشكل كبير على تمهيد التشغيلية. هذا قد يعني أن المص
 .تتأثر بعوامل إضافية غير مرتبطة مباشرة بالتدفقات النقدية التشغيلية

تم التوصل  على بيانات المصارف عينة الدراسة   ( المذكورة سابقا  7لة رقم )بعد تطبيق المعاد 
 7.الآتيللنتائج في الجدول 

 لدخل نسبة تمهيد ا (8جدول رقم )
 التصنيف     Smoothness  المصرف  

 CHB  0.05   عدم جودة أرباح 

 SIIB  0.02  عدم جودة أرباح 

 BBSY  0.14   عدم جودة أرباح 

 من إعداد الباحث المصدر:  

يبين الجدل السابق أن المصارف المدروسة تمتعت جميعها بنسب منخفضة وهو ما قد يدل  
، ويرى الباحث أن هذه النتائج  أرباحهاعلى أن إدارة هذه المصارف سعت لتحقيق استقرار في 

على استقراره في    الدخل والتركيزالمصارف المذكورة ركزت على تمهيد  أن إدارة  تدل على  
 القوائم المعلنة بهدف تعزيز ثقة المستثمرين والمتعاملين مع هذه المصارف.

 
 نتها: ار ومق فق نماذج الدراسةو  الأرباحنتائج قياس جودة  .1.5

  أن يمكننا    دىتائج النهائية لكل نموذج على حِّ تظهر الن  يالت  ،(2- 7-8بالعودة للجداول )
الثلاث   ذج اعلى النم  بناء    الأرباح هذه  سنويا  لكل نموذج ثم تحديد جودة    الأرباح نلخص جودة  

 
 لمزيط من التفاصيل راجع الملحق رقم 3 7
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طول    ىبناء على عدد التكرارات السنوية لكل مصرف عل   الأرباح   جودة هذه  ثم تصنيفمعا   
 .(9للجدول رقم ) وفقا   فترة الدراسة

 نماذج الدراسة رباح بناء على تصنيف الأ (9للجدول رقم ) 

 السنة  المصرف 
نموذج  

 الاستمرارية 
 تمهيد الأرباح نموذج     الاستحقاقاتنموذج 

التصنيف  
السنوي بناء على  
 النماذج الثلاثة 

التصنيف العام  
ة   على طول فتر

 الدراسة

CHB 

 جودة أرباح  عدم جودة أرباح  جودة أرباح  جودة أرباح  2014

 جودة أرباح 

 أرباح جودة  عدم جودة أرباح  جودة أرباح  جودة أرباح  2015

 جودة أرباح  عدم جودة أرباح  جودة أرباح  جودة أرباح  2016

 جودة أرباح  عدم جودة أرباح  جودة أرباح  جودة أرباح  2017

 جودة أرباح  عدم جودة أرباح  جودة أرباح  جودة أرباح  2018

 عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  جودة أرباح  2019

 جودة أرباح  عدم جودة أرباح  جودة أرباح  أرباح جودة  2020

 عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  جودة أرباح  2021

 عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  جودة أرباح  2022

 جودة أرباح  عدم جودة أرباح  جودة أرباح  جودة أرباح  2023

SIIB 

 عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  جودة أرباح  أرباح عدم جودة  2014

 عدم جودة أرباح 

 عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  جودة أرباح  عدم جودة أرباح  2015

 عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  جودة أرباح  عدم جودة أرباح  2016

 أرباح عدم جودة  عدم جودة أرباح  جودة أرباح  عدم جودة أرباح  2017

 عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  جودة أرباح  عدم جودة أرباح  2018

 عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  جودة أرباح  عدم جودة أرباح  2019

 عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  جودة أرباح  عدم جودة أرباح  2020

 عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  2021

 عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  2022

 عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  2023

BBSY 

 عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  جودة أرباح  2014

 عدم جودة أرباح 

 عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  جودة أرباح  2015

 عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  جودة أرباح  2016

 عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  جودة أرباح  2017

 عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  جودة أرباح  2018

 عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  أرباح جودة  2019

 عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  جودة أرباح  2020

 عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  جودة أرباح  2021

 عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  جودة أرباح  2022

 عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  عدم جودة أرباح  جودة أرباح  2023

 من إعداد الباحثالمصدر:  
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كل  بالجودة في حين أن  تتصف أرباحه    بالمتوسط  تبين من خلال الجدول السابق أن بنك الشام
 أرباحهما بالجودة. تتصف  سورية الدولي الإسلامي لم  وبنكبنك البركة من 

يرى الباحث أن النتائج النهائية لجودة أرباح المصارف عينة الدراسة هي أقرب ما يمكن للواقع و 
بالنسبة لبنك الشام وبنك  كونها اعتمدت على تقاطع نتائج النماذج الثلاثة المستخدمة في البحث  

وبعد بالنسبة لبنك البركة،    من وجه نظر الباحث   سورية الدولي الإسلامي في حين لم تكن منطقية
تقلبات حادة  لديه  بنك الشام  أن  النظر في القوائم المالية للمصارف على طول فترة الدراسة تبين  

وبالتالي كانت الأرباح المعلنة قد عبرت بشكل جيد عن أعمال البنك    المعلنة  أرباحهفي صافي  
حقق بالجودة كونه    هأرباحلم تتمتع    ،، أما بنك سورية الدولي الإسلاميولهذا اتصفت فعلا بالجودة

وهو ما أثر    احتياطي المخاطر   مصاريفه خاصة  نتيجة ارتفاع  2014- 2013في الأعوام    خسائر
لدخول باستثمارات  لاحقة للالفترات ا  وهو ما قد يكون قد دفع إدارته في  سلبا  على استمرارية ارباحه  

دى إلى الشك في أوهو ما  المخاطر  هذه  تحوط ضد  ال  السابقة مع    خسائرهذات مخاطر لتعويض  
، أما استخدامه لأساليب تمهيد الأرباح بغية رفع أرباحه المعلنة التي في النهاية لم تتصف بالجودة

ضد  سياسات التحوط    بالجودة كان نتيجة لتبنية  هبنك البركة فيرى الباحث أن عدم تمتع أرباح
بحجز مخصصات    من معايير عرض البيانات المالية  9المعيار رقم    التي نص عليهاالمخاطر  

الى استقرار في الأرباح وتقلبات في  أ هو ما  و ،  ها كخسائرعتراف بمخاطر الاستثمار والا  دى 
في    إجابيه  ستمرارية ونتيجة نموذج الا  فكانت نتيجة نموذج التمهيد سلبية  ة التشغيليالتدفقات النقدية  

للمستحقات   السالب  المتوسط  نتيجة خاطئة بسبب  قد اعطى  المستحقات  نموذج  يكون  قد  حين 
 .أرباحهبالمتوسط بعدم جودة  الأخذ  الاختيارية

 
 ار الأسهم  عاس على  وانعكاسها الأرباحجودة   .1.6

المصارف الإسلامية الثلاث عينة الدراسة على    أرباحجودة    انعكاسسيتم في هذه الفقرة دراسة  
 تحليل  توظيف أسلوب ولدراسة هذا الانعكاس تم  ،في سوق دمشق للأوراق المالية سهمهاأ سعارأ

)المتغير المستقل(    الاختياريةستحقاقات  الاوفقا  لنموذج    تم قياسها  الأرباح  جودة  أنحيث    ،الانحدار
في  إغلاق الأسهم  سعار  أ  متوسط   ذ خأتم  حيث    ، التابع(  المتغير)  الأسهمسعار  لأ  السنوي   متوسطوال

 يوم تداول من كل شهر للتعبير عن متوسط سعر السهم السنوي. آخر 
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 ( تطور متوسط أسعار الأسهم للمصارف عينة الدراسة 10يبين الجدول رقم )

 ( تطور متوسط أسعار الأسهم للمصارف عينة الدراسة 10الجدول رقم ) 
  BBSY متوسط سعر سهم    CHB متوسط سعر سهم  SIIB متوسط سعر سهم   السنة

2014                    119.76                           106.81                                  123.56  

2015                       96.84                              92.18                                  118.56  

2016                    178.40                           147.53                                  234.53  

2017                    534.85                           481.48                                  731.23  

2018                 1,020.76                           647.89                               1,368.72  

2019                    716.05                           651.34                               1,325.36  

2020                    758.30                           919.40                               1,180.35  

2021                 1,009.99                        1,005.63                               1,466.35  

2022                 1,639.11                        1,319.61                               3,196.91  

2023                 2,535.06                        2,693.95                               4,192.04  

 Ms. Excelج عتماد على مخرجات برنامبالا المصدر: من إعداد الباحث
خلال   كانت بتزايد   عينة الدراسةرف الثلاثة  انلاحظ من الجدول السابق أن أسعار الأسهم للمص

 فترة الدراسة. 
وعند تطبيق أسلوب تحليل الانحدار البسيط على بيانات المصارف عينة الدراسة تبين ما يلي: 

على أسعار أسهمه وفقا    بنك الشامانعكاس جودة الأرباح في    دراسة  ( نتائج11)  يبين الجدول
 :لأسلوب الانحدار

 
 أسعار أسهمهمتوسط جودة الأرباح في بنك الشام على  أثر ( 11جدول رقم )

Dependent Variable: AVG PRICE  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 765.1453 319.8963 2.391854 0.0437 
ANACIT 8.61E-10 3.86E-09 0.223351 0.8289 

R-squared 0.006197 
Adjusted R-squared -0.118028 

 E-viewsج برنامعلى مخرجات  عتمادبالا المصدر: من إعداد الباحث
 

وق  سوسعر السهم في    الأرباح  بين جودة  أثرلا يوجد    إنه  يمكن القول  ،السابق  من الجدول
  أكبر وهي  (  Prob =0.82)  مستوى الدلالة  وقيمة   معنوي   غير   النموذج   المالية، لأن الأوراق  

 %. 5الدلالة  من مستوى 
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وهنا يرى الباحث أن تحركات أسعار أسهم بنك الشام في سوق دمشق للأوراق المالية لا  
 جودة أرباح المصرف   الاعتباربعين  تأخذ 

بنك سورية الدولي    انعكاس جودة الأرباح في  دراسة  نتائجيظهر  ( فأنه  12أما الجدول رقم )
 . لأسلوب الانحدارعلى أسعار أسهمه وفقا  الإسلامي 

 أسعار أسهمهمتوسط على  سورية الدولي الإسلاميجودة الأرباح في بنك  أثر ( 12جدول رقم )
Dependent Variable: AVG PRICE   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
C 432.3808 249.7394 1.731328 0.1216 

ANACIT 1.38E-09 5.31E-10 2.59934 0.0317 
R-squared 0.457869 

Adjusted R-squared 0.390102 
 E-viewsمخرجات برنامج من اعداد الباحث بالاعتماد على   :المصدر

بنك سورية الدولي الإسلامي وسعر سهم    الأرباحبين جودة    وجود أثر  (11يوضح الجدول)
من    أقل  وهي   (Prob=0.031)  الدلالةبلغت قيمة مستوى   حيث  ،  في سوق الاوراق المالية

على    (ITANAC)للمتغير    مما يدل على وجود أثر ذو دلالة إحصائية  ، %5مستوى الدلالة  
 وبالنظر الى  ،(1.38E-09إلا أن هذا الأثر صغير جدا  )  (AVG priceالمتغير التابع )
التحديد  )   ت بلغ  الذي  (Adjusted R-squared)معامل  تدل على  0.4قيمته  وهي    أن( 

ر على نحو عام ما مقداره )ITANACالمتغير المستقل ) ( من إجمالي التباينات  %40( يفس 
هناك عوامل   لكنسيئة و ليست ب( وهي قوة تفسيرية  AVG priceالحاصلة في المتغير التابع )

 اخرى تؤثر في التابع المتغير.
جودة أرباح بنك سورية الدولي الإسلامي بناء على نموذج   الباحث أنبناء على ما سبق يرى  

أن الأرباح   أدركواأن المستثمرين  سهمه حيث المستحقات انعكست بشكل ايجابي على سعر 
 في هذا السهم. الاستثمارذات الجودة هي مؤشر جيد ومحفز على 

على أسعار أسهمه   بنك البركة  انعكاس جودة الأرباح في  دراسة  نتائج  يبن(  13)  الجدول  أما
 . وفقا  لأسلوب الانحدار
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 أسعار أسهمه متوسط على  سورية الدولي الإسلاميجودة الأرباح في بنك  أثر ( 13جدول رقم ) 
Dependent Variable: AVG_PRICE  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 344.4547 192.6042 1.788407 0.1115 

ANACIT -1.28E-08 1.55E-09 -8.288516 0.000034 

R-squared 0.895697 

Adjusted R-squared 0.882659 

 E-viewsمخرجات برنامج من اعداد الباحث بالاعتماد على   :المصدر
 

في سهم بنك بركة    و سعر  الأرباح  بين جودة  العكسية  يوضح الجدول السابق العلاقةحيث  
من مستوى    أقل(  Prob =0.00003)حيث بغلت قيمة مستوى الدلالةسوق الاوراق المالية  

على المتغير   (ITANAC)للمتغير  مما يدل على وجود أثر ذو دلالة إحصائية  ،%5الدلالة 
 ت بلغ  الذي  (Adjusted R-squared)معامل التحديد   وبالنظر الى  ،(AVG priceالتابع )
المستقل )  أن( وهي تدل على  .880قيمته )  ر على نحو عام ما  ITANACالمتغير  يفس   )
( وهي قوة AVG price( من إجمالي التباينات الحاصلة في المتغير التابع )%88مقداره )

 قد تؤثر في التابع المتغير.  أيضا   جيدة ولكن هناك عوامل اخرى 
بناء  على نموذج المستحقات  يرى الباحث انعكاسا  واضحا  لعدم تمتع أرباح بنك البركة بالجودة  

 بالأثر السالب على سعر السهم.
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 والتوصيات النتائج 
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    والتوصياتالنتائج 

 النتائج أولا :

في حين اتصفت  الاستمرارية وفق نموذجبالجودة  بنك سورية الدولي الإسلامي  أرباحتتصف  لم .1
 بها أرباح بنكي الشام والبركة.

وفق نموذج    الاختيارية تلاعب في المستحقات  للمؤشر    وهناكبالجودة    أرباح بنك البركةتتصف    لم .2
 الإسلامي. رباح بنكي الشام وسورية الدولي أفي حين اتصفت بها  المستحقات 

عينة الدراسة بالجودة نتيجة وجود مؤشر على  لم تتصف أرباح المصارف الإسلامية الخاصة   .3
 . الأرباح وفق نموذج تمهيد  الأرباح تمهيد 

بالمتوسط بالجودة    أرباحهتصفت  ا  البنك الوحيد الذيإن  بقة  السبناء على تقاطع النماذج الثلاث ا .4
  .رباحهما بالجودةألم تتصف   وسورية الدولي الإسلامي ةهو بنك الشام أما بنكي البرك 

أرباحه هو دليل    وجودةإن عدم وجود أي علاقة ذات دلالة إحصائية بين سعر سهم بنك الشام   .5
ودة على أن سعر سهمه يتحرك وفقا  لاعتبارات أخرى، خاصة أن أرباحه بالمتوسط اتصف بالج

وبالتالي يرى الباحث أن المستثمرين يرون في أسهم هذا البنك ملجأ  آمنا  للحفاظ على مدخراتهم  
أما   للقيمة،  وبالتالي مخزنا   التضخم  آثار  بأول    الرايمن  المستثمرين  ثقة  فهو  للباحث  الآخر 

ية وذات مصرف إسلامي في السوق السورية وأن البنك سيتعافى قريبا  وسيعود لتحقيق أرباح عال
 جودة .

جابية ذات دلالة إحصائية بين سعر سهم بنك سورية الدولي الإسلامي و جودة يوجود علاقة إ .6
  بارات تشكل جودة الأرباح ما نسبته يمكن أن يفسر أن سعر السهم يتحرك وفقا  لعدة اعت    أرباحه

تقود سعر هذا السهم لأن    التي  الاعتبارات % فهي اعتبارات أخرى، وهي  60ما  أ% منها  40
سهم  أعدم الجودة لم يظهر على أسعار    انعكاسبالجودة وبالتالي  بالمتوسط  أرباحه لم تتصف  

هذا المصرف، وهنا  وفق وجهة نظر الباحث أن المستثمرين يرون في أسهم هذا البنك ملجأ  آمنا   
الآخر للباحث فهو ثقة    الرايللحفاظ على مدخراتهم من آثار التضخم وبالتالي مخزنا  للقيمة، أما  
جمالي الأصول  إمن ناحية    المستثمرين ببنك سورية الدولي الإسلامي كونة البنك الأكبر حجما  

 أيضا .  أصولهوبتالي يرى المستثمرون أن أسهم هذا البنك تحمل قيمة 
ر  لا يفس  أرباحه جودةعدم و وجود علاقة عكسية ذات دلالة إحصائية بين سعر سهم بنك البركة  .7

سلوك سعر سهم بنك البركة، يرى الباحث أن سعر سهم البركة ناتج عن معرفة المستثمرين بأنه  
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بنك محلي تابع لسلسة أجنبية لم تخضع لعقوبات كغيرة من المصارف السورية وأن لديه استثمارات 
بغض النظر عن الأوضاع    ةالرباح  باستقرارخاصة في الخارج وبالتالي لدى المستثمرين ثقة  

 المحلي. د للاقتصاداخلية ال
ن هناك أثر  االأرباح على سعر السهم في بنك الشام في حين ك   لجودةواضح  اثر    د عدم وجو  .8

بالنسبة  إ الإسلاملبنك  يجابي  الدولي  اثار  أو    يسورية  هي  و  البركة،  لبنك  بالنسبة  سلبي  ثر 
الحكم المطلق على    نلا يمك  وبالتاليسلامي السوري  ربة على مستوى القطاع المصرفي الإمتضا

سلامي وخاصة بتدني معاملات لسهم في القطاع المصرفي الإثر جودة الأرباح بالنسبة لسعر اأ
ثار في جميع المصارف، ولكن يمكن القول أن جميع المصارف كانت هناك  الآ  هالتحديد لهذ 

ثر في أسعار أسهمها، ويرى الباحث أن جزء من هذه العوامل هي عوامل تخص ؤ عوامل أخرى ت
 الحفاظ على قيمة العملة و المدخرات. 

 التوصيات  يا:انث

مع  قطاع المصرفي الاسلامي ومقاطعتها  في ال   الأرباح  ليات قياس جودةآراجعة  ضرورية القيام بم  .1
 . وإدارة الأرباح التلاعب كد من خلوها من راء مدققي لحسابات للتأآ

وذلك من   ها وطرق قياسهاأرباحونية تفرض على المصارف التصريح عن جودة  ناايجاد صيغ ق .2
هذه المصارف بمستوى    وإلزام  الأرباح  إدارة  تفعيل دور الجهات الرقابية في الحد من ممارسةخلال  

 . هجودة مقبول لا يتم النزول عن
 .في القطاع المصرفي الأرباح لجودة لقياس لية التطبيق العمليآقامة دورات تدريبة حول إ  .3
تهم  راراقفي اتخاذ    الأرباح  همية جودةأ صحاب المصالح عن  أقامة دورات توعية للمستثمرين و إ .4

 في سوق الأوراق المالية.  ةالصحيح الاستثمارية
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 المراجع:قائمة 
 : المراجع باللغة العربية

 

حددات هيكل  بمها ير ثأسبية ومدى تلمحاا جودة الأرباحقياس مستوى  (.2016) .الزهرة، سليم عبد كرار •
 وراقللأسوق العراق   المدرجة في خاصة ل صارف التجارية العراقية ا المدراسة تطبيقية في عينة من " كيةالمل

 172-135. (،الثالث)، السادسوالاقتصاديةدارية الإ  المتنبي للعلوممجلة   ".المالية
دراسة تطبيقية  ،ضمن التدقيق جودة الأرباح(. أهمية استخدام نماذج 2020)أنيس. قمر محمد  الخالد،  •

 على الشركات المساهمة السورية. 
دراسة تطبيقية على  الأسهم:عوائد    ىالمحاسبية عل جودة الأرباح. "أثر (2020) العزيز.عبد  ،أحمد •

 . 607ص   ،1عدد   ،6مجلد   ،الاقتصاديةالشركات الصناعية المدرجة في بورصة باريس". مجلة البشائر 
جودة الأرباح المحاسبية على عوائد الأسهم: دراسة تطبيقية على الشركات الصناعية  رواحمد، “ثالعزيز،  •

 . 706,ص 2,عدد 6مجلد  الاقتصادية،مجلة البشائر (، 2020) “ في بورصة باريس المدرجة
على الشركات المساهمة  دراسة تطبيقية-تقييم جودة الارباح باستخدام نموذج جونز المعدل" والسعد،السندي  •

 .185, ص  33, عدد16مجلد  طنطا،جامعة  الإدارية،مجلة الدراسات (، 2022)", ة الاردنية العام
دراسة حالة مجمع صيدال للفترة   -" قياس استمرارية الأرباح كدليل على جودتها (2018) ومراد، خالد، •

ص   الاقتصادي،العدد  الإنسانية، والعلوممجلة الحقوق  عاشور بالجفلة، زيدان   , جامعة"2010-2018
215 . 

على أسعار  وانعكاسهاجودة الأرباح المحاسبية في الشركات المقيدة بالبورصة المصرية "العظيم محمد،  •
 . 945, ص2,جزء2عدد  والتجارية،المالية  والبحوث للدراسات, المجلة العلمية  2023 ،الأسهم"

دراسة تطبيقية في   بمحددات هيكل الملكيةقياس مستوى جودة الأرباح المحاسبية ومدى تأثرها  "  الزهرة، •
, مجلة  2016ة ",للأوراق المالي عينة من المصارف التجارية العراقية الخاصة المدرجة في سوق العراق
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 : الاستمراريةعند تطبيق نموذج    E-viewsجداول الصادر عن برنامج  :1 رقم ملحق
 ائج بنك الشام تالملحق الخاص بن 1-1

Dependent Variable: EARNING_T_     

Method: Least Squares     

Date: 10/26/24   Time: 09:18     

Sample (adjusted): 2014 2023     

Included observations: 10 after adjustments   

       

Variable Coefficient 
Std. 
Error t-Statistic Prob.   

C 2581305655 6.7E+09 0.38546661 0.709938954 

EARNING_T__1_ 2.451267533 4.37433 0.560375557 0.590566612 

       

R-squared 0.037770024     Mean dependent var 5453073213 
Adjusted R-
squared 0.082508723     S.D. dependent var 13101558400 

S.E. of regression 13631343422     Akaike info criterion 49.6860088 
Sum squared 
resid 1.49E+21     Schwarz criterion 49.74652582 

Log likelihood -246.430044     Hannan-Quinn criter. 49.61962178 

F-statistic 0.314020764     Durbin-Watson stat 1.070843879 

Prob(F-statistic) 0.590566612       
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 سلامي الملحق الخاص بنتائج بنك سورية الدولي الإ 1-2
 

Dependent Variable: 
EARNING_T_         
Method: Least Squares      
Date: 10/26/24   Time: 09:46      
Sample (adjusted): 2014 2023      
Included observations: 10 after 
adjustments      
       

Variable Coefficient Std. Error 
t-
Statistic Prob.   

C 7390000000 5840000000 1.265242 0.2414 

EARNING_T__1_ 0.751795 0.334285 2.248964 0.0547 

       
R-squared 0.387341     Mean dependent var 1.49E+10 

Adjusted R-squared 0.310759     S.D. dependent var 1.82E+10 
S.E. of regression 15100000000     Akaike info criterion 49.89424 
Sum squared resid 1.83E+21     Schwarz criterion 49.95475 
Log likelihood -247.4712     Hannan-Quinn criter. 49.82785 
F-statistic 5.057838     Durbin-Watson stat 2.596649 

Prob(F-statistic) 0.054656       
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 الملحق الخاص بنتائج بنك البركة  1-3
 

Dependent Variable: EARNING_T_     

Method: Least Squares     

Date: 10/26/24   Time: 09:54     

Sample (adjusted): 2014 2023     

Included observations: 10 after adjustments   

       

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 2620000000 8220000000 0.318894 0.758 

EARNING_T__1_ 1.550486 0.440536 3.519546 0.0079 

       

R-squared 0.607597     Mean dependent var 2.18E+10 
Adjusted R-
squared 0.558547     S.D. dependent var 2.92E+10 

S.E. of regression 19400000000     Akaike info criterion 50.39389 
Sum squared 
resid 3.02E+21     Schwarz criterion 50.45441 

Log likelihood -249.9695     Hannan-Quinn criter. 50.3275 

F-statistic 12.3872     Durbin-Watson stat 2.537231 

Prob(F-statistic) 0.007851       
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 )الأرقام بالملايين( المستحقاتبنموذج الخاصة  اتالبيان  2الملحق رقم 
 الشام: بنك  •

# DATE  Earning(t )   NIBXt   CFOt   ATCt  

1 2013 
                                                                        

(168) 
                                   

(168) 
                                                                      

7,109  
                               

(7,277) 

2 2014 
                                                                               

0  
                                          

0  
                                                                          

636  
                                   

(636) 

3 2015 
                                                                           

319  
                                     

319  
                                                                    

(1,264) 
                                  

1,583  

4 2016 
                                                                       

2,130  
                                 

2,130  
                                                                      

3,733  
                               

(1,603) 

5 2017 
                                                                           

690  
                                     

690  
                                                                  

(36,214) 
                               

36,904  

6 2018 
                                                                       

1,167  
                                 

1,167  
                                                                    

(3,127) 
                                  

4,295  

7 2019 
                                                                       

2,946  
                                 

2,946  
                                                                  

(12,158) 
                               

15,104  

8 2020 
                                                                       

2,205  
                                 

2,205  
                                                                  

105,881  
                           

(103,676) 

9 2021 
                                                                           

739  
                                     

739  
                                                                  

(60,912) 
                               

61,651  

10 2022 
                                                                       

1,686  
                                 

1,686  
                                                                  

(33,650) 
                               

35,337  

11 2023 42,648  42,648  659,873   (617,226) 

 
 

# DATE  At   REVt   REC   PPE  

1 2013 
                                                                     

56,935  
                                 

1,112  
                                                                      

5,504  
                                     

331  

2 2014 
                                                                     

68,800  
                                 

1,300  
                                                                      

6,566  
                                     

321  

3 2015 
                                                                  

100,517  
                                 

2,582  
                                                                    

35,784  
                                     

513  

4 2016 
                                                                  

186,983  
                                 

4,455  
                                                                    

29,095  
                                     

955  

5 2017 
                                                                  

135,617  
                                 

5,667  
                                                                    

35,385  
                                  

1,694  

6 2018 
                                                                  

156,709  
                                 

4,578  
                                                                    

47,981  
                                  

6,627  

7 2019 
                                                                  

184,768  
                                 

7,071  
                                                                    

65,901  
                               

10,392  

8 2020 
                                                                  

395,235  
                               

10,514  
                                                                  

100,490  
                               

12,765  
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9 2021 
                                                                  

799,315  
                               

18,706  
                                                                  

169,922  
                               

17,068  

10 2022 
                                                               

1,021,851  
                               

25,813  
                                                                  

225,094  
                               

21,875  

11 2023 
                                                               

4,130,551  
                               

88,464  
                                                                  

839,051  
                               

48,997  

 
 

# DATE  Δ REV   Δ  REC   NACit  2023  
 ANACit 

2023  

دالة اختبار   
انخفاض القيم  
عن الوسط  
ي    الحساب 

1 2013           

2 2014 
                                                                           

188  
                                 

1,062  
                                                                    

(1,993) 
                                  

1,357  
 جودة أرباح   

3 2015 
                                                                       

1,282  
                               

29,218  
                                                                  

(22,119) 
                               

23,702  
 جودة أرباح   

4 2016 
                                                                       

1,873  
                               

(6,690) 
                                                                      

2,033  
                               

(3,636) 
 جودة أرباح   

5 2017 
                                                                       

1,212  
                                 

6,290  
                                                                  

(10,850) 
                               

47,754  
 جودة أرباح   

6 2018 
                                                                     

(1,089) 
                               

12,596  
                                                                  

(38,038) 
                               

42,332  
 جودة أرباح   

7 2019 
                                                                       

2,493  
                               

17,920  
                                                                  

(55,342) 
                               

70,446  
 عدم جودة أرباح   

8 2020 3,443  34,589   (76,684) 
                             

(26,992) 
 جودة أرباح   

9 2021 8,192  69,432   (116,511) 
                             

178,163  
 عدم جودة أرباح   

 عدم جودة أرباح     162,959 (127,622)   55,172  7,108 2022 10

 جودة أرباح    (14,840) (602,386)   613,956  62,650 2023 11
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 الإسلامي:بنك سورية الدولي  •
 

# DATE  Earning(t )   NIBXt   CFOt   ATCt  

1 2013                                        
(2,459) 

                                       
(2,459) 

                                 
2,351  

                                                                  
(4,810) 

2 2014                                        
(2,679) 

                                           
(955) 

                                     
833  

                                                                  
(1,789) 

3 2015                                          
1,062  

                                         
6,078  

                               
(2,649) 

                                                                    
8,727  

4 2016                                          
5,370  

                                       
12,822  

                               
34,769  

                                                               
(21,947) 

5 2017                                          
3,030  

                                           
(239) 

                               
(2,804) 

                                                                    
2,565  

6 2018                                          
3,455  

                                         
3,236  

                             
(63,511) 

                                                                  
66,747  

7 2019                                          
8,598  

                                         
8,502  

                                 
2,522  

                                                                    
5,980  

8 2020                                        
13,151  

                                       
54,387  

                             
(57,444) 

                                                               
111,831  

9 2021                                        
46,444  

                                     
106,733  

                               
14,764  

                                                                  
91,969  

10 2022                                        
24,105  

                                       
46,827  

                               
89,352  

                                                               
(42,525) 

11 2023                                        
46,558  

                                     
506,519  

                         
2,036,305  

                                                         
(1,529,786) 

 
# DATE At REVt REC PPE 

1 2013                                        
92,089  

                                         
2,664  

                               
19,245  

                                                                    
2,236  

2 2014                                        
91,332  

                                         
1,919  

                               
23,281  

                                                                    
2,165  

3 2015                                      
131,187  

                                         
3,255  

                               
44,717  

                                                                    
2,235  

4 2016                                      
201,289  

                                         
5,768  

                               
32,330  

                                                                    
2,343  

5 2017                                      
289,076  

                                         
8,479  

                               
49,249  

                                                                    
2,479  

6 2018                                      
366,178  

                                         
8,292  

                             
121,332  

                                                                    
2,683  

7 2019                                      
684,316  

                                       
16,626  

                             
345,993  

                                                                    
2,848  

8 2020                                  
1,329,159  

                                       
31,377  

                             
614,007  

                                                                    
5,925  
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9 2021                                  
2,545,288  

                                       
87,621  

                             
970,487  

                                                                  
32,781  

10 2022                                  
2,809,810  

                                     
138,934  

                         
1,078,494  

                                                                  
44,014  

11 2023                                  
7,892,518  

                                     
181,861  

                         
1,582,346  

                                                                  
87,231  

 
 

# DATE Δ REV Δ  REC NACit  
2023 

ANACit 
2023 

دالة اختبار  
انخفاض القيم  

عن الوسط  
ي   الحساب 

1 2013                                                 
-    

                                                
-    

                                        
-    

                                                                           
-    

                                            
-    

2 2014                                            
(745) 

                                         
4,035  

                             
(52,202) 

                                                                  
50,413  

 جودة أرباح   

3 2015                                          
1,336  

                                       
21,437  

                             
(53,242) 

                                                                  
61,970  

 جودة أرباح   

4 2016                                          
2,512  

                                     
(12,387) 

                             
(57,337) 

                                                                  
35,390  

 جودة أرباح   

5 2017                                          
2,711  

                                       
16,919  

                             
(59,404) 

                                                                  
61,969  

 جودة أرباح   

6 2018                                            
(187) 

                                       
72,082  

                             
(61,909) 

                                                               
128,655  

 جودة أرباح   

7 2019                                          
8,334  

                                     
224,661  

                             
(59,850) 

                                                                  
65,830  

 جودة أرباح   

8 2020                                        
14,751  

                                     
268,014  

                          
(132,759) 

                                                               
244,590  

 جودة أرباح   

9 2021                                        
56,244  

                                     
356,480  

                          
(780,835) 

                                                               
872,804  

 عدم جودة أرباح   

10 2022                                        
51,313  

                                     
108,007  

                       
(1,062,978) 

                                                            
1,020,453  

 عدم جودة أرباح   

11 2023                                        
42,926  

                                     
503,852  

                       
(2,092,062) 

                                                               
562,276  

 عدم جودة أرباح   
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 البركة: بنك  •
 

# DATE Earning(t ) NIBXt CFOt ATCt 

1 2013 
                                           
308  

                                           
308  

                                   
(641) 

                                                                     
949  

2 2014 
                                           
626  

                                       
2,710  

                                
15,092  

                                                             
(12,382) 

3 2015 
                                       
2,807  

                                       
8,134  

                             
(23,993) 

                                                               
32,127  

4 2016 
                                       
5,265  

                                     
13,313  

                                
32,758  

                                                             
(19,445) 

5 2017 
                                       
5,363  

                                       
1,902  

                                
(1,102) 

                                                                 
3,004  

6 2018 
                                       
5,708  

                                       
5,708  

                                  
9,822  

                                                               
(4,115) 

7 2019 
                                       
8,005  

                                       
8,005  

                                
(9,456) 

                                                               
17,461  

8 2020 
                                     
20,029  

                                     
59,486  

                                
52,549  

                                                                 
6,937  

9 2021 
                                     
42,399  

                                   
105,286  

                                
82,149  

                                                               
23,138  

10 2022 
                                     
33,467  

                                     
69,265  

                                
29,624  

                                                               
39,641  

11 2023 
                                     
94,762  

                                   
596,143  

                             
519,081  

                                                               
77,063  

 
# DATE At REVt REC PPE 

1 2013 
                                     
60,874  

                                           
993  

                                  
3,544  

                                                                 
1,515  

2 2014 
                                     
90,369  

                                       
1,451  

                                  
5,209  

                                                                 
2,183  

3 2015 
                                   
164,648  

                                       
5,142  

                                
19,165  

                                                                 
2,300  

4 2016 
                                   
247,082  

                                       
8,372  

                                
18,748  

                                                                 
3,027  

5 2017 
                                   
238,873  

                                       
8,817  

                                
31,360  

                                                                 
3,618  

6 2018 
                                   
396,365  

                                       
9,832  

                                
36,544  

                                                                 
4,662  

7 2019 
                                   
329,506  

                                     
15,004  

                                
58,689  

                                                                 
6,874  

8 2020 
                                   
808,581  

                                     
35,207  

                                
46,505  

                                                               
10,766  
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9 2021 
                               
1,394,655  

                                     
77,368  

                                
87,440  

                                                               
20,863  

10 2022 
                               
1,471,924  

                                     
84,035  

                             
149,014  

                                                               
25,395  

11 2023 
                               
6,054,855  

                                   
181,025  

                             
351,320  

                                                               
31,520  

 

# DATE Δ REV Δ  REC 
NACit  
2023 

ANACit 
2023 

دالة اختبار  
انخفاض القيم عن  

ي   الوسط الحساب 

1 2013 
                                              
-    

                                              
-    

                                         
-    

                                                                        
 عدم جودة أرباح       -

2 2014 
                                           
458  

                                       
1,664  

                                
15,670  

                                                             
 عدم جودة أرباح    (28,052)

3 2015 
                                       
3,691  

                                     
13,956  

                                
32,027  

                                                                     
 عدم جودة أرباح     100

4 2016 
                                       
3,231  

                                         
(417) 

                                
12,553  

                                                             
 عدم جودة أرباح    (31,998)

5 2017 
                                           
445  

                                     
12,613  

                                
43,519  

                                                             
 عدم جودة أرباح    (40,514)

6 2018 
                                       
1,014  

                                       
5,183  

                                
36,216  

                                                             
 عدم جودة أرباح    (40,330)

7 2019 
                                       
5,172  

                                     
22,145  

                                
72,079  

                                                             
 عدم جودة أرباح    (54,617)

8 2020 
                                     
20,203  

                                   
(12,184) 

                                
11,149  

                                                               
 عدم جودة أرباح    (4,211)

9 2021 
                                     
42,161  

                                     
40,935  

                             
127,763  

                                                          
 عدم جودة أرباح    (104,626)

10 2022 
                                       
6,667  

                                     
61,574  

                             
252,817  

                                                          
 عدم جودة أرباح    (213,176)

11 2023 
                                     
96,990  

                                   
202,305  

                             
377,914  

                                                          
 عدم جودة أرباح    (300,852)
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 الدخل: بنموذج تمهيد  البيانات الخاصة: 3 رقم الملحق
 

 بنك الشام  •
 

ي الدخل     السنة 
 
ي التدفق النقدي من الانشطة التشغيلية     صاف

 
 صاف

DATE  NIBE   CFO  

2013                                   (161,771,530)                                           7,109,414,047  

2014                                       26,408,438                                                636,312,218  

2015                                     195,766,927                                          (1,263,561,741) 

2016                                 1,609,022,087                                            3,732,538,902  

2017                                     552,582,929                                        (36,213,735,687) 

2018                                     858,441,699                                          (3,127,408,618) 

2019                                 3,178,078,935                                        (12,157,974,483) 

2020                                 1,226,245,221                                        105,881,309,592  

2021                                 1,828,275,591                                        (60,911,949,752) 

2022                                 1,520,061,895                                        (33,650,417,153) 

2023                               35,348,588,181  659,873,089,314  

   STDEV   STDEV  

                                10,375,884,685                                        204,193,592,904  

   Smoothness                                                              0.051  
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 بنك سورية الدولي الإسلامي  •
 
 

ي الدخل       السنة  
 
ي التدفق النقدي من الانشطة التشغيلية       صاف

 
 صاف

 DATE    NIBE     CFO   

2013                                   (1,836,502,463.00)                                         2,351,354,925.00  

2014                                   (1,934,510,969.00)                                            833,422,333.00  

2015                                         829,624,755.00                                       (2,649,135,307.00) 

2016                                      4,105,906,945.00                                       34,768,754,739.00  

2017                                      1,529,462,149.00                                       (2,803,877,904.00) 

2018                                      2,582,540,668.00                                     (63,510,823,207.00) 

2019                                      6,065,551,245.00                                          2,522,227,738.00  

2020                                      8,722,307,181.00                                     (57,443,863,769.00) 

2021                                   32,083,746,761.00                                       14,763,685,040.00  

2022                                      9,567,174,436.00                                       89,352,213,722.00  

2023                                   37,320,041,113.00                                 2,036,305,002,439.00  

    STDEV     STDEV   

                                    13,298,823,194.38                                     614,783,633,168.63  

   Smoothness                                                                    0.02  
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 بنك البركة   •
 

  
ي الدخل       السنة  

 
ي التدفق النقدي من الانشطة التشغيلية       صاف

 
 صاف

 DATE    NIBE     CFO   

2013                           232,943,849                                                    (641,439,463) 

2014                           459,879,267                                                 15,092,409,413  

2015                       2,056,211,418                                              (23,992,974,154) 

2016                       3,674,199,067                                                 32,758,069,374  

2017                       3,740,081,651                                                 (1,102,453,957) 

2018                       4,349,518,101                                                   9,822,424,923  

2019                       6,566,567,762                                                 (9,456,077,782) 

2020                     14,250,165,144                                                 52,548,965,420  

2021                     33,204,604,593                                                 82,148,814,391  

2022                     33,466,503,106                                                 29,624,325,669  

2023                     71,219,382,693                                              519,080,827,103  

   STDEV   STDEV  

                22,054,695,043.70                                        153,817,766,821.43  

   Smoothness                                                                       0.14  
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 سعار الأسهم أعلى متوسط  جودة الأرباح أثرلدراسة  الانحدارتحليل  : 4 رقم قلملحا
 بنك الشام  •

 
  

Dependent Variable: AVG_PRICE       

Method: Least Squares     

Date: 10/29/24   Time: 09:03     

Sample (adjusted): 2014 2023     

Included observations: 10 after adjustments    

       

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 765.1453 319.8963 2.391854 0.0437 

ANACIT 8.61E-10 3.86E-09 0.223351 0.8289 

       

R-squared 0.006197     Mean dependent var 806.582 

Adjusted R-squared -0.118028     S.D. dependent var 779.3928 

S.E. of regression 824.1055     Akaike info criterion 16.44333 

Sum squared resid 5.43E+06     Schwarz criterion 16.50385 

Log likelihood -80.21665     Hannan-Quinn criter. 16.37694 

F-statistic 0.049886     Durbin-Watson stat 0.495668 

Prob(F-statistic) 0.82886       
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 بنك سورية الدولي الإسلامي   •

 
 

Dependent Variable: AVG_PRICE       

Method: Least Squares     

Date: 10/29/24   Time: 09:07     

Sample (adjusted): 2014 2023     

Included observations: 10 after adjustments    

       

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 432.3808 249.7394 1.731328 0.1216 

ANACIT 1.38E-09 5.31E-10 2.59934 0.0317 

       

R-squared 0.457869     Mean dependent var 860.912 

Adjusted R-squared 0.390102     S.D. dependent var 759.5982 

S.E. of regression 593.2155     Akaike info criterion 15.78585 

Sum squared resid 2.82E+06     Schwarz criterion 15.84637 

Log likelihood -76.92924     Hannan-Quinn criter. 15.71946 

F-statistic 6.756571     Durbin-Watson stat 1.157285 

Prob(F-statistic) 0.03165       
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 البركة بنك  •
 

Dependent Variable: AVG_PRICE       

Method: Least Squares     

Date: 10/29/24   Time: 09:10     

Sample (adjusted): 2014 2023     

Included observations: 10 after adjustments    

       

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 344.4547 192.6042 1.788407 0.1115 

ANACIT -1.28E-08 1.55E-09 -8.288516 0.000034 

       

R-squared 0.895697     Mean dependent var 1393.761 

Adjusted R-squared 0.882659     S.D. dependent var 1339.989 

S.E. of regression 459.0144     Akaike info criterion 15.2729 

Sum squared resid 1.69E+06     Schwarz criterion 15.33341 

Log likelihood -74.36448     Hannan-Quinn criter. 15.20651 

F-statistic 68.69949     Durbin-Watson stat 1.311734 

Prob(F-statistic) 0.000034       
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 عينة الدراسة:للمصارف أسعار الأسهم  : متوسط5ملحق رقم 
 

 year   AVG price for SIIB   AVG price for CHB   AVG price for BBSY  

        

2014                    119.76                           106.81                                 123.56  

2015                       96.84                              92.18                                 118.56  

2016                    178.40                           147.53                                 234.53  

2017                    534.85                           481.48                                 731.23  

2018                 1,020.76                           647.89                              1,368.72  

2019                    716.05                           651.34                              1,325.36  

2020                    758.30                           919.40                              1,180.35  

2021                 1,009.99                        1,005.63                              1,466.35  

2022                 1,639.11                        1,319.61                              3,196.91  

2023                 2,535.06                        2,693.95                              4,192.04  
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 الدراسة بعد استبعاد أرباح القطع البنيوي الغير محقق  أرباح المصارف عينة: 6ملحق رقم 
 

 بنك الشام  أسم المصرف 
CHB 

بنك سورية  
 الدولي الإسلامي 

 SIIB 

 بنك البركة
BBSY 

  308  (2,459)  (168)  2013أرباح 
  626  (2,679)  0.13  2014أرباح 
  2,807   1,062   319  2015أرباح 
  5,265   5,370   2,130  2016أرباح 
  5,363   3,030   690  2017أرباح 
  5,708   3,455   1,167  2018أرباح 
  8,005   8,598   2,946  2019أرباح 
  20,029   13,151   2,205  2020أرباح 
  42,399   46,444   739  2021أرباح 
  33,467   24,105   1,686  2022أرباح 
  94,762   46,558   42,648  2023أرباح 

  218,737   146,635   54,363  المجموع
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